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 板块一周表现回顾： 

上周沪深 300 指数上涨 1.94%，传媒版块上涨 2.54%，跑赢沪深 300

指数 0.60 个百分点。游戏版块上涨 2.95%，跑赢沪深 300 指数 1.01

个百分点，跑赢传媒板块 0.41 个百分点。个股方面，上周涨幅较大

的有富春股份（+16.38%）、三七互娱（+7.55%）、天润数娱（+6.91%）；

上周跌幅较大的有中青宝（-4.75%）、中文传媒（-4.44%）、宝通科

技（-3.19%）。 

 行业动态数据： 

手游：本周进入 IOS 畅销榜 TOP50 的上市公司相关游戏包括：问道

（吉比特）、新诛仙（完美世界）、奇迹：觉醒（掌趣科技）。拟上市

公司上榜作品仍为开心消消乐（乐元素）、崩坏 3（米哈游）。新游

方面，三七互娱新推出的《斗罗大陆》、《一道传世》暂列畅销榜 Top50

左右。吉比特新上线的《螺旋英雄谭》排名 Top60+。 

页游：页游方面，蓝月传奇（恺英网络）排名周开服榜第三、传奇

霸业（三七互娱）第四、御魂九霄（文投控股）第七、血盟荣耀（三

七互娱）第八。平台方面，37 游戏（三七互娱）维持周开服数第一

（626 组、较上周-9 组），360 游戏（三六零）第二（274 组、+19

组），顺网游戏（顺网科技）第四（228 组、+2 组）。 

新开测手游：本周新开测游戏数量超过 50 款，其中，归属于 A 股

上市公司名下的游戏共 9 款。三七互娱旗下新品《精灵契约》将于

本周在全平台上线，游戏在传统 SLG 游戏的基础上融入了“迷雾式

沙盒”玩法，较值得期待。 

 投资建议： 

上周，广电总局公示了二批版号名单。从数量上看，两批版号都维

持在 80 款左右；从版号发放的时间间隔看，两批版号的审批时间及

公示时间均间隔了约 10 天。可以看出，近期游戏版号的发行节奏具

备较强的规律性，版号发行逐步趋于正常化。第二批版号名单中，

共有 13 款由 A 股上市公司及其子公司运营的游戏，约占第二批版

号总数的 15%。三七互娱、吉比特、掌趣科技等公司均有产品在列。

随着版号审批的逐步恢复，新游数量的回升有望带动行业景气度回

暖，游戏行业有望迎来估值修复行情，建议关注具备精品游戏研发

能力以及长线运营能力的头部厂商。 
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重点关注股票业绩预测 
     

公司名称 股票代码 股价 
EPS PE 

投资评级 
17A 18E 19E 17A 18E 19E 

吉比特 603444 158.2 8.48 9.4 10.8 18.66 16.83 14.65 谨慎增持 

游族网络 002174 19.82 0.76 1.08 1.49 26.08 18.35 13.30 增持 

中文传媒 600373 12.26 1.14 1.19 1.33 10.75 10.30 9.22 谨慎增持 

数据来源：Wind、上海证券研究所（股价为 1 月 11 日收盘价） 

 

 

 风险提示：监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、

商誉减值风险 
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一、 上周行情回顾 

上周沪深 300 指数上涨 1.94%，传媒版块上涨 2.54%，跑赢沪深

300 指数 0.60 个百分点。游戏版块上涨 2.95%，跑赢沪深 300 指数 1.01

个百分点，跑赢传媒板块 0.41 个百分点。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

个股方面，上周涨幅较大的有富春股份（+16.38%）、三七互娱

（+7.55%）、天润数娱（+6.91%）；上周跌幅较大的有中青宝（-4.75%）、

中文传媒（-4.44%）、宝通科技（-3.19%）。 

图 2 上周个股市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

二、 行业动态数据 

手游：本周进入 IOS 畅销榜 TOP50 的上市公司相关游戏包括：问道

（吉比特）、新诛仙（完美世界）、奇迹：觉醒（掌趣科技）。拟上市

公司上榜作品仍为开心消消乐（乐元素）、崩坏 3（米哈游）。新游方

面，三七互娱新推出的《斗罗大陆》、《一道传世》暂列畅销榜 Top50

左右。吉比特新上线的《螺旋英雄谭》排名 Top60+。 
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图 3 中国区 IOS 畅销榜 TOP50 内游戏（上市公司部分） 

 

数据来源：AppAnnie、上海证券研究所 

页游：页游方面，蓝月传奇（恺英网络）排名周开服榜第三、传奇霸

业（三七互娱）第四、御魂九霄（文投控股）第七、血盟荣耀（三七

互娱）第八。平台方面，37 游戏（三七互娱）维持周开服数第一（626

组、较上周-9 组），360 游戏（三六零）第二（274 组、+19 组），顺

网游戏（顺网科技）第四（228 组、+2 组）。 

图 4 页游开服数排行 

 

数据来源：9k9k 、上海证券研究所 

新开测手游：本周新开测游戏数量超过 50 款，其中，归属于 A 股上

市公司名下的游戏共 9 款。三七互娱旗下新品《精灵契约》将于本周

在全平台上线，游戏在传统 SLG 游戏的基础上融入了“迷雾式沙盒”
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玩法，较值得期待。 

表 1  新开测手游 
  

开测时间 游戏名称 游戏厂商 
关联上市公

司 
游戏类型 测试类型 测试平台 

1.14  盖世豪侠 壁虎互动 中南文化 RPG 删档封测 Android 

1.15  龙符:天祭 凯撒网络 凯撒文化 卡牌 删档内测 Android 

1.15  精灵契约 37 手游 三七互娱 SLG 上线 全平台 

1.15  小小三国 2 鑫星互动 中南文化 SLG 公测 Android 

1.16  恙化装甲 巨人网络 巨人网络 TPS 首测 Android 

1.17  梦三国手游 电魂网络 电魂网络 MOBA+RPG 不删档测试 全平台 

1.17  坦克大决战 
万达院线

游戏 
万达电影 休闲弹射 首发 Android 

1.17  无限封锁 盛讯游戏 盛讯达 SLG 不删档内测 Android 

1.17  天空之门 中文游戏 中文在线 RPG 删档内测 Android 

1.17  
漫游飒飒：

风起苍岚 
壁虎互动 中南文化 休闲养成 首发 Android 

数据来源：GameRes、上海证券研究所整理 

 

三、 近期公司动态 

表 2 公司重点公告 

公司名 代码 事件 内容 

中文在线 300364 减持预案 
公司持股 5%以上股东王秋虎因个人资金需求，计划减持中文在线股份

合计不超过 3,523,269股，即不超过中文在线总股本的 0.46%。 

恺英网络 002517 
一致行动人

协议到期 

公司于近日收到股东王悦、冯显超、上海圣杯投资签署的《关于不再

续签一致行动协议的告知函》，鉴于各方签署的一致行动协议已于

2018年 12 月 31日到期，经过友好协商，决定不再续签一致行动协议，

解除一致行动关系。一致行动关系解除后，王悦直接持有及通过骐飞

投资控制恺英网络合计约 27.74%股权，本次一致行动关系解除不会对

本公司控制权产生重大影响，王悦仍为本公司控股股东及实际控制

人。 

星辉娱乐 300043 减持预案 

持有公司股份 43,973,518股（占公司总股本 3.53%）的公司高级管理

人员郑泽峰先生拟自 2019年 1月 8日起至 2019年 1 月 29 日止通过

大宗交易方式减持公司股票，拟自 2019年 1月 30日起至 2019年 7

月 8日止通过大宗交易方式或集合竞价方式减持公司股票，合计不超

过 10,993,379 股（占公司总股本比例 0.88%）。 

盛天网络 300494 限售股解禁 

本次解除限售股份的数量为 133,128,750股，占公司股份总数的

55.47%;实际可上市流通数量为 34,664,800 股,占公司股份总数的

14.44%。上市流通时间为 2019年 1 月 14日。 

三七互娱 002555 限售股解禁 
公司公告将解除限售股份数量为 3.07亿股，占公司总股本(21.25亿

股)比例为 14.4463%。解除限售股份上市流通日期为 2019 年 1月 14
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日。 

晨鑫科技 002447 
控股股东变

更 

公司控股股东、实际控制人刘德群及其一致行动人刘晓庆拟将其分别

持有的晨鑫科技 1.92亿股（占总股本的 13.46%）和 9963 万股（占总

股本的 6.98%）转让给上海钜成。转让后刘德群持有公司股份 1.69亿

股，占公司总股本 11.82%；刘晓庆持有公司股份 0股，占公司总股本

0%；上海钜成持有公司股份 2.92亿股及对应的投票权，占公司总股

本 20.44%。 

天神娱乐 002354 股份冻结 

公司股东所持有公司的所有股份被法院轮候冻结。截至公告披露日，

其持有公司股份数量 1.31亿股，占公司总股本的 14.01%；其所持有

公司股份累计被法院冻结 1.31亿股，占其所持公司股份的 100%。 

数据来源：公司公告、上海证券研究所 

 

四、行业热点信息   

1. 第二批过审游戏名单公布，共有 84 款游戏获得版号 

国家新闻出版广电总局网站今日（2019 年 1 月 9 日）公布了版

号解冻后第二批过审游戏名单，此次共有 84 款游戏获得版号，审核

时间为去年 12 月 29 号，其中绝大部分依然为移动端游戏，仅有 1 款

端游和 1 款页游。（36 氪） 

2. 微博调整微博转发评论数据显示方式，遏制数据造假问题 

微博管理员账号发布关于调整微博转发评论数据显示方式的公

告。微博站方将于近期对微博转发、评论计数显示方式进行调整：微

博转发、评论计数显示上限均为 100 万，即转发、评论实际数量超过

100 万时，相应的转发、评论数量均显示为 100 万+。媒体账号和政

务账号因账号属性，且具有良好公信力，故本次调整不涉及以上两类

账号。（36 氪） 

3. 网络短视频平台管理规范发布：短视频平台应先审后播 

中国网络视听节目服务协会正式发布了《网络短视频内容审核标

准细则》和《网络短视频平台管理规范》。《网络短视频内容审核标准

细则》共计 100 条，禁止短视频节目出现二十一类内容。《网络短视

频平台管理规范》再次明确了：应当持有《信息网络传播视听节目许

可证》（AVSP）等法律法规规定的相关资质，并严格在许可证规定的

业务范围内开展业务。平台实行节目内容先审后播制度，播出的所有

短视频均应经内容审核后方可播出，包括节目的标题、简介、弹幕、

评论等内容。（艾瑞网） 

4．网信办发布区块链信息服务管理规定 2 月 15 日起施行 
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1 月 10 日，国家互联网信息办公室发布《区块链信息服务管理

规定》（以下简称“《规定》”），自 2019 年 2 月 15 日起施行。国家互

联网信息办公室有关负责人表示，出台《规定》旨在明确区块链信息

服务提供者的信息安全管理责任，规范和促进区块链技术及相关服务

健康发展，规避区块链信息服务安全风险，为区块链信息服务的提供、

使用、管理等提供有效的法律依据。（Donews） 

5. 暴雪娱乐与网易续签 在华经营权延长至 2023 年 

暴雪娱乐与网易在上海正式宣布，将继续双方在中国大陆的合作。

暴雪娱乐旗下游戏：《魔兽世界》、《星际争霸》系列、《炉石传说》、

《风暴英雄》、《守望先锋》、《暗黑破坏神》系列的在华经营权均将续

签到 2023 年。暴雪娱乐总裁 J. Allen Brack 表示：“因为网易，全球更

多的玩家在暴雪游戏中体验到了快乐，我们很感激能够在中国拥有一

个这样强大的合作伙伴，我们期待继续开展并加深我们在中国以及全

球的合作关系。”网易创始人兼首席执行官丁磊表示：“过去十多年，

我们与暴雪一直都合作密切，很高兴能够继续保持合作关系。今后，

我们的合作无论在广度和深度上都将更胜以往，相信网易和暴雪能够

为全球玩家带来更好的游戏体验。”对于国内众多的暴雪玩家而言，

此次继续合作的决定无疑是一件好事，这意味着国服玩家能够继续稳

定地体验到暴雪游戏带来的快乐。而暴雪可以通过与网易的合作，更

加清晰地了解到国服玩家的想法和诉求，对所有人而言都是个双赢的

结果。（Donews） 

 

四、投资建议 

上周，广电总局公示了二批版号名单。从数量上看，两批版号都

维持在 80 款左右；从版号发放的时间间隔看，两批版号的审批时间

及公示时间均间隔了约 10 天。可以看出，近期游戏版号的发行节奏

具备较强的规律性，版号发行逐步趋于正常化。第二批版号名单中，

共有 13 款由 A 股上市公司及其子公司运营的游戏，约占第二批版号

总数的 15%。三七互娱、吉比特、掌趣科技等公司均有产品在列。随

着版号审批的逐步恢复，新游数量的回升有望带动行业景气度回暖，

游戏行业有望迎来估值修复行情，建议关注具备精品游戏研发能力以

及长线运营能力的头部厂商。 

 

。 
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五、风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观

点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12 个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 

 


