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煤炭行业：周报                2019 年 1 月 14 日 

  

中性（维持） 

 

 本周煤炭行业指数表现 

本周煤炭（中信）板块上涨 3.15%，沪深 300 指数上涨 1.94%，煤炭

板块领先沪深 300 1.2%。和中信其他行业对比，煤炭行业涨幅居前。 

目前煤炭行业包括上市公司共 39 家，其中，29 家公司收涨，9 家公司

收跌，涨幅前 5 名分别是 ST 云维、云煤能源、金瑞矿业、安源煤业、

恒源煤电。 

各上市公司产地煤价中，其中，中煤能源气煤下降 6 元/吨，其他均环

比持平。 

 行业数据 

动力煤： 

截止 1 月 9 日，环渤海动力煤指数为 570 元/吨，环比上涨 1 元/吨。 

截止 1 月 11 日，秦皇岛港煤价，Q5800：602 元/吨，环比下跌 9 元/

吨，Q5500：577 元/吨，环比下跌 9 元/吨，Q5000：500 元/吨，环比

下跌 11 元/吨。 

国外动力煤价格，截止 1 月 11 日，欧洲 ARA 港动力煤现货 81.51 美元

/吨，环比下跌 3.3 元/吨；理查德 RB 动力煤现货价 90.51 美元/吨，环

比下跌 3.22 美元/吨；纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价 97.61 元/吨，环

比下跌 1.93 美元/吨。 

截止 1 月 11 日，6 大发电厂煤炭库存可用天数为 17.65 日，环比下跌

0.81 天，日均耗煤量为 77.84 万吨，环比下跌 1.47 吨/天，煤炭库存

1373.55 万吨，环比下跌 6.1%。 

焦煤： 

截止 1 月 11 日，4 号焦煤价格为 1740 元/吨，环比下跌 20 元/吨，2 号

焦煤价格为 1800 元/吨，环比无变化。截止 1 月 11 日，进口焦煤价格

为 1748 元/吨，环比无变化。 

截止 1 月 11 日，独立焦化厂炼焦煤可用天数为 19.39，环比上涨 0.1

天。 

无烟煤： 

截止 1 月 11 日，晋城中块 1200 元/吨，环比下跌 20 元/吨，晋城小块

1150 元/吨，环比下跌 30 元/吨。 

水泥 11 月产量为 2 亿吨，环比上涨 1.6%，截止 1 月 11 日，水泥价格

指数 155.54，环比下跌 6.73。 

截止 2018 年 10 月，尿素产量为 118.90 万吨，同比下降 4.1%，合成

氨 3 月产量为 436.60 万吨，同比下降 10.10%。 
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价格方面，更新到 1 月 6 日，尿素价格 1941.67 元/吨，环比下降 28.33

元/吨，1 月 11 日数据，合成氨价格 3550 元/吨，环比上涨 150 元/吨。 

 行业动态 

1 月 12 日陕西省神木市百吉矿业李家沟煤矿井下发生事故 

 投资策略 

春节临近，开工率会有所下滑，陕西神木矿难发生或将重启新一轮安全

检查，对产量有所影响，未来在开工率、安全检查等作用下，煤价或迎

来一波短暂反弹，可适当布局动力煤，谨防政策风险。 

 风险提示 

风险提示：煤炭价格较大波动，下游需求不达预期、政府调控力度。 
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一、本周市场回顾 

1、板块回顾 

本周煤炭（中信）板块上涨 3.15%，沪深 300 指数上涨 1.94%，煤炭板块

领先沪深 300 1.2%。和中信其他行业对比，煤炭行业涨幅居前。 

图表 1：煤炭行业板块相对表现（%） 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

子板块中，煤炭化工本周上涨 2.49%，煤炭开采洗选本周上涨 3.25%。 

图表 2：煤炭行业子版块表现 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

目前煤炭行业包括上市公司共 39 家，其中，29 家公司收涨，9 家公司收

跌，涨幅前 5 名分别是 ST 云维、云煤能源、金瑞矿业、安源煤业、恒源煤电。 
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图表 3：煤炭行业个股涨跌幅 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

截止 1 月 11 日，选取 6 家上市公司（中煤能源、西山煤电、神火股份、

潞安环能、中国神华、开滦股份）的产地煤价，其中，中煤能源气煤下降 6 元

/吨，其他均环比持平。 

图表 4：上市公司产地煤价 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

2、行业数据回顾 

2018 年 11 月，原煤产量累计 32.1 亿吨，较去年同比上涨 5.4%。 

图表 5：原煤产量累计和同比变化 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

动力煤 

截止 1 月 9 日，环渤海动力煤指数为 570 元/吨，环比上涨 1 元/吨。 

截止 1 月 11 日，秦皇岛港煤价，Q5800：602 元/吨，环比下跌 9 元/吨，

Q5500：577 元/吨，环比下跌 9 元/吨，Q5000：500 元/吨，环比下跌 11 元/

吨。 

国外动力煤价格，截止 1 月 11 日，欧洲 ARA 港动力煤现货 81.51 美元/

吨，环比下跌 3.3 元/吨；理查德 RB 动力煤现货价 90.51 美元/吨，环比下跌

3.22 美元/吨；纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价 97.61 元/吨，环比下跌 1.93 美

元/吨。 

图表 6：环渤海动力煤指数 
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数据来源：WIND，华融证券整理 
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图表 7：国内动力煤价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 8：国外动力煤价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

截止 1 月 11 日，秦皇岛港-广州运价 35.8 元/吨，环比下跌 0.8 元/吨；秦

皇岛港-上海运 26.8 元/吨，环比上涨 0.1 元/吨。 

图表 9：海运运费变化 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

截止 1 月 11 日，6 大发电厂煤炭库存可用天数为 17.65 日，环比下跌 0.81
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天，日均耗煤量为 77.84 万吨，环比下跌 1.47 吨/天，煤炭库存 1373.55 万吨，

环比下跌 6.1%。 

图表 10：发电厂煤炭库存可用天数 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 11：发电厂日均耗煤量 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 12：发电厂煤炭库存 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

焦煤 
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截止 1 月 11 日，4 号焦煤价格为 1740 元/吨，环比下跌 20 元/吨，2 号焦

煤价格为 1800 元/吨，环比无变化。截止 1 月 11 日，进口焦煤价格为 1748 元

/吨，环比无变化。 

图表 13：焦煤价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 14：进口焦煤价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

截止 1 月 11 日，独立焦化厂炼焦煤可用天数为 19.39，环比上涨 0.1 天。 

独立焦化企业开工率截止 1 月 11 日，产能<100 万吨焦化企业开工率

72.6%，环比下跌 0.85%；产能在 100-200 万吨之间焦化企业开工率 74.51%，

环比上涨 0.91%；产能>200 万吨焦化企业开工率 79.81%，环比上涨 2%。 

图表 15：国内钢厂及独立焦化厂炼焦煤总库存 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 16：独立焦化厂炼焦煤可用天数 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 17：焦化企业开工率 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

无烟煤 

截止 1 月 11 日，晋城中块 1200 元/吨，环比下跌 20 元/吨，晋城小块 1150

元/吨，环比下跌 30 元/吨。 
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图表 18：无烟煤价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

水泥 11 月产量为 2 亿吨，环比上涨 1.6%，截止 1 月 11 日，水泥价格指

数 155.54，环比下跌 6.73。 

截止 2018 年 10 月，尿素产量为 118.90 万吨，同比下降 4.1%，合成氨 3

月产量为 436.60 万吨，同比下降 10.10%。 

价格方面，更新到 1 月 6 日，尿素价格 1941.67 元/吨，环比下降 28.33

元/吨，1 月 11 日数据，合成氨价格 3550 元/吨，环比上涨 150 元/吨。 

图表 19：水泥产量 

-25.00

-20.00

-15.00

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

20
14

-0
3

20
14

-0
6

20
14

-0
9

20
14

-1
2

20
15

-0
3

20
15

-0
6

20
15

-0
9

20
15

-1
2

20
16

-0
3

20
16

-0
6

20
16

-0
9

20
16

-1
2

20
17

-0
3

20
17

-0
6

20
17

-0
9

20
17

-1
2

20
18

-0
3

20
18

-0
6

20
18

-0
9

Wind 产量:水泥:当月值 月 Wind 产量:水泥:当月同比 月

万吨

 
数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 20：水泥价格指数 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 21：尿素产量 

-30.00

-25.00

-20.00

-15.00

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

2
0

1
4

-0
3

2
0

1
4

-0
6

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
4

-1
2

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
6

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
9

Wind 产量:尿素:当月值 月 Wind 产量:尿素:当月同比 月

万吨

 
数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 22：尿素价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 23：合成氨产量 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 24：合成氨价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

二、行业新闻动态 

1 月 12 日陕西省神木市百吉矿业李家沟煤矿井下发生事故 

2019 年 1 月 12 日 16 时 30 分许，陕西省神木市百吉矿业李家沟煤矿井下

发生事故。事故发生后，神木市立即启动应急预案，神木市矿山救护队和国家

能源集团神东矿山救护队立即赶赴现场进行抢险救援。接到事故报告后，省委

书记胡和平、省长刘国中分别作出重要批示，要求全力以赴，科学施救，防止

发生次生灾害，同时做好善后工作。省委常委、常务副省长梁桂带领省级有关

部门负责人已经赶到事故现场指挥救援，榆林市主要领导第一时间赶到现场组

织救援。事故救援、善后处置和事故调查等工作已全面展开。 

经核查，当班入井矿工共 87 人，事故发生后 66 人安全升井，21 人被困。

截至目前，被困的 21 人中已确认 19 人死亡，其余 2 人正在全力搜救中。 
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国家应急管理部派出由副部长、国家煤监局局长黄玉治带队的工作组赶赴

现场，指导开展救援和事故调查处置工作。 

三、公司公告 

红阳能源（600758） 

2015 年，辽宁红阳能源投资股份有限公司（以下简称“公司”、“红阳能源”）

实施发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的重大资产重

组事项。根据中国证券监督管理委员会颁布的《上市公司重大资产重组管理办

法》的相关规定，以及重组时与交易对方签订的《发行股份及支付现金购买资

产之补偿协议》和《发行股份及支付现金购买资产之补偿协议之补充协议》，

如标的公司经减值测试未达到标的资产注入时评估基准日的评估值，以及业绩

未达到其盈利预测数，相关发股对象将对公司以股份方式进行补偿。 

经聘请的瑞华会计师事务所审计，并出具了《关于辽宁红阳能源投资股份

有限公司盈利预测实现情况的专项审核报告》（瑞华核字[2018]25010009 号），

辽宁沈煤红阳热电有限公司 2017 年度实现净利润 8,787.83 万元，与承诺的

2017 年度“辽宁热电”业绩 14,916.17 万元相比减少 6,128.34 万元，按照股

份补偿公式计算，需要进行补偿 9,391,541 股。 

经聘请的瑞华会计师事务所审计，并出具了《关于辽宁红阳能源投资股份

有限公司盈利预测实现情况的专项审核报告》（瑞华核字[2018]25010010 号），

红阳二矿、红阳三矿、林盛煤矿 2017 年度三家合计实现净利润 64,157.58 万

元，与承诺的 24,196.90 万元相比增加 39,960.68 万元，完成率 265.15%，已

实现业绩盈利预测数据，不进行股份补偿。 

根据北京中天和资产评估有限公司出具的《资产评估报告》（中天和资产 

[2018]评字第 90001 号）、瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于

辽宁红阳能源投资股份有限公司 100%股东权益价值减值测试报告的审核报

告》（瑞华核字[2018]25010011 号）。截至 2017 年 12 月 31 日，沈阳焦煤净资

产评估价值为 710,330.72 万元人民币，相对于重大资产重组时的评估值

595,137.74 万元人民币发生增值 115,192.98 万元人民币，沈阳焦煤 100%股

东权益价值未发生减值，不进行股份补偿。 

根据相关重组协议，公司以 1.00 元人民币的价格对上述 9,391,541 股股

份予以回购并注销。 
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四、投资建议与风险提示 

春节临近，开工率会有所下滑，陕西神木矿难发生或将重启新一轮安全检

查，对产量有所影响，未来在开工率、安全检查等作用下，煤价或迎来一波短

暂反弹，可适当布局动力煤，谨防政策风险。 

风险提示：煤炭价格较大波动，下游需求不达预期、政府调控力度。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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