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军工行业动态周报： 

高层讲话明确统一决心，未来军队实战化有

望加强 

行业分类：军工 

huo行业投资评级 增持 

军工指数(2019.1.4) 881.19 

军工指数涨跌幅 5.98% 

基础数据（2019.1.4） 

总市值（亿元） 7,348.74 

流通 A 股市值（亿元） 5,985.06 

PE（TTM） 53.33 

PB（LF） 2.14 

上证指数 2514.87 

深证成指 7284.84 

沪深 300 3035.87 

创业板指 1245.16 

近一年军工与沪深 300 指数走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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 行情回顾： 

 本周表征军工板块行情的中航军工指数收于 881.19 点，上涨 5.98%，跑

赢沪深 300 指数 5.14 个百分点。在 28 个申万一级行业中，军工板块周涨

跌幅排名第 1位。本周大盘上涨，沪深 300 收于 3035.87 点，创业板下跌

0.43%，收于 1245.16 点。 

 重大事件： 

 1.中国 C919 大飞机试飞进度加快：今年将有 3架首飞 2.中国海军第七艘

071 综合登陆舰下水或命名为武当山号 3.嫦娥 4号成功着陆月背：传回首

张近距拍摄月背影像图 4.习近平出席中央军委军事工作会议并发表重要

讲话 

 全球动向：  

 1.金正恩强调实现半岛无核化坚定意志 2.俄国防部：2019 年俄计划测试

约 200个导弹武器 3.韩拟投资 7万亿韩元研发新驱逐舰 旨在应对未来海

上冲突 

核心观点：高层讲话明确统一决心，未来军队实战化有望加强 1 月 2

日在《告台湾同胞书》发表 40 周年纪念会中，习总书记发言中提到：祖

国必须统一，也必然统一。讲话彰显了中国实现和平统一的决心，阐述了

祖国和平统一的必要性和必然性，为新时代两岸关系和平发展指明了方

向。随后 1月 4日习近平出席中央军委军事工作会议并发表重要讲话，“要

强化战斗队思想，坚持战斗力这个唯一的根本的标准，各项工作和建设、

各方面力量和资源都要聚焦军事斗争准备、服务军事斗争准备，推动军事

斗争准备工作有一个很大加强。”我们认为，此次讲话是习主席强军思想

的重要体现，未来军队实战化必然加强，武器装备加速列装。从官方表态

上来看，坚定看好国防建设长期投入和军工行业长期发展前景。 

重点关注公司的盈利预测（2019 年 1 月 4 日收盘价） 

代码 公司名称 收盘价
EPS PE 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E

300101 振芯科技 10.51 0.05 0.08 0.15 191.34 130.32 70.24

300263 隆华科技 3.99 0.05 0.09 0.15 82.05 44.18 27.08

300159 新研股份 4.99 0.27 0.41 0.55 18.34 12.30 9.03

 风险提示： 

 军工改革进度低于预期，军工行业发展低于预期。 
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2019 年元旦，《告台湾同胞书》发表 40 周年。据新华社 12 月 31 日报道，《告台湾同胞书》发表 40 周年

纪念会将于 1 月 2 日上午 10 时在人民大会堂举行。中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平将

出席纪念会并发表重要讲话。（观察者网） 

https://www.guancha.cn/politics/2018_12_31_485243.shtml 

 中国海军第七艘 071 综合登陆舰下水 或命名为武当山号 

据简氏防务周刊网站 1月 2日报道，由上海沪东中华造船厂承建的最新一艘国产 071 型综合登陆舰（船坞

登陆舰），已于 12 月 27 日正式下水并进入舾装阶段。官方也侧面证实了这艘综合登陆舰的下水，上海杨

浦海事局发布的最新禁航通告显示，27 日，沪东中华造船厂一艘长约 210 米，宽达 28 米的军舰，在 2 艘

拖轮的绑拖下，缓缓出坞成功完成下水。（观察者网） 

https://www.guancha.cn/military-affairs/2019_01_02_485387.shtml 

 嫦娥 4 号成功着陆月背：传回首张近距拍摄月背影像图 

“嫦娥四号”探测器成功着陆在月球背面东经 177.6 度、南纬 45.5 度附近的预选着陆区，并通过“鹊桥”

中继星传回了世界第一张近距离拍摄的月背影像图，揭开了古老月背的神秘面纱。此次任务实现了人类探

测器首次月背软着陆，首次月背与地球的中继通信，开启了人类月球探测新篇章。（新浪军事） 

https://mil.news.sina.com.cn/china/2019-01-03/doc-ihqfskcn3642265.shtml 

 习近平出席中央军委军事工作会议并发表重要讲话 

军报记者北京 1月 4日电（记者王士彬、刘建伟）中央军委军事工作会议今天在京召开。中共中央总书记、

国家主席、中央军委主席习近平出席会议并发表重要讲话。习近平强调，全军要坚持以新时代中国特色社

会主义思想为指导，深入贯彻党的十九大和十九届二中、三中全会精神，深入贯彻新时代党的强军思想，

深入贯彻新时代军事战略方针，在新的起点上做好军事斗争准备工作，开创强军事业新局面。（国防部） 

http://www.mod.gov.cn/shouye/2019-01/04/content_4833617.htm 

2.2、国际重大事件 

 金正恩强调实现半岛无核化坚定意志 

新华社平壤 1月 1日电（记者程大雨、江亚平）朝鲜最高领导人金正恩 1日在新年贺词中强调实现朝鲜半

岛完全无核化的坚定意志，并表示愿意进一步发展朝韩、朝美关系。据朝鲜中央电视台播出的金正恩新年

贺词讲话视频，金正恩在谈及北南关系时表示，希望以去年朝韩关系发展中取得的宝贵成果为基础，今年

在为实现北南关系发展、和平繁荣和祖国统一的斗争中取得更大进展。他强调，不应再举行与外部势力的
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联合军演，应停止向朝鲜半岛引入外来的战略资产等战争装备。应在停战协定当事各方的紧密联系下，积

极促进多方会谈，推动朝鲜半岛当前的停战体制向和平体制转换。（新华网） 

http://www.xinhuanet.com/mil/2019-01/01/c_1210028216.htm 

 俄国防部：2019 年俄计划测试约 200 个导弹武器 

据俄罗斯卫星网 1 月 1 日报道，俄罗斯国防部信息与大众传媒司发布消息称，俄罗斯 2019 年将在阿斯特

拉罕州卡普斯京亚尔靶场对约 200 枚导弹武器的样品进行测试。消息称：“2019 年计划在卡普斯京亚尔靶

场进行约 200 枚导弹武器样品的测试，这一数字与 2018 年持平，是 2017 年以及前几年的 1.5 倍。”俄国

防部指出，在卡普斯京亚尔靶场进行测试不仅符合俄国防部的利益，也符合其他部门机关的利益。（网易

军事） 

http://war.163.com/19/0102/09/E4GO6CL6000181KT.html 

 韩拟投资 7万亿韩元研发新驱逐舰 旨在应对未来海上冲突 

据韩联社 2018 年 12 月 26 日报道称，韩国军备采购部门称，该国批准了一项研发国产“宙斯盾”驱逐舰

的基本规划，旨在提升韩国海军保卫较重大海洋利益的能力。韩媒援引韩国国防采办计划管理局称，防务

项目促进委员会就“韩国下一代驱逐舰”（KDDX）项目作出决定，根据有关决定，到本世纪 20 年代末，韩

国将在本土研发 KDDX 驱逐舰，研发预算约为 1.8 万亿韩元（约合 15.9 亿美元）。（新华网） 

http://www.xinhuanet.com/mil/2019-01/03/c_1210029160.htm 

三、重要公告 

 中国动力（600482）：关于中国船舶重工集团有限公司增持公司股份的公告 

公告称，结合中国船舶重工集团有限公司及其一致行动人自身资金安排等因素，中船重工集团作为中国船

舶重工集团动力股份有限公司的控股股东，计划自 2018 年 12 月 28 日起 6 个月内通过上海证券交易所集

中竞价交易系统方式增持公司股份，本次增持金额为 1-3 亿元人民币。 

 海兰信（300065）：关于限售股份上市流通的提示性公告 

公告称，公司经中国证券监督管理委员会批准，公司于 2010 年 3 月 17 日首次公开发行人民币普通股

13,850,000股，并于2010年3月26日在深圳证券交易所创业板上市交易，发行后公司股本总额55,396,300
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股。 

 航发动力（600893）：关于与中国航发集团财务有限公司签订《金融服务协议》暨关联交易的公告 

公告称，公司拟与中国航发集团财务有限公司签订《金融服务协议》，由中国航发财务公司为公司及子公

司提供存款、结算、综合授信等金融服务。中国航发财务公司向公司提供的贷款利率将等于或优于商业银

行提供贷款的利率。同时，中国航发财务公司作为中国航发内部的金融服务供应商，相对商业银行及其他

金融机构，对公司的情况有较为深入的认识，能与公司及子公司进行更有效率的沟通，可向公司及子公司

提供较国内商业银行更为方便、高效的金融服务。 

四、核心观点：高层讲话明确统一决心，未来军队实战化有望加强 

1月 2日在《告台湾同胞书》发表 40 周年纪念会中，习总书记发言中提到：祖国必须统一，也必然统

一。这是 70 载两岸关系发展历程的历史定论，也是新时代中华民族伟大复兴的必然要求。相比于十八大

报告中提出的“对台湾任何政党，只要不主张’台独’、认同一个中国，我们都愿意同他们交往、对话、

合作”，本次发言措辞更加坚决。根据新华社刊文《彰显和平统一决心，共筑民族复兴伟业——国际社会

热议习近平总书记在<告台湾同胞书>发表 40 周年纪念会上重要讲话》，国际社会认为习近平主席的讲话彰

显了中国实现和平统一的决心，阐述了祖国和平统一的必要性和必然性，为新时代两岸关系和平发展指明

了方向。 

随后 1月 4日习近平出席中央军委军事工作会议并发表重要讲话，“要强化战斗队思想，坚持战斗力

这个唯一的根本的标准，各项工作和建设、各方面力量和资源都要聚焦军事斗争准备、服务军事斗争准备，

推动军事斗争准备工作有一个很大加强。”我们认为，此次讲话是习主席强军思想的重要体现，未来军队

实战化必然加强，武器装备加速列装。从种种官方表态上来看，坚定看好国防建设长期投入和军工行业长

期发展前景。 

五、风险提示 

军工改革进度低于预期，军工行业发展低于预期。 
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