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 销 量 及 点 评 ：  

  12 月汽车销量继续大幅衰退，全年汽车销量 YOY-2.76% 

14 日，中汽协发布 2018 年汽车销量数据。 12 月汽车总销

量为 266.15 万辆，YOY-13%，衰退幅度较 11 月收窄 1 个百分点；

18 年全年汽车累计销量为 2808.06 万辆，YOY-2.76%。全年来看，

18 年上半年汽车市场平稳运行，增速较快，但下半年乘用车市

场下滑严重，导致全年销量同比负增长。  

  12 月乘用车销量 YOY-15.8%，连续 6 个月销量同比负增长  

12 月乘用车销售 223.3 万辆，YOY-15.8%，衰退幅度与上月

持平。主要车型轿车和 SUV 销售情况严峻，已连续 4 个月出现

10%以上的大幅衰退，市场陷入低迷状态。 12 月轿车销量 102.9

万辆，YOY-14.3%；12 月 SUV 销量为 98.2 万辆，YOY-16.3%。12

月 MPV 销量为 17.6 万辆，  YOY-22.9%。  

18 年乘用车销量为 2370.98 万辆，累计销量增速 YOY-4.1%。

全年轿车累计销售 1152.8 万辆，YOY-2.7%；全年 SUV 累计销量

为 999.5 万辆， YOY-2.5%。 MPV 销量全年处于同比负增长状态，

累计销量 173.5 万辆，YOY-16.2%；交叉型乘用车销量占比较小，

全年累计销售 45.3 万辆，同比衰退 17.3%。  

  12 月商用车销量 YOY+5.3%，货车销量较快增长  

12 月，商用车销量为 42.8 万辆， MOM+14.4%， YOY+5.2%。

分车型看，货车销售情况继续向好，月销量 36.4 万辆，YOY+9.6%，

MOM+11.4%；客车销售持续低迷，月销量 6.5 万辆， YOY-13.9%。 

累计来看，18 年全年商用车累计销量为 437.1 万辆，YOY+5.1%。

其中货车销量为 388.6 万辆，YOY+6.9%；客车销量为 48.5 万辆，

YOY-8.0%。   

  12 月新能源汽车销量保持快速增长， YOY+30.5% 

12 月新能源汽车销量为 22.6 万辆， YOY+30.5%。其中纯电

动汽车销售 19.3 万辆， YOY+16.6%；插电式混合动力汽车销量

为 3.2 万辆，YOY +40.2%。18 年全年新能源汽车累计销量为 125.6

万辆， YOY+61.7%。其中纯电动汽车销售完成 98.4 万辆， YOY 

+50.8%；插电式混合动力汽车销售 27.1 万辆， YOY+118.0%。  

   

12 月汽车市场整体景气下行，乘用车继续大幅衰退。回顾

去年， 18 年上半年市场运行稳定，下半年汽车市场增长持续承

压，汽车销量出现超年初预期的大幅衰退。出现这种现象的原

因，一方面是前三年小排量汽车购置税优惠造成消费前移，使

得当期的消费需求下降；另一方面，中美贸易战和宏观经济增

速回落使得消费者信心受损，消费需求难以释放。而新能源车

方面，为应对即将到来的双积分考核，各车企在 18 年推出多款

新能源车型，因而整体销量保持高速增长。  

展望 19 年，目前消费信心和消费能力受到宏观因素的影响

短期难以改变，后续行业运行情况需要看发改委拟出台的相关

政策对行业的刺激程度。在市场承压的情况下，我们保守预计

19 年全年销量同比增速为 -3%。我们继续看好新能源车板块和行
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图表二： 汽车月度销量变动趋势： 图表三： 新能源汽车月度销量变动趋势： 

  

  

资料来源：中汽协，群益金鼎证券 资料来源：中汽协，工信部，群益金鼎证券 
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图表一： 12 月汽车销量及 YoY 

指标名称 
销售量（万辆） 

12 月 MOM（%） YOY（%） YTD YTD YOY(%) 

乘用车 223.3  2.7% -15.8% 2371.0  -4.1% 

轿车 102.9  -4.4% -14.3% 1152.8  -2.7% 

SUV 98.2  8.0% -16.3% 999.5  -2.5% 

MPV 17.6  17.5% -22.9% 173.5  -16.2% 

交叉型乘用车 4.7  22.2% -9.7% 45.3  -17.3% 

商用车 42.8  14.4% 5.2% 437.1  5.1% 

客车 6.5  34.9% -13.9% 48.5  -8.0% 

货车 36.4  11.4% 9.6% 388.6  6.9% 

汽车总计 266.2  4.5% -13.0% 2808.1  -2.8% 
 

资料来源：中汽协，群益金鼎证券 

 


