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[Table_Summary]       报告摘要： 

⚫ 上周行情：中信建筑行业上涨1.20，跑赢沪深300指数1.94个百分点 

上周中信建筑指数上涨1.20%，沪深300指数上涨1.94%，跑输沪深300指数0.74个百分

点。其中建筑施工上涨1.03%，跑输沪深300指数0.91百分点，建筑装修指数上涨2.50%，

跑赢沪深300指数0.56个百分点。 

⚫ 行业观点 

国常委要求尽快确定全年专项债分配方案，力争9月底前基本发行完毕，优先应用于在

建项目，重点支持规划内重大项目及解决政府项目拖欠工程款等。预计集中在1-9月发

行完毕，一季度资金面持续转好，政府欠款加快偿还，业绩释放加速预期进一步加强，

预计基建工程板块将迎来19年第一季度的“开门红”。加之雄安近期动态频频，预计招

标、开工将齐力加速。 

建议关注在手订单充裕，受益于雄安建设加速，且融资成本较低、回款情况相对较好的

低估值建筑央企中国建筑、中国铁建、中国中铁，受益于近期江浙一带城轨审批加速的

上海建工、隧道股份，以及率先受益于基建回升的设计企业苏交科。 

⚫ 行业订单跟踪 

上周建筑行业新公告重大项目金额约 977.99 亿元，其中房屋建筑、基础设施和市政工

程类项目较多，金额最大的为成都天府国际空港新城绛溪南、北组团城市道路及景观

提升工程 PPP 项目和 G8012 弥勒至楚雄高速公路弥勒至玉溪段工程 PPP 项目，金额

分别为 300 亿和 230.5 亿元，总量占上周合同金额的 54.24%。 

⚫ 重要新闻：《雄安新区工程建设项目招标投标管理办法（试行）》发布 

河北雄安新区管理委员会已向雄县、容城、安新县人民政府，新区各部门，雄安集团

下发《雄安新区工程建设项目招标投标管理办法（试行）》。对于符合《雄安新区建设

项目投资审批改革试点方案》规定且列入雄安新区立项计划的项目，满足招标相关技

术条件的，招标人可以先行招标。 

⚫ 风险提示 

基建/地产投资下滑；PPP融资收紧；海外投资风险。 

 

 

 

[Table_ProfitDetail] 盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
1 月 11 日 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

601668 中国建筑 5.69 1.10 0.86 0.96 8.21 6.58 5.93 推荐 

601186 中国铁建 11.78 1.18 1.41 1.61 9.42 7.62 6.69 暂无评级 

601390 中国中铁 7.06 0.70 0.81 0.93 11.93 8.56 7.48 暂无评级 

300284 苏交科 10.84 0.80 0.71 0.87 20.37 15.29 12.40 暂无评级 

600170 上海建工 3.10 0.29 0.32 0.36 12.82 9.70 8.67 暂无评级 

600820 隧道股份 6.75 0.58 0.65 0.71 14.52 10.46 9.46 暂无评级 

资料来源：公司公告、民生证券研究院（中国中铁/中国铁建/苏交科/上海建工/隧道股份数据为 wind 一
致性预测） 

[Table_Invest] 

推荐 维持评级 
 

[Table_QuotePic] 行业与沪深 300 走势比较 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.建材行业 2018 年三季报综述：水泥行

业盈利进一步提升，玻璃行业业绩稳步
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块业绩分化，关注后续利润释放 
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一、行业观点及投资建议 

（一）行业观点 

上周国常委会议召开，坚持稳投资促销费的政策，要求尽快确定全年专项债分配方

案，力争 9 月底前基本发行完毕。专项债募集资金将优先应用于在建项目，防止“半拉

子”工程，重点支持规划内重大项目及解决政府项目拖欠工程款等，同时交通、水利、

生态环保等重大项目也将加速开工。 

从 18 年专项债发行节奏来看，7 月国常委加快推进 1.35 万亿专项债是行业回暖的

重要拐点。从当前政策面来看，19 年将依然维持“稳”字当先，不搞“大水漫灌”式，

提前下达 1.39 万亿地方债，同时 8100 亿专项债部署提前下达，预计集中在 1-9 月发行

完毕，一季度资金面持续转好，政府欠款加快偿还，业绩释放加速预期进一步加强，预

计基建工程板块将迎来 19 年第一季度的“开门红”。 

当前雄安规划审批已通过，《雄安新区工程建设项目招标投标管理办法（试行）》

已发布，雄安建设帷幕正式拉开，城市建设基建先行，预计招标、开工将齐力加速，雄

安建设进程加速将有效助阵基建回暖。 

建议关注在手订单充裕，受益于雄安建设加速，且融资成本较低、回款情况相对较

好的低估值建筑央企中国建筑、中国铁建、中国中铁，受益于近期江浙一带城轨审批加

速的上海建工、隧道股份，以及率先受益于基建回升的设计企业苏交科。 

图 1：18 年和 19 年专项债发行节奏对比 
 

图 2 ：今年 7 月为基建投资拐点 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

（二）重点关注个股 

中国建筑： 

1）经营业绩稳健增长，经营结构进一步优化。三季报营收 8405.10 亿元，同比增

长 9.03%，归母净利润 272.99 亿元，同比增长 5.88%，扣非归母净利润 269.29 亿元，

同比增长 6.20%。其中房建营收 5,219 亿元，同比增速 7.4%；基建营收 1,934 亿元，
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同比增长 25.6%；地产营收 1,181 亿元，同比增长 3.2%；勘察设计业务实现营业收

入 56 亿元，同比增长 17.7%。与中报相比，公司基建板块营收占比 23%，提升 3 个

百分点，主营业务结构持续改善。 

2）现金流改善，盈利能力稳中有升。今年 Q3 公司毛利率为 10.5%，较去年同期

相比提升 0.9 个百分点，其中房建业务 /基建业务 /地产业务毛利率分别为

5.9%/8.5%/32.5%，同比分别提升 0.7 个/0.9 个/3.5 个百分点。经营活动产生的现金流

量净额为-649.57 亿，同比提升 102.98 亿元，现金及现金等价物净增加额为-4.94 亿，

同比提升 880.66 亿元，现金流改善较为显著。 

3）订单回升，现金流缓解情况下业绩有望加速兑现。前三季度公司新签订单 1.87

万亿，同比增长 5.7%，其中建筑业合同额 1.66 万亿，同比增长 3.8%，地产合约金额/

合约面积 2070 亿/1349 万平米，同比增速 24%/18%。从单季数据来看，Q3 单季新签

合同额 5159 亿元，同比增长 14.1%，提速显著，其中建筑业新签订单 4499 亿元，同

比增速 10.32%，远高于行业增速 3.54%。公司自有资金较为充裕，17-18 订单额比 17

年收入为 3.69 倍，未来业绩有较高保障。 

预计 2018-2020 年归母净利润分别为 361.00，398.32，440.19 亿元，对应 EPS

分别为 0.86，0.95，1.05 元，PE 为 6.1/5.5/5.0，维持“推荐”评级。  

中国铁建： 

公司的基建领域领军企业，当前正值基建结构性回暖，中西部固投数据增速持续提

升，西部交通基建投资持续上行。铁路投资自 5 月起提速，当前完成进度已超 78%，9

月单月投资 1110.89 亿元，同比增速达 20.91%，三季度铁路投资明显加速。 

基建“补短板”为当前行业主题，自 7 月份政治局会议以来，政策持续加码。十三五

规划后半段普速铁路（中西部区域较多）有望发力，Q3 中西部区域公路项目新增招标

显著增多，政策推进之下，中西部基建资金落地较快，相关项目有望加速推进。公司川

藏铁路项目一马当先，在“补短板”领域内竞争优势凸显。  

公司 17-18 年新签订单总量 23999.69 亿元，与 17 年营收比值约 3.52 倍，在手订

单充足，业绩保障能力较高。 

二、上周行情回顾 

（一）板块行情 

上周中信建筑指数上涨 1.20%，沪深 300 指数上涨 1.94%，跑输沪深 300 指数 0.74

个百分点。其中建筑施工上涨 1.03%，跑输沪深 300 指数 0.91 百分点，建筑装修指数

上涨 2.50%，跑赢沪深 300 指数 0.56 个百分点。 
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图 3：上周建筑指数上涨 1.20 个百分点 
 

图 4 ：上周建筑指数跑输沪深 300 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 5：中信证券二级行业全行业周涨跌幅对比 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

上周建筑相关主题板块中表现最好的前三位是建筑节能、乡村振兴和海绵城市，涨

幅分别为 6.48%、3.41%和 3.31%。 

图 6：主题板块周涨跌幅对比 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

截至上周，建筑板块 PE（ttm）为 10.67，与近一年 PE 均值 12.38 相比降低 1.71；
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PB（LF）为 1.24，与近一年均值 1.35 相比降低 0.11。当前建筑板块估值仍处于较低水

平，维持基本面改善估值修复逻辑。 

图 7：建筑行业近一年 PE 变化 
 

图 8：建筑行业近一年 PB 变化 

 

 

 
 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究 

图 9：全行业 PE 对比情况 
 

图 10：全行业 PB 对比情况 

 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                        资料来源：wind，民生证券研究院 

（二）个股行情 

上周中信建筑行业中个股涨幅前五的公司为中毅达（15.00%）、汉嘉设计（13.15 %）、

美丽生态（12.65%）、神州长城（12.50%）、中衡设计（10.32%）；个股跌幅前五的

公司为亚泰国际（-7.76%）、沃施股份（-5.32%）、龙元建设（-4.92%）、大丰实业

（-3.92%）、中国铁建（-2.71%）。 
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表 1：建筑行业个股涨幅前五 

证券代码 证券简称 股价（元） 周涨幅% 
相对于沪深 300 区间涨

跌幅% 
年初至今涨幅 

600610.SH 中毅达 2.3 15.00 33.72 13.06 

300746.SZ 汉嘉设计 22.29 13.15 21.41 11.21 

000010.SZ 美丽生态 3.74 12.65 14.72 10.71 

000018.SZ 神州长城 2.52 12.50 18.87 10.56 

603017.SH 中衡设计 11.97 10.32 20.54 8.38 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

表 2：建筑行业个股跌幅前五 

证券代码 证券简称 股价（元） 周涨幅% 
相对于沪深 300 区间涨

跌幅% 
年初至今涨幅% 

002811.SZ 亚泰国际 16.75 -7.76 -6.94 -9.70 

300483.SZ 沃施股份 30.25 -5.32 -1.85 -7.26 

600491.SH 龙元建设 6.57 -4.92 -2.95 -6.86 

603081.SH 大丰实业 12 -3.92 3.18 -5.86 

601186.SH 中国铁建 10.78 -2.71 -0.83 -4.65 

资料来源：wind，民生证券研究院 

三、行业订单跟踪 

上周建筑行业新公告重大项目金额约 977.99 亿元，其中房屋建筑、基础设施和市政工

程类项目较多，金额最大的为成都天府国际空港新城绛溪南、北组团城市道路及景观提升工程 PPP

项目和 G8012 弥勒至楚雄高速公路弥勒至玉溪段工程 PPP 项目，金额分别为 300 亿和 230.5 亿

元，总量占上周合同金额的 54.24%。 
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表 3：行业上周新中标/签署合同信息  

公告日期 公司 领域 项目      金额

（亿元） 

工期 区域 类型 

20190107 东珠生态 生态工程 赤龙湖本草纲目湿地体验园项目设

计-施工（EPC）总承包 

1.84  湖北 签署合同 

20190107 高新发展 市政工程 成都天府国际空港新城绛溪南、北组

团城市道路及景观提升工程 PPP 项

目合同  

300  四川 签署合同 

20190108 中国铁建 基础设施 本公司及下属公司联合体中标陕西

省眉县至太白公路 PPP 项目 

122.95 4 年 重庆 中标 

20190108 岭南生态 生态工程 李湾河水系生态修复工程设计施工

总承包项目 

1.8 330 日历天 安徽 中标 

20190109 华凯创意 基础设施 铁门关市“四馆合一”布展运营及配

套建设项目 

0.45 56 日历天 新疆 签署合同 

20190109 汉嘉设计 市政工程 铁路北站单元 GS1104-18 地块中学

及社会停车库工程设计-采购-施工

（EPC）总承包 

6.88 960 日历天 浙江 中部 

20190109 中国电建 基础设施 尼日利亚拉各斯州新月岛填海、基础

设施、收费公路和桥梁项目设计与施

工合同 

129.25 36 个月 海外 签署合同 

20190109 龙元建设 房屋建设 宁波杭州湾新区智能终端产业园区

二期工程项目 

3.5 365 日历天 浙江 中标 

20190110 中国电建 基础设施 尼日利亚拉各斯州新月岛填海、基础

设施、收费公路和桥梁项目 

129.2 36 个月 尼日利亚 签署合

同 

20190111 宏润建设 基础设施 宁波市兴宁路（兴宁桥至福明路）综

合整治工程 II 标段项目 

1.58 480 个日历

天 

浙江 中标 

20190111 中国化学、 

东华科技 

基础设施 安徽省安庆高新区山口片综合开发

PPP 项目 

26.54  安徽 中标 

20190111 中铝国际 基础设施 G8012 弥勒至楚雄高速公路弥勒至

玉溪段工程 PPP 项目 

230.5 4 年 云南 中标 

20190111 精工钢构 房屋建设 绍兴国际会展中心一期 B 区工程

EPC 项目 

23.5 720 个日历

天 

浙江 中标 

资料来源：wind，民生证券研究院 

四、行业动态跟踪 

（一）行业要闻 

【国务院:国务院常务会议决定部署加快发行和用好地方政府专项债券，支持在建工程及补

短板项目建设并带动消费扩大】会议决定，一是对已经全国人大授权提前下达的 1.39 万亿

元地方债要尽快启动发行。抓紧确定全年专项债分配方案，力争 9 月底前基本发行完毕。

二是更好发挥专项债对当前稳投资促消费的重要作用。专项债募集资金要优先用于在建项

目，防止“半拉子”工程，支持规划内重大项目及解决政府项目拖欠工程款等。在具备施工



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 9 

[Table_Page] 周报/建筑 

 

条件的地方抓紧开工一批交通、水利、生态环保等重大项目，尽快形成实物工作量。暂不

具备条件的地方也要抓紧开展备料等前期工作。三是货币信贷政策要配合专项债发行及项

目配套融资，引导金融机构加强金融服务，保障重大项目后续融资。四是规范专项债管理，

落实偿还责任，严控地方政府隐性债务。（国务院，2019 年 1 月 9 日） 

【中国人民银行:实施好稳健的货币政策 提高金融体系服务实体经济能力】2018 年，面对稳

中有变、变中有忧的内外部形势，人民银行增强了货币政策的前瞻性、灵活性、针对性，采

取了一系列逆周期措施，通过四次降准、增量开展中期借贷便利（MLF）等提供了充裕的中

长期流动性，基本有效传导到了实体经济。2018 年无论是各项贷款还是普惠口径小微贷款

都同比大幅多增，货币金融环境总体稳定。中央经济工作会议召开后，根据会议精神，人民

银行进一步强化逆周期调节，着力缓解信贷供给的制约因素。比如，会同有关部门加快推进

银行发行永续债补充资本，完善普惠金融定向降准考核口径，新年伊始宣布降准释放流动性

1.5 万亿元，1 月下旬将实施首次定向中期借贷便利（TMLF）操作等。这些措施都有利于保

持流动性合理充裕和金融市场利率合理稳定，引导货币信贷合理增长，金融对实体经济的支

持力度并没有随着经济增速下行而减弱，反而是加大支持力度，体现了逆周期的调节。同时，

我们坚持以供给侧结构性改革为主线，将逆周期调节措施与补短板、加强长期制度建设结合

起来，着力提高对民营企业、小微企业等实体经济的支持力度。（中国人民银行，2019 年 1

月 10 日） 

【国务院：2018 年 12 月份 CPI 和 PPI 同比涨幅继续双双回落】2018 年，在供需趋于平衡、

价格传导、食品类与大宗商品价格上涨等因素共同作用下，物价水平总体平稳。专家表示，

2019 年无论是 CPI 还是 PPI 都不会出现大幅上涨，通胀不会成为中国经济运行中的主要矛

盾。2019 年 1 月 10 日，国家统计局发布了全国居民消费价格指数（CPI）和工业生产者出

厂价格指数（PPI）数据。2018 年全年，CPI 同比上涨 2.1%，同比涨幅比上年扩大 0.5 个

百分点，完成了年初提出的“居民消费价格涨幅 3%左右”预期目标；PPI 同比上涨 3.5%，涨

幅比上年回落 2.8 个百分点。2018 年，在供需趋于平衡、价格传导、食品类与大宗商品价

格上涨等因素共同作用下，物价水平总体平稳。从未来走势看，2019 年，物价走势总体温

和，不存在通胀压力，也不存在滞胀风险。（国务院，2019 年 1 月 11 日） 

（二）公司公告 
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表 4：公司公告——发债、发行股票 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190109 葛洲坝 发行债券 

经中国证券监督管理委员会证监许可（2018）1833 号文核准，中国葛洲坝集团股份有限公

司获准向合格投资者公开发行面值不超过人民币 28 亿元的公司债券。本次债券分期发行，首

期发行不超过人民币 10 亿元（含 10 亿元），经发行人和主承销商协商一致，最终确定本期

债券的票面利率为 3.85%，发行人将按上述票面利率于 2019 年 1 月 9 日至 2019 年 1 月 10

日面向合格投资者网下发行。 

20190109 中国核建 发行债券 

中国核工业建设股份有限公司（以下简称“发行人”、“本公司”、“公司”或“中国核建”）公开发

行不超过人民币 40 亿元可续期公司债券（以下简称“本次债券”）已获得中国证券监督管理委

员会证监许可〔2018〕2174 号文核准，本次债券采取分期发行的方式，其中中国核工业建

设股份有限公司 2019 年公开发行可续期公司债券（第一期），本期债券品种一债券简称为“19

核建 Y1”，债券代码为 155970；品种二债券简称为“19核建 Y2”，债券代码为 155971 

20180111 东方园林 发行债券 

北京东方园林环境股份有限公司面向合格投资者公开发行面值总额不超过人民币 15 亿元公

司债券（以下简称“本次债券”）已于 2018 年 1 月 19 日获得中国证券监督管理委员会证监许

可[2018]173 号文核准。发行人本次债券采取分期发行的方式，其中首期债券已于 2018 年 5

月 18 日完成发行。本期债券为第二期（以下简称“本期债券”），发行规模不超过 6 亿元（含 6

亿元）。剩余部分自中国证监会核准发行之日起二十四个月内发行完毕。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

表 5：公司公告——股权质押 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190109 宁波建工 股权质押 

本公司于 2019 年 1 月 8 日收到控股股东浙江广天日月集团股份有限公司（以下简称“广天

日月”）通知，广天日月已将所持有的本公司 29,166,666 股股票质押给光证资管-宁波银行-

质押宝 66 号定向资产管理计划，初始交易日为 2019 年 1 月 7 日，购回交易日为 2020 年

1 月 6 日，相关手续已办理完毕。本次广天日月合计质押 29,166,666 股股份占公司总股本

的 2.99%。 

20190109 美尚生态 解除质押 

美尚生态景观股份有限公司（以下简称“公司”）于近日接到公司控股股东王迎燕女士的通知，

获悉王迎燕女士将所质押的部分公司股份办理了股票质押式回购交易提前购回业务，截至

公告披露日，王迎燕女士持有公司股份 250,479,882 股，占公司总股本 41.69%。其所持有

公司股份累计被质押 160,740,154 股，占公司总股本 26.75%。 

20190109 宁波建工 股权质押 

本公司于 2019 年 1 月 8 日收到控股股东浙江广天日月集团股份有限公司（以下简称“广天

日月”）通知，广天日月已将所持有的本公司 29,166,666 股股票质押给光证资管-宁波银行-

质押宝 66 号定向资产管理计划，初始交易日为 2019 年 1 月 7 日，购回交易日为 2020 年

1 月 6 日，相关手续已办理完毕。本次广天日月合计质押 29,166,666 股股份占公司总股本

的 2.99%。 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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表 6：公司公告——担保 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190108 铁汉生态 担保 

公司于 2019 年 1 月 7 日召开了第三届董事会第五十四次会议，审议通过了《关于为控股

PPP 项目公司借款提供担保的议案》，同意公司为控股 PPP 项目公司盘州市汉兴缘旅游

建设管理有限公司（以下简称“汉兴缘”）向贵州银行股份有限公司盘州支行申请 7 亿元借

款提供担保，借款期限为 15 年，由公司提供全额保证担保，借款用于“盘县西冲河统筹

城乡发展乡村旅游综合体 PPP 项目”建设。 

20190109 岭南股份 担保 

为有效推进岭南生态文旅股份有限公司（以下简称“岭南股份”、“公司”）“西峡县鹳河生态文

化园 PPP 项目”建设，公司拟为项目公司西峡县龙乡岭南建设工程有限公司（以下简称“西

峡建设”）向中国工商银行（以下简称“工商银行”）申请不超过人民币 5.9 亿元，使用期限

为 15 年的银行授信提供连带责任担保，并以西峡建设 PPP 项目的应收账款及公司持有该

项目公司 90%的股权作为质押 

20190109 棕榈股份 担保 

梅州市棕银华景文化旅游发展有限公司系公司全资子公司棕榈盛城投资有限公司间接持股

70%的下属控股孙公司，棕银华景主要负责运营梅州雁山湖景区项目。现因开发建设雁山

湖景区项目的需要，为节约其融资成本，公司同意为棕银华景在银行或其它金融机构的融

资业务提供连带责任保证担保，担保总额度不超过 3,000 万元。 

20190109 成都路桥 担保 

公司在贵州省盘县承接并完成了英武至大山公路等项目。为加快应收账款的回收，降低坏

账损失风险，维护股东利益，由公司为盘县红腾对外融资提供不超过 2 亿元连带责任保证

担保，盘县红腾对外融资后偿付公司部分工程款。同时，公司要求被担保方提供反担保，

并拟采取其他有效防范风险的措施。我们认为本次对外担保风险可控，同意本次对外担保。 

20190111 
神州长城、神

州 B 
担保 

为满足项目开发建设及各项业务发展需要，进一步做大做强公司主营业务，公司及全资子

公司拟根据自身财务状况和实际情况为其全资子公司向金融机构及其他机构申请综合授信

及其他融资业务提供担保，担保总额不超过 92 亿元人民币（含公司为全资子公司或全资子

公司之间提供担保。其中，同意公司全资子公司神州长城国际工程有限公司为其下属全资

子公司提供担保总额不超过 12 亿元人民币）。 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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表 7：公司公告——权益/停牌复牌/诉讼等 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190107 中化岩土 股权转让 

本次股份转让的目标股份为吴延炜、梁富华、宋伟民、刘忠池持有的中化岩土 187,340,180

股普通股股份及由此衍生的所有股东权益，该等股份均为无限售流通股，占中化岩土发行

在外的股份总数的 10.34%，其中刘忠池转让的中化岩土股份数量为 28,850,380 股股份。 

20190108 美丽生态 股份转让 

变动原因系五岳乾坤所持的上市公司 16,154,576 股限售流通股被司法强制划转至海南万

泉、海南金萃；所持的上市公司 38,000,000 股限售流通股通过司法拍卖，被保达投资成功

竞得。本次权益变动使五岳乾坤持有上市公司股权比例由 11.83%减少至 5.23%。 

20190109 成都路桥 股权激励 

根据公司 2018 年第三次临时股东大会的授权，董事会确定本激励计划的首次授予日为

2019 年 1 月 8 日，该授予日符合《管理办法》及《激励计划》中关于授予日的相关规定，

向符合授予条件的 152 名激励对象授予 2,475 万股限制性股票。 

20190109 东南网架 解除限售 

1.本次限售股份可上市流通日期为 2019 年 01 月 14 日。 

2、本次解除限售的股份数量为 105,932,200 股，占公司股份总数的 10.2409%。 

3、本次申请解除限售股份的股东数为 5 名，分别为浙江东南网架集团有限公司、上海木正

投资中心（有限合伙）、上海昂钰投资中心（有限合伙）、上海璞煜投资中心（有限合伙）、

上海金匀投资合伙企业（有限合伙），证券账户总数为 5 户。 

20190109 中国建筑 回购注销 

截止公告之日，公司已经审议批准向第二期 A 股限制性股票计划涉及的 20 名激励对象回

购其不得解锁的限制性股票，合计回购股票数量为 4,711,000 股（除权前为 3,365,000 股），

回购价格按照调整后的授予价格 3.47571 元/股（除权前为 4.866 元/股）执行，合计回购

资金为 16,374,090 元。本次回购的股票全部注销后，公司将减少注册资本 4,711,000 元，

减少后的注册资本为 41,980,463,455 元。 

20190110 维业股份 回购注销 

公司拟对上述不符合解除限售条件的限制性股票共计 23.85 万股予以回购注销，经调整的

回购价格为 7.83 元/股加上银行同期存款利率之和。本次回购注销完成后，公司股份总数

将由 208,481,500 股变更为 208,243,000 股，本次回购注销不影响公司限制性股票激励计

划的实施。 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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表 8：公司公告——高层变更 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190109 中国海城 高层变更 

中国海诚工程科技股份有限公司（以下简称“公司”）第五届董事会第二十一次会议通知于

2019 年 1 月 2 日以传真、电子邮件形式发出，会议于 2019 年 1 月 8 日（星期二）以通

讯表决方式召开。会议应参加表决的董事 11 名，实际收到表决票 11 份，提名丁慧平先生

（简历附后）为公司第五届董事会独立董事候选人。 

20190109 东方新星 高层变更 

2019 年 1 月 8 日，公司召开第四届董事会第十次会议，审议通过了《关于董事会提前换

届选举暨提名公司第五届董事会成员（非独立董事）的议案》及《关于董事会提前换届选

举暨提名公司第五届董事会成员（独立董事）的议案》。本届董事会同意提名陈庆财先生、

赵小伟女士、赵俊先生、任为荣先生、徐有印先生、陈祥峰先生为第五届董事会非独立董

事候选人，同意提名刘剑文先生、李地先生、吴晓明先生为公司第五届董事会独立董事候

选人 

20190111 神州长城 高层变更 

神州长城股份有限公司于 2019 年 1 月 10 日召开第八届董事会第三次会议，审议并通过

了《关于聘任证券事务代表的议案》，同意聘任孙羽女士为公司证券事务代表。任期为自

本次董事会审议通过之日起至本届董事会任期届满之日止。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

五、风险提示 

基建/地产投资下滑；PPP 融资收紧；海外投资风险   
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