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[Table_MainInfo] 

新能源汽车表现亮眼，全年销量达 125.6 万辆 

――新能源汽车行业事件点评 

分析师： 郑连声 SAC NO： S1150513080003 2019 年 1 月 14 日 
  

[Table_Summary] 
事件：1 月 14 日，中汽协发布 2018 年汽车销量数据，2018 年 12 月汽车销

量 266.1 万辆，同比下降 13.0%；2018 年累计销量 2808.1 万辆，同比下降

2.8%。2018 年 12 月新能源汽车销量 22.5 万辆，同比增长 38.2%；2018 年

累计销量 125.6 万辆，同比增长 61.7%。 

点评： 

 新能源汽车表现亮眼，纯电动乘用车产销独占鳌头 

根据中汽协数据，汽车月销量自 2018 年 7 月份以来连续负增长，从 9 月开

始连续两位数下滑，致 2018 年累计销量出现首次下滑，汽车销量承压明显。

但新能源汽车表现出色，成为低迷汽车市场下的一抹亮色，全年销量达到

125.6 万辆，超出 2018 年年初预期。其中，纯电动乘用车以 79.2 万辆和 78.8

万辆的产销量独占鳌头，同比增速分别达到 65.5%和 68.4%；插电混动乘用

车的产销量分别为 27.8 万辆和 26.5 万辆，同比增速高达 143.3%和 139.6%；

新能源商用车销量 20.3 万辆，仅小幅上涨 2.6%。 

 年底旺季+补贴退坡预期，新能源汽车厂商冲销量 

12 月是历年的销售旺季，叠加市场对 2019 年新能源汽车补贴退坡的预期，

带动新能源汽车厂商冲销量；此外，新能源汽车续航里程和能量密度的进步

使购车消费者从传统汽车转向购买新能源汽车。在补贴退坡预期以及补贴政

策对技术标准的高要求下，中高端新能源乘用车未来将成为增长主力，从

2018 年新上市车型和新能源汽车推荐目录都可看出这一趋势。 

 投资策略及推荐标的 

我们认为，新能源汽车市场已进入后补贴时代，新能源汽车补贴将加速退坡，

双积分政策的实施将建立产业发展反哺机制，高续航能力、高能量密度的新

能源汽车将成为主流，预计未来新能源汽车产销仍将保持快速增长。持续提

质降本仍然是新能源汽车行业供需增长的关键，优质龙头车企因具备研发优

势、规模优势和更大的定价权而将充分受益。维持新能源汽车板块“看好”

评级，建议关注优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、北汽蓝谷（600733）、

宇通客车（600066）。 

风险提示：政策推出低于预期；新能源汽车市场增速低于预期；中美经贸摩

擦风险 
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[Table_IndInvest] 子行业评级 

新能源汽车 看好 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

比亚迪 增持 

北汽蓝谷 增持 

宇通客车 增持 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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