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 环保概念板块一周表现回顾： 

上周(0107-0111)上证综指上涨 1.55%，深证成指上涨 2.60%，中小板指

上涨 3.12%，创业板指上涨 1.32%，沪深 300 指数上涨 1.94%，公用事

业行业指数上涨 1.26%，环保工程及服务 II（申万）上涨 1.23%，细分

板块方面，大气治理上涨 2.41%，水处理上涨 2.26%，固废处理上涨 0.62%，

土壤修复上涨 4.75%，环卫下跌 0.17%，环境监测上涨 2.08%，园林上

涨 1.84%。个股方面，涨幅较大个股为渤海股份（13.60%）、美丽生态

（12.65%）、理工环科（10.32%）。  

 行业最新动态： 

1、财政部、生态环境部 11 日联合发布《大气污染防治资金管理办法》 

2、上海发布 2019 年水务重大工程项目清单，共 14 个项目，计划投

资 150.1 亿元； 

3、生态环境部通报全国地表水环境质量； 

4、陕西省出台《农村生活污水处理设施水污染物排放标准》； 

5、江苏省发布《江苏省城乡生活垃圾治理工作实施方案》； 

6、工信部、国家发展改革委印发《关于推进大宗固体废弃物综合利

用产业集聚发展的通知》； 

7、18 部门联合发布《农村人居环境整治村庄清洁行动方案》。 

 

投资建议： 

2018 年以来，融资收紧的背景下，环保企资金面紧张，部分环保企业

爆发流动性危机，上市公司层面已出现多个国资入股环保民企的案例。

国资在项目拿单、市场开拓、资金成本上具有一定优势，结合环保民

企的技术、项目管理优势，有望盘活企业资产，叠加降准对融资环境

的改善，环保企业的项目建设进度有望回归常态，看好龙头企业业绩

改善带来的投资机会。 

 

风险提示：行业政策推进不达预期、信贷政策变化。
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一、上周行业回顾 

上周(0107-0111)上证综指上涨 1.55%，深证成指上涨 2.60%，中

小板指上涨 3.12%，创业板指上涨 1.32%，沪深 300 指数上涨 1.94%，

公用事业行业指数上涨 1.26%，环保工程及服务 II（申万）上涨 1.23%，

细分板块方面，大气治理上涨 2.41%，水处理上涨 2.26%，固废处理

上涨 0.62%，土壤修复上涨 4.75%，环卫下跌 0.17%，环境监测上涨

2.08%，园林上涨 1.84%。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周(0107-0111)小幅普涨。细分板块大气治理板块涨幅幅较大的

为永清环保（6.35%），中环装备（5.11%）；水处理板块涨幅较大的为

渤海股份（13.60%）、国中水务（7.31%）；固废处理板块中涨幅较大

的为旺能环境（4.57%）；土壤修复板块中跌幅较大的为理工环科

（10.32%）；环卫板块涨幅较大的为龙马环卫（3.89%）；环境监测板
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块中涨幅较大的为理工环科（10.32%）、天瑞仪器（5.67%）；园林板

块中涨幅较大的为美丽生态（12.65%）。 

图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 4 水处理板块市场表现（%）  

 
数据来源：Wind、上海证券研究所  

 
图 5 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

    
数据来源：Wind、上海证券研究所 
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图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

    
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

二、近期公司动态 

上周环保企业项目披露情况 

上周环保企业生态工程建设项目新中标 1 个 PPP 项目，金额为

3.5 亿；新签合同 4 个，均为 EPC 项目，合计金额 9.1 亿元。土壤修

复项目上周 1 个，由高能环境中标，金额为 1.65 亿元；新签环卫服

务采购合同 1 个，金额为 5839.9 万/年。水处理方面，新增 1 个 EPC 项

目、1 个 PPP 项目，合计金额为 6.15 亿元。 

表 1：上周环保各细分板块项目及合同情况 

项目所属 

细分板块 
公司代码 公司 项目及合同情况 项目金额 

生态园林 

300197.SZ 铁汉生态 

公司签订《兴宁市省定贫困村创建社会

主义新农村示范村建设和全域推进人居

环境整治建设生态宜居美丽乡村工程项

目 EPC》合同 

1.22 亿元 

002200.SZ 云投生态 子公司联合体签订了《陆良滇中健康城

同乐公园建设项目施工合同》 
3.81 亿元 

300237.SZ 美晨生态 
公司联合体中标山西省黎城县县城人居

环境综合提质工程 PPP 项目 
3.5 亿元 

603778.SH 乾景园林 

公司联合体签订完成《泉水湖湿地公园

项目(B 区),环湖路市政道路工程,园区主

干道提档升级打造工程项目勘察-设计-

施工总承包合同》 

公司承接施工项目金

额约2.23亿元（含税） 

603359.SH 东珠生态 

公司签署了《赤龙湖本草纲目湿地体验

园项目设计-施工(EPC)总承包项目》合

同 

1.84 亿元 

土壤修复 603588.SH 高能环境 
公司中标滨江 E2 地块土壤修复实施项

目 
1.65 亿元 

环卫 
000035.SZ 中国天楹 公司签订了《高港区城乡环卫一体化及

垃圾分类服务项目合同》 
5839.9 万元/年 

水处理 600461.SH 洪城水业 
公司联合体中标定南县 2018-2020 年度

城区污水管网改造工程 PPP 项目 
4.64 亿元 
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300422.SZ 博世科 

公司与子公司组成联合体中标宁乡市污

水处理厂扩容提质建设项目设计—采购

—施工(EPC)总承包 

1.51 亿元  

数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

上周环保企业动态 

1、碧水源（ 300070.SZ）控制权将变更为四川国资川投集团 

公司控股股东、实际控制人文剑平以及刘振国等 4 位其他股东与

川投集团签署《股份转让暨战略合作意向性协议》，5 位股东拟将持

有的 10.7%股份转让给川投集团，转让完成后，川投集团持股 10.7%，

将成为公司第二大股东。股份转让完成后，为达到川投集团并表要求，

可能采取包括但不限于董事会改组、股东刘振国、陈亦力及周念云剩

余股份表决权委托至川投集团、后续非公开发行或者股份转让等方式。

若全部交易实施完毕，碧水源控股股东、实际控制人将变更为川投集

团。 

2、清水源（300437.SZ）公布 2018 年度业绩预告 

公司预告归属上市公司股东净利润为 2.21 亿-2.55 亿元，较商年

同期增长 95.46%-125.40%。预计非经常性损益对净利润的影响金额

为 462.36 万元，主要为收到的政府补助，去年同期为 132.11 万元。

公司业绩变动的主要原因为：1）水处理剂行业快速健康发展，市场

需求旺盛，公司水处理剂产品销售量较上年同期有较大增长；2）安

徽中旭环境建设有限责任公司本报告期纳入合并报表范围，为公司业

绩带来增长。 

3、云投生态（002200.SZ）内部审计负责人因个人原因辞职； 

4、中电环保（300172.SZ）过的江苏省战略新兴产业发展专项资金

1500 万元 

公司申报的生态环境产业创新集聚区项目获得专项资金支持

1500 万元，此项目主要创建集聚区服务中心、研发及成果转化中心、

高端装备集成中心、示范应用工程等，项目于 2017 年开始创建，并

分期投运，预计于 2020 年年底全部完成。专项资金全部用于项目创

建和运营。 

 

三、行业近期热点信息 

财政部、生态环境部 11 日联合发布《大气污染防治资金管理办法》

（来源：生态环境部） 

《办法》指出大气污染防治资金是为落实党中央、国务院决策部

署，中央财政设立的用于支持地方开展大气污染防治工作的专项资金。

专项资金执行期限至 2020 年，支持范围包括京津冀及周边地区、汾

渭平原、长三角等重点区域。财政部、生态环境部负责组织对大气污

染防治资金开展全过程预算绩效管理，强化绩效目标管理，做好绩效

运行监控，开展绩效评价。 
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水处理 

上海发布 2019 年水务重大工程项目清单，共 14 个项目，计划投资

150.1 亿元（来源：上海水务海洋） 

上海发布 2019 年度上海市水务重大工程项目清单，共 14 个正式

项目，72 个子项，年内开工建设 46 项，基本建成 24 项，包括苏州

河环境综合整治四期工程、白龙港污水处理厂提标改造工程等水务项

目，计划总投资为 150.1 亿元。 

生态环境部通报全国地表水环境质量（来源：生态环境部） 

1 月 7 日，生态环境部向媒体通报 2018 年 12 月和 1-12 月全国地

表水环境质量状况。2018 年 1-12 月，1940 个国家地表水评价考核断

面中，水质优良（Ⅰ～Ⅲ类）断面比例为 71.0%，同比提高 3.1 个百

分点；劣Ⅴ类断面比例为 6.7%，同比降低 1.6 个百分点。主要污染指

标为化学需氧量、总磷和氨氮。两项约束性指标均达到序时进度和年

度目标要求。 

陕西省出台《农村生活污水处理设施水污染物排放标准》 

由于国家没有《农村生活污水处理设施水污染物排放标准》，目

前农村地区的污水处理设施均参照执行《城镇污水处理厂污染物排放

标准》(GB18918-2002)。但《城镇污水处理厂污染物排放标准》中规

定的基本控制指标较多，《城镇污水处理厂污染物排放标准》对于农

村生活处理设施排放限值过于严格。陕西省此次出台的《农村生活污

水处理设施水污染物排放标准》标准适用于设计规模 50 立方米/日(含

50立方米/日)到 500立方米/日(含 500立方米/日)且位于城镇建成区以

外地区的农村生活污水处理设施水污染物排放管理。农村生活污水就

近纳入城镇污水管网(末端配置污水处理设施)的，执行《污水排入城

镇下水道水质标准》。 

固废处理 

江苏省发布《江苏省城乡生活垃圾治理工作实施方案》（来源：江苏

省人民政府办公厅） 

《方案》提出，到 2020 年底，全省生活垃圾无害化处理设施处

理能力满足需求，无害化处理能力达到 8.5 万吨/日以上，城乡生活垃

圾无害化处理率达到 98%以上，除按规划实施统筹处理的城市外，实

现“垃圾不出县”；餐厨废弃物无害化处理能力达到 4500 吨/日以上，

县级以上城市餐厨废弃物处理全覆盖；建筑垃圾资源化利用能力达到

1000 万吨/年以上，设区市建筑垃圾资源化利用设施全面建成运行。

鼓励通过新建炉排炉工艺的生活垃圾焚烧厂替代原有循环流化床焚

烧厂。 

工信部、国家发展改革委印发《关于推进大宗固体废弃物综合利用产

业集聚发展的通知》（来源：工信部） 
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《通知》提出，到 2020 年，我国将建设 50 个大宗固体废弃物综

合利用基地、50 个工业资源综合利用基地，基地废弃物综合利用率

达到 75%以上，形成多途径、高附加值的综合利用发展新格局。 

环境综合整治 

18 部门联合发布《农村人居环境整治村庄清洁行动方案》 

《方案》强调重点做好村庄内“三清一改”：1）清理农村生活垃

圾。清理村庄农户房前屋后和村巷道柴草杂物、积存垃圾、塑料袋 

等白色垃圾、河岸垃圾、沿村公路和村道沿线散落垃圾等，解决生活

垃圾乱堆乱放污染问题；2）清理村内塘沟。推动农户节约用水，引

导农户规范排放生活污水，有条件的地方实施清淤疏浚，采取综合措

施恢复水生态，逐步消除农村黑臭水体；3）清理畜禽养殖粪污等农

业生产废弃物；4）改变影响农村人居环境的不良习惯，加强健康教

育工作。 

四、投资建议 

2018 年以来，融资收紧的背景下，环保企资金面紧张，部分环

保企业爆发流动性危机，上市公司层面已出现多个国资入股环保民企

的案例。国资在项目拿单、市场开拓、资金成本上具有一定优势，结

合环保民企的技术、项目管理优势，有望盘活企业资产，叠加降准对

融资环境的改善，环保企业的项目建设进度有望回归常态，看好龙头

企业业绩改善带来的投资机会。
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