
 

 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                    证券研究报告  1 

[Table_Summary] 报告摘要： 

 2019春节档前瞻：多部影片百花齐放，19年春节档有望创新高 

19 年春节档电影数量与类型更加多样，强大导演+演员阵容有望助力 19 年票房

再创新高。春节档上映影片共 14 部，按截至 2019 年 1 月 15 日猫眼与淘票票想

看人数分类，第一梯队分别为《疯狂的外星人》（刘慈欣剧本，宁浩导演，黄渤

&沈腾主演）和《飞驰人生》（韩寒导演，沈腾&黄景瑜主演）；其次梯队是周星

驰系列《新喜剧之王》及国内首部自制科幻电影《流浪地球》（刘慈欣 IP，吴京

主演）；第三梯队为成龙主演的《神探蒲松龄》，吴秀波&白百何主演电影《情圣

2》，麦兆辉导演、张家辉主演电影《廉政风云》，三个梯队虽然想看人数有高低

差异，但相比往年春节档，阵容和质量均为历史较高水平。此外，动画电影《熊

出没》与《小猪佩奇过大年》也值得期待。 

从影视制作主要上市公司看，光线传媒为《疯狂的外星人》的出品及发行方之一

（主控方为宁浩持股的欢喜传媒），其投资的猫眼微影为《飞驰人生》的出品及

发行方（主控方为韩寒持股的亭东影业）；中国电影与北京文化为《流浪地球》

的出品与发行方，且北京文化为《流浪地球》主要制作方（根据公告，投资总额

不超过 1.075 亿，投资中制片成本 0.725 亿，宣发成本在 0.25-0.35 亿之间），同

时中国电影为《新喜剧之王》的主要出品方；万达电影拟收购的万达影视为《飞

驰人生》和《熊出没》的出品方之一；爱奇艺影业为《神探蒲松龄》的主出品方；

港股公司欢喜传媒为《疯狂的外星人》出品方（与乐开花影业订立 28 亿元保底

协议，欢喜传媒保底发行收入 7 亿元。若票房超 28 亿元，超出部分分配比例为

投资方 30%+保底方（乐开花）70%）。 

 春节档回顾：春节六日贡献全年票仓约10%，重要性持续提高 

春节档票房重要性持续提高，12-18 年票房 CAGR 达 54.2%。2012-2018 年，春

节档电影票房容量从 4 亿高速增长至 54.3 亿（不含服务费），六年复合增长率

54.2%（年票房复合增长率 22.7%），票房占比由 2012 年仅 2.4%提高至 9.6%，得

益于春节天然时间优势与人们观影习惯的逐渐养成，春节档无疑成全年最重要档

期。 

 投资建议 

我们建议关注春节档相关电影制作公司： 光线传媒（《疯狂的外星人》出品及发

行方）、中国电影（《新喜剧之王》主出品方、《流浪地球》出品及发行方）、北京

文化（《流浪地球》主制作方及出品发行方）、万达电影（《飞驰人生》出品方，

《熊出没》出品方）等； 建议关注优质院线公司： 如万达电影、横店影视。 

 风险提示： 

票房质量及口碑不及预期风险；票房增速不及预期风险。 
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14 部影片即将“来袭”，票房有望再创新高 

—2019年春节档电影动态报告 
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一、 2019 春节档前瞻：多部影片百花齐放，19 年春节档
有望创新高 

19 年春节档电影数量与类型更加多样，强大导演+演员阵容有望助力 19 年票房再创新高。

春节档上映影片共 14 部，按截至 2019 年 1 月 15 日猫眼与淘票票想看热度分类，第一梯队分

别为《疯狂的外星人》（刘慈欣剧本，宁浩导演，黄渤&沈腾主演）和《飞驰人生》（韩寒导

演，沈腾&黄景瑜主演）；其次梯队是周星驰系列《新喜剧之王》及国内首部自制科幻电影《流

浪地球》（刘慈欣 IP，吴京主演）；第三梯队为成龙主演的《神探蒲松龄》，吴秀波&白百何

主演电影《情圣 2》，麦兆辉导演、张家辉主演电影《廉政风云》，三个梯队虽然想看人数有

高低差异，但相比往年春节档，阵容和质量均为历史较高水平。此外，动画电影《熊出没》与

《小猪佩奇过大年》也值得期待。 

图 1：春节档电影想看人数（截至 2019 年 1 月 15 号）及上市公司参与方 

 

 

资料来源：艺恩 APP，公司公告，民生证券研究院 

从影视制作主要上市公司看，光线传媒为《疯狂的外星人》的出品及发行方之一（主控方

为宁浩持股的欢喜传媒），其投资的猫眼微影为《飞驰人生》的出品及发行方（主控方为韩寒

持股的亭东影业）；中国电影与北京文化为《流浪地球》的出品与发行方，且北京文化为《流

浪地球》主要制作方（根据公告，投资总额不超过 1.075 亿，投资中制片成本 0.725 亿，宣发

成本在 0.25-0.35 亿之间），同时中国电影为《新喜剧之王》的主要出品方；万达电影拟收购

的万达影视为《飞驰人生》和《熊出没》的出品方之一；爱奇艺影业为《神探蒲松龄》的主出

品方；港股公司欢喜传媒为《疯狂的外星人》出品方（与乐开花影业订立 28 亿元保底协议，

欢喜传媒保底发行收入 7 亿元。若票房超 28 亿元，超出部分分配比例为投资方 30%+保底方

（乐开花）70%）。 

表 1：主要影视制作上市公司参与春节档情况 

上市公司 参与作品 出品 联合出品 发行 联合发行 

光线传媒 疯狂的外星人 *   *   

猫眼微影 飞驰人生 *   *   

北京文化 流浪地球 *   *   

中国电影 流浪地球 *   *   
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万达影视参与出品，亭东影业（韩寒持股）主控

北京文化和郭帆文化制作，中国电影/北京文化等为主出品方

中国电影为主出品方
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新喜剧之王 *       

万达影视 飞驰人生 *       

熊出没 *       

爱奇艺影业 神探蒲松龄 *       

欢喜传媒 疯狂的外星人 *       

资料来源：猫眼，淘票票，民生证券研究院 

表 2：2019 年春节档片单 

影片名称 上映日期 导演/演员 制片方 
猫眼首日预

售 

淘票票想

看（万） 

猫眼想看

（万） 

疯狂的外星

人 
2019/2/5 

宁浩/黄渤/沈

腾 

欢喜传媒（主控,

宁浩持股）坏猴子

影业、光线影业 

2489 55.0 31.3 

飞驰人生 2019/2/5 
韩寒/沈腾/黄

景瑜 

亭东影业（主控,

韩寒持股）、博纳

影业、猫眼微影 

2309 47.8 26.2 

新喜剧之王 2019/2/5 
周星驰/王宝

强 

中国电影/阿里巴

巴影业/浙江横店/

猫眼微影等 

1580 26.2 14.9 

流浪地球 2019/2/5 
郭帆/吴京/屈

楚萧 

北京文化/郭帆文

化/中国电影 
469 19.1 14.1 

神探蒲松龄 2019/2/5 
严嘉/成龙/阮

经天 
爱奇艺影业 478 11.6 10.3 

廉政风云 2019/2/5 
麦兆辉/张家

辉/袁咏仪 

银都机构、合瑞影

业、英皇电影 
446 12.4 5.1 

情圣 2 2019/2/5 

宋晓飞/董旭/

吴秀波/白百

何 

大有不凡/新丽传

媒 
165 10.8 10.2 

熊出没 2019/2/5 丁亮 

华强方特、乐创影

业、猫眼微影、万

达影视 

106 4.3 3.4 

小猪佩奇 2019/2/5 
张大鹏/朱亚

文 

阿里巴巴影业、

Entertainment one 
144 4.4 2.5 

日不落酒店 2019/2/5 
冯一平/黄才

伦/张慧雯 

华文风泽、云熙文

化 
  5.0 1.1 

猪八戒传说 2019/2/5 
郑冀峰/曾志

伟 

三亚新面孔影视传

媒、爱奇艺电影 
  1.8 0.5 

动物出击 2019/2/5 冯小宁/刘晔 ——   0.7 0.1 

忠爱无言 2 2019/2/5 
谈宜之/张浩

庭/金巧巧 

安徽一八九五影视

传媒 
  0.5 0.8 

猪猪侠 2019/2/7 钟彧 咏声动漫   0.6 0.7 

资料来源：猫眼，淘票票，民生证券研究院整理 
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二、 春节档回顾：春节六日贡献全年票仓约 10%，重要性
持续提高 

春节档票房重要性持续提高，12-18 年票房 CAGR 达 54.2%。2012-2018 年，春节档电影

票房容量从 4 亿高速增长至 54.3 亿（不含服务费），六年复合增长率 54.2%（年票房复合增

长率 22.7%），票房占比由 2012 年仅 2.4%提高至 9.6%，得益于春节天然时间优势与人们观影

习惯的逐渐养成，春节档无疑成全年最重要档期。 

图 2：2012-2018 年春节档票房（亿元）及占全年票房比重（17-18 年不含服务费） 

 

 

资料来源：艺恩电影智库，民生证券研究院 

票房增长主要由观影人次扩张导致，春节档票价略超全年平均票价。拆分人次与票价看，

观影人次为票房高增主要贡献因素。看观影人次，春节档期间日均观影人次由 2012 年 200 万

增长至 2018 年 2400 万，是全年平均水平 5 倍左右；看票价，从 2015 年至今春节档期间平均

票价比全年平均高 4 元左右，2018 年为 37.6 元。 

 

图 3：2012-2018 年春节档及全年日均观影人次变化  图 4：2012-2018 年春节档 VS 全年电影平均票价变化 

 

 

 
资料来源：艺恩，民生证券研究院                                      资料来源：艺恩，民生证券研究院 
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三、 投资建议 

春节档电影阵容强大，优质导演+实力演员将成为春节档票房重要保障，建议关注春节档

相关电影制作公司： 光线传媒（《疯狂的外星人》出品及发行方）、中国电影（《新喜剧之

王》主出品方、《流浪地球》出品及发行方）、北京文化（《流浪地球》主制作方及出品发行

方）、万达电影（《飞驰人生》出品方，《熊出没》出品方）等； 建议关注优质院线公司： 如

万达电影、横店影视。 

四、风险提示 

票房质量及口碑不及预期风险；票房增速不及预期风险。 
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谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅 5%～15%之间 

中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来股价跌幅 5%以上 

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅 5%以上 

中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来行业指数跌幅 5%以上 

民生证券研究院： 

北京：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座17层； 100005 

上海：上海市浦东新区世纪大道1239号世纪大都会1201A-C单元； 200122 

深圳：广东省深圳市深南东路 5016 号京基一百大厦 A 座 6701-01 单元； 518001 
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免责声明 

本报告仅供民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为

客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、

意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可

发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本公司也不对因客户使用本报

告而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任

何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

本公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或参与本报告所提及的公司的金融交易，亦可

向有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。 

本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾问、

咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系

后通知客户。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交

易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播本报告。本公司版权所有并保

留一切权利。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。 


