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2018 图书零售市场增长 11.3%，头部聚集效应加大 
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重点股票  
2017A 2018E 2019E 

评级  
EPS PE EPS PE EPS PE 

 

新经典  1.73 36.03 1.85 33.70 2.22 28.08 谨慎推荐 

中文传媒 1.05 12.50 1.16 11.31 1.28 10.25 谨慎推荐 

山东出版 0.65 12.98 0.72 11.72 0.80 10.55 谨慎推荐  

资料来源：财富证券 

 

事件：近期北京开卷公布 2018 年全国图书零售市场数据。 

投资要点： 

 2018 年图书零售市场同增 11.33%，剔除渠道折扣后线上、线下相差

不大。  

近几年全国图书零售市场增长呈现波动上升趋势，2018 年全国图书

零售市场规模达 894亿元，同比增长 11.33%，增速较去年同期下降 3.22pct，

但仍保持双位数增长，增长总体平稳。 

从渠道分布看，线上渠道保持较快增长，线下渠道震荡走低，增速转

负。2018 年网上书店销售码洋 573 亿元，同比增长 24.84%，增速较去年

同期下降 0.91pct，实体书店销售码洋 321 亿元，同比下降 6.69%，增速较

去年同期下降 9.07pct。近几年来线上渠道销售码洋占比逐年提升，2012

年该占比仅为 27.96%，2018 年已达 64.09%。值得关注的是，网店快速增

长的重要原因之一是存在销售折扣，根据开卷首次发布网店折扣数据，

2018 年网店渠道折扣为 62 折，其中并不包括满减、满赠、优惠券等活动，

若剔除折扣影响，网店实际销售额为 355 亿元，与实体店相差并不大。  

从市场格局看，2018 年出版机构市占率排行榜中，中国出版、中南

传媒、凤凰传媒分列前三，出版公司市占率排行榜中，中南博集天卷、北

京磨铁、新经典分列前三，整体看市场分布相对稳定，格局变化不大。 

 少儿市场增速有所放缓，但仍然是市场增长主要动力。 

少儿图书市场保持较快增长，2015/2016/2017/2018Q1-Q3 市场增速分

别为 15.73%/28.84%/21.18%/14.24%，增速有所放缓，但整体保持平稳。

少儿图书销售码洋占比逐年提升，2015/2016/2017/2018Q1-Q3 少儿图书码

洋比重为 20.2%/23.29%/24.60%/25.04%，成为零售市场码洋占比最高的细

分品类。此外少儿图书品种规模和出版效率呈稳步上升趋势，2018 年前

三季度，少儿图书动销品种数量达 25.9 万，动销品种占比 14.43%，较 2017

年提升 0.74pct，少儿图书品种效率为 1.73。  

从少儿图书市场竞争格局来看，2018 年有 552 家出版社参与了少儿

类图书零售市场竞争，占比 95%以上，码洋占比超过 1%的出版社有 27

家，合计占据 55.16%的市场份额。其中二十一世纪出版社（中文传媒旗

下）以超过 4%的码洋占比位居少儿出版社榜首。 

-42%

-35%

-28%

-21%

-14%

-7%

0%

2018-01 2018-05 2018-09 2019-01

传媒 沪深300

行业点评 传媒 

 



 

此报告仅供内部客户参考                                                          请务必阅读正文之后的免责条款部分 
 

行业研究报告 

 行业内容创新不足，新书贡献乏力。 

2018 年图书零售市场新书品种数 20.3 万种，品种数小幅收缩但总体

维持稳定，新书平均定价为 41.5 元（单册码洋），新书价格保持逐年稳

步上升趋势。通过观察新书占比情况，发现新书对整体市场的贡献不断下

降，无论是新书码洋贡献还是新书册数贡献，在整体市场中所占的份额逐

年减小，码洋贡献率从 2006 年的 30%左右下降至 2018 年的 17%，老书码

洋比重则进一步上升，上市三年以上的图书销售码洋占比达 32%。同时，

畅销榜 TOP10 中新书席位持续下降，2018 年三大畅销榜（虚构、非虚构、

少儿）中新书占比仅为 10%，同比下降 6.7pct，而进入畅销榜的图书要么

是主题出版，要么是畅销作者或畅销系列新作，体现出内容创新有所欠缺。 

 维持行业“同步大市”评级，建议关注图书策划优质龙头。 

当前图书零售市场呈现明显的头部更大、长尾更长特征，头部聚集效

应持续加大，看好行业长期稳健增长，建议关注版权储备丰富、图书策划

发行能力强或深耕高增长细分领域的优质龙头，建议关注新经典、中文传

媒、山东出版。 

 风险提示：行业增速快速下降、公司发展不达预期、纸价上涨  

 

 

图 1：近几年全国图书零售市场增长情况  图 2：图书零售市场线上线下渠道增长情况 

 

 

 

资料来源：开卷，财富证券  资料来源：开卷，财富证券 

 

图 3：近几年全国图书零售市场增长情况  图 4：图书零售市场线上线下渠道增长情况 

 

 

 

资料来源：开卷，财富证券  资料来源：开卷，财富证券 
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表 1：少儿图书市场多项指标表现良好 

 
少儿图书码

洋比重  

少儿图书市

场增速  

少儿图书码

洋品种效率  

少儿图书动销

品种数（万）  

少儿图书动销

品种占比  

2015 20.20% 15.73% 1.59 21.25 12.66% 

2016 23.29% 28.84% 1.72 23.64 13.51% 

2017 24.60% 21.18% 1.80 25.92 13.69% 

2018Q1-Q3 25.04% 14.24% 1.73 25.90 14.43% 

资料来源：开卷，财富证券   注：品种效率指一本图书创造的销售码洋是市场平均水平的倍数 

 

表 2： 2018Q1-Q3 少儿零售市场领先出版社 TOP10 

零售排名  出版社  码洋占比  对应上市公司  

1 二十一世纪出版社 超过 4% 中文传媒 

2 浙江少年儿童出版社 - - 

3 长江少年儿童出版社 - 长江传媒 

4 安徽少年儿童出版社 - 时代出版 

5 海豚出版社 3.19% - 

6 明天出版社 - 山东出版 

7 四川少年儿童出版社 2.66% 新华文轩 

8 陕西未来出版社 - - 

9 长江出版社 2.48% 长江传媒 

10 北京联合出版社 - - 

资料来源：开卷，财富证券 

 

图 5：我国图书零售市场新书品种数量保持稳定   图 6：我国图书零售市场新书价格（中位数）逐年上升 

 

 

 

资料来源：开卷，财富证券 注：2014 年之前是实体店数据  资料来源：开卷，财富证券 注：2014 年之前是实体店数据 
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图 7：近几年来新书对整体市场贡献逐渐减弱  图 8：近几年来老书在市场中所占码洋比重 

 

 

 

资料来源：开卷，财富证券  资料来源：开卷，财富证券 

 

图 9：三大畅销榜（虚构+非虚构+少儿）TOP10 中新书席位持续下降 

 

资料来源：开卷，财富证券 

 

表 3： 2018 年出版机构市占率排名 

排名  出版单位  出版公司  

1 中国出版集团 中南博集天卷文化传媒有限公司 

2 中南出版传媒集团股份有限公司 北京磨铁图书有限公司 

3 凤凰出版传媒集团有限公司  新经典文化股份有限公司 

4 中国国际出版集团 北京华章图文信息有限公司 

5 吉林出版集团 读客文化股份有限公司 

6 北京联合出版有限责任公司 荣信教育文化产业发展股份有限公司 

7 中国工信出版传媒股份有限公司 海豚传媒股份有限公司 

8 中文天地出版传媒有限公司 果麦文化传媒股份有限公司 

9 中信出版集团股份有限公司 湖北惠成出版传媒有限公司 

10 浙江出版联合集团 后浪出版咨询（北京）有限责任公司 

资料来源：开卷，财富证券 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 推荐  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 谨慎推荐  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 中性  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 回避  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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