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轻工制造 

造纸龙头回归主业，利好造纸板块 

事件：1 月 17 日，晨鸣纸业发布公告，公布与长城国瑞证券有限公司合作，

深度开展剥离融资租赁、资产证券化、综合投融资等业务。 

 

造纸龙头坐拥 500 万吨产能，剥离非核心业务回归主业利润导向。晨鸣纸

业作为国内造纸行业龙头公司，近年来金融业务扩张迅速，负债较高，2018

年以来国内银根紧缩，现金流一度略显压力。 

 

拥有接近 500 万吨造纸产能的晨鸣，占到国内木浆系纸张接近 20%的市场

份额，其对纸张市场价格的影响权重亦可见一斑。而现金流紧张将直接导致

公司销售策略从利润导向向回款账期导向上转移，将有可能直接影响公司实

际出厂价格。 

 

剥离非核心业务缓解现金流压力，造纸行业提价一块大石移开。晨鸣纸业做

出剥离金融业务的动作，为上市公司现金流减负，对公司而言，短期有可能

会有一定的折价资产减值风险，但公司现金流压力将得到缓解，纸张销售策

略有望回归利润导向。 

 

当前造纸行业盈利水平已行至相对低位，渠道库存也已去化到位，多品类纸

种行业平均利润已下滑到盈亏平衡线边缘，多数中小企业已经陷入亏损局

面。晨鸣剥离金融业务的举动，把压在行业提价动作上的一块大石移开，我

们预计造纸行业整体提价进程即将开启。 

 

风险提示：流动性持续紧缩，宏观经济风险。 

 

 

 

 

 

 

风险提示：风险提示内容必填。（请在该控件中填写） 
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