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 走势与估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 1.26%，电气设备（申万）指数下跌 0.16%，

跑输沪深 300 指数 1.42 个百分点，工控自动化（申万）涨幅居前，光伏设备

（申万）跌幅居前。目前电气设备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除

负值）为 24.47 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 136.9%，估值溢价率有

所下降。 

 投资策略 

本周电力设备行业震荡为主。政策方面，国家发改委和国家能源局联合发布

进一步推进增量配电业务改革的通知，结合前期国家电网发布的混改十大举

措，我们判断电力市场改革有望提速，建议关注许继电气（000400），平高

电气（600312）和科林电气（603050）。光伏方面，国内光伏产品价格保持

平稳。目前 2019 年的光伏建设指标尚未明朗，预计近期市场需求将以海外

市场为主。建议关注在海外市场布局的光伏设备厂商隆基股份（601012）和

阳光电源（300274）。此外，下周进入年报业绩预告密集披露期，建议关注

业绩预告超预期的个股。维持行业“看好”评级。 

风险提示：大盘整体下跌，行业政策不及预期。 
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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 1.26%，电气设备（申万）指数下跌 0.16%，

跑输沪深 300 指数 1.42 个百分点，工控自动化（申万）涨幅居前，光伏设备（申

万）跌幅居前。目前电气设备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为

24.47 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 136.9%，估值溢价率有所下降。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

  
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

本周电力设备行业震荡为主。政策方面，国家发改委和国家能源局联合发布进一

步推进增量配电业务改革的通知，结合前期国家电网发布的混改十大举措，我们

判断电力市场改革有望提速，建议关注许继电气（000400），平高电气（600312）

和科林电气（603050）。光伏方面，国内光伏产品价格保持平稳。目前 2019 年

的光伏建设指标尚未明朗，预计近期市场需求将以海外市场为主。建议关注在海

外市场布局的光伏设备厂商隆基股份（601012）和阳光电源（300274）。此外，

下周进入年报业绩预告密集披露期，建议关注业绩预告超预期的个股。维持行业

“看好”评级。 

风险提示：大盘整体下跌，行业政策不及预期。 

2.行业要闻 

世界海拔最高的山地光伏扶贫项目投入运行。近日，国家电投集团阿坝州金川县

撒瓦脚 30 兆瓦光伏扶贫并网项目顺利并网发电。该项目分为阿拉学电站和八角

碉电站两个场址，其中阿拉学电站海拔 4150 米，是国家电投集团公司海拔最高

的集中式光伏项目，也是世界海拔最高的山地光伏项目。光伏扶贫是国务院扶贫

办 2015 年确定实施的精准扶贫十大工程之一，金川光伏扶贫并网项目是推进产

业扶贫的有效措施。金川县撒瓦脚 30 兆瓦光伏扶贫并网项目建成投产后，每年

可扶贫惠及金川县 109 个行政村、金川县建档立卡贫困人口 3600 人，保障贫困

人口每人每年增收 1000 元，持续 20 年，总扶贫资金 7200 万元。此外，项目还

通过草场租赁、务工收入为当地百姓丰富了创收渠道。此项目的投产，标志着国

家电投集团四川公司成为四川省自主建设装机规模最大的光伏发电企业。（来源：

国家能源局） 

舟山 500 千伏联网输变电工程投入运行。1 月 15 日，舟山 500 千伏联网输变电

工程投运。这是我国电力建设史上规模最大、技术难度最大的跨海联网输变电工

程，创造了建设世界最高输电高塔、敷设世界首条 500 千伏交联聚乙烯海缆等 14

项世界纪录。该工程新建的两座 380 米输电高塔，采用同塔混压四回线路，打破

了输电铁塔高度、重量、高塔基础边长等十项世界纪录。工程敷设的世界首条 500

千伏交联聚乙烯海缆，为自主研发生产，其应用解除了我国对 500 千伏进口海缆

的依赖。海缆施工应用的施工船“启帆 9 号”，是我国独立设计生产的先进海缆

施工船，为海缆敷设提供了可靠的装备技术支撑。新建成的威远变电站是我国首
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座建设在海洋滩涂上的 500 千伏变电站，标志着国家电网有限公司成熟掌握了在

海洋滩涂上建造 500 千伏变电站的关键技术。一系列重大突破，表明我国掌握了

先进的海洋输电技术，以“中国制造”解决世界难题。（来源：国家电网） 

国家电网 10 千伏及以下配网标准化建设改造完成。近日从国网设备管理部获悉，

2018 年年底，国家电网有限公司圆满完成 10 千伏及以下配电网标准化建设改造

三年创建工作。创建期间，公司坚持统一规划、统一标准、安全可靠、坚固耐用，

创新推行“积分制”评价，通过资料集中评审和现场验收，先后评选出 20 家省

公司、100 家地市公司、100 家县公司为标准化创建达标单位；“基于高效协同机

制的配电网建设改造创新与实践”入围 2017 年公司重要管理创新示范项目。2016

年至 2018 年，在国网设备部牵头组织下，公司所属省、市、县级单位逐级建立

10 千伏及以下配电网创建活动领导组和工作组，按照“三个精准”理念和“四个

一”工作要求深入开展标准化创建工作。（来源：中电联） 

3.公司公告 

宁德时代发布股东股份质押的公告。公司近日接到股东黄世霖先生函告，获悉其

所持有本公司的部分股份被质押，质押股数 24,000,000，质押到期日 2022 年 01

月 06 日，本次质押占其所持股份比例 9.20%。截至公告披露日，黄世霖先生持

有公司股份 260,900,727 股，占公司总股本的 11.89%。其所持有上市公司股份

累计被质押 24,000,000 股，占公司总股本的 1.09%。 

新宙邦发布 2018 年度业绩快报。报告期，公司实现营业收入 216,312.15 万元，

同比增长 19.14%；实现营业利润 34,191.35 万元，同比增长 4.78%；实现归属

于上市公司股东的净利润 32,343.41 万元，同比增长 15.49%。本报告期，公司

主营业务依然保持稳步增长态势。锂离子电池化学品受益于国内新能源汽车市场

的持续增长，销售订单持续增长，推动公司营业收入稳定增长；电容器化学品得

益于外部市场形势好转和公司新产品的竞争优势，营收规模和利润水平均得到较

大提升。有机氟化学品业务因国际市场新客户的顺利开发和国内销售的快速增长，

同比实现了大幅增长。半导体化学品业务通过前期积累，逐步得到了核心客户的

高度认可，销售额实现较快增长。报告期内，非经常性损益合计金额 2,352.62 万

元，同比增加 924.89 万元，主要为计入当期损益的政府补助 2,415.55 万元。 

汇川技术获得政府补助。公司及子公司自 2018 年 11 月 1 日至 2018 年 12 

月 31 日累计获得各项政府补助资 金共计 119,296,657.59 元，其中与收益相关

的政府补助为 108,316,657.59 元，占公司 2017 年度经审计的归属于上市公司
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股东净利润的 10.22%；与资产相关的政府补助为 10,980,000 元，占 2017 年

度经审计的归属于上市公司股东净资产的 0.20%。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格下跌 0.67%，156mm 多晶硅片价

格保持不变，156mm单晶硅片价格上涨0.53%。156mm多晶电池片价格保持不

变，156mm 单晶电池片价格保持不变。组件价格保持不变。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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