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农林牧渔行业 

全国猪价维持低迷，部分规模化场瞒报不予补偿 

[Table_Summary]  本周观点：全国均价继续走低，部分规模化场瞒报不予补偿 

由于部分地区生猪调运解禁，南方高价区价格有所回落，导致全国均

价继续下行。据搜猪网，1 月 18 日，全国瘦肉型生猪出栏均价 10.54 元/

公斤，环比下跌 2.68%，同比下跌 28.74%，南方代表性省份广东环比下跌

11.7%。农业农村部 1 月 18 日发布对黑龙江、江苏两省发生规模养猪场和

种猪场非洲猪瘟疫情的调查通报（存栏分别为 7.3 和 6.8 万头），因瞒报非

洲猪瘟疫情，不给予强制扑杀补偿。 

当前疫情形势仍非常严峻，前期调运政策调整对解决产销衔接起到重

要作用，但疫情作为加速去产能的核心矛盾仍在起作用，猪周期开启时间

点提前仍是大概率事件。我们判断 19H1 猪价仍受制于行业库存消化，18

年 4 季度以来补栏受限的影响将在 19 年下半年以后逐步体现，未来 2-3 季

度是产能去化的重要窗口。建议积极参与生猪养殖板块，周期叠加企业出

栏扩张，稳健品种继续推荐龙头温氏股份、牧原股份，弹性标的继续推荐

天康生物、天邦股份、正邦科技。 

饲料/疫苗板块：海大集团综合竞争优势明显，行业洗牌期产能逆势扩

张，份额持续提升，传统水产饲料业务优势延续，猪料 2019 年有望迎来量

利双升，看好公司长期发展，维持买入评级。生物股份：公司是国内两家

获猪口蹄疫 OA 二价苗生产批文企业之一，2019 年替代趋势降延续，潜

在受益于下游养殖景气复苏。 

 本周行业跟踪： 

重要价格：据搜猪网，1 月 18 日，全国瘦肉型生猪出栏均价 10.54 元

/公斤，环比下跌 2.68%，同比下跌 28.74%；仔猪平均价 18.95 元/公斤，

环比下跌 6.83%，同比下跌 40.16%。据博亚和讯，烟台地区毛鸡价格 4.43

元/斤，环比下跌 8.3%；鸡苗价格 4.63 元/羽，环比下跌 6.5%。 

重要公告：牧原股份：拟发行不超过 80 亿元超短期融资券。民和股份：

预计 2018 年归母净利润上调至 3.7~3.9 亿元，原预计区间为 2.3~2.8 亿元。

新希望：截至 1 月 17 日，公司累计回购 4478 万股，占公司目前总股本的

1.06%，支付的总金额为 3.35 亿元。唐人神：发布可转债预案，拟募集资

金为 8.7 亿元，其中将投入生猪养殖项目的资金为 5.7 亿元。 

 风险提示：农产品价格波动风险、疫病风险、自然灾害、食品安全等 
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本周观点 

本周重点推荐 

 

由于部分地区调运限制解禁，南方高价区价格有所回落，导致全国均价继续下

行。据搜猪网，1月18日，全国瘦肉型生猪出栏均价10.54元/公斤，环比下跌2.68%，

同比下跌28.74%，南方代表性省份广东环比下跌11.7%。农业农村部1月18日发布

对黑龙江、江苏两省发生规模养猪场和种猪场非洲猪瘟疫情的调查通报（存栏分别

为7.3和6.8万头），因瞒报非洲猪瘟疫情，不给予强制扑杀补偿。 

当前疫情形势仍非常严峻，前期调运政策调整对解决产销衔接起到重要作用，

但疫情作为加速去产能的核心矛盾仍在起作用，猪周期开启时间点提前仍是大概率

事件。我们判断19H1猪价仍受制于行业库存消化，18年4季度以来补栏受限的影响

将在19年下半年以后逐步体现，未来2-3季度是产能去化的重要窗口。建议积极参与

生猪养殖板块，周期叠加企业出栏扩张，稳健品种继续推荐龙头温氏股份、牧原股

份，弹性标的继续推荐天康生物、天邦股份、正邦科技。 

饲料/疫苗板块：海大集团综合竞争优势明显，行业洗牌期产能逆势扩张，份额

持续提升，传统水产饲料业务优势延续，猪料2019年有望迎来量利双升，看好公司

长期发展，维持买入评级。生物股份：公司是国内两家获猪口蹄疫 OA 二价苗生产

批文企业之一，2019 年替代趋势降延续，潜在受益于下游养殖景气复苏。 

 

表 1：重点公司估值表（PE 以 2019 年 1 月 18 日收盘价计算） 

代码 名称 
EPS（元/股） PE（倍） 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

300498.SZ 温氏股份 1.28  0.98  1.41  21.97  28.69  19.94  

002311.SZ 海大集团 0.78  0.89  1.06  30.28  26.54  22.28  

600201.SH 生物股份 1.00  0.86  1.06  15.23  17.71  14.37  

600195.SH 中牧股份 0.93  1.03  1.24  11.88  10.73  8.91  

603566.SH 普莱柯 0.36  0.46  0.61  34.06  26.65  20.10  

000998.SZ 隆平高科 0.61  0.90  1.06  22.00  14.91  12.66  

601952.SH 苏垦农发 0.59  0.44  0.47  11.08  14.86  13.91  

002385.SZ 大北农 0.31  0.36  0.40  10.68  9.19  8.28  

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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 本周行业跟踪 

 

重要价格：据搜猪网，1月18日,全国瘦肉型生猪出栏均价10.54元/公斤,环比下

跌2.68%，同比下跌28.74%；仔猪平均价18.95元/公斤,环比下跌6.83%，同比下跌

40.16%。据博亚和讯，烟台地区毛鸡价格4.43元/斤,环比下跌8.3%；鸡苗价格4.63

元/羽，环比下跌6.5%。 

重要公告：牧原股份：拟发行不超过80亿元超短期融资券。民和股份：预计2018

年归母净利润上调至3.7~3.9亿元，原预计区间为2.3~2.8亿元。新希望：截至1月17

日，公司累计回购4478万股，占公司目前总股本的1.06%，支付的总金额为3.35亿

元。唐人神：发布可转债预案，拟募集资金为8.7亿元，其中将投入生猪养殖项目的

资金为5.7亿元。 

行业新闻：1月12日，江苏省泗阳县一公司下辖的两个养殖场发生非洲猪瘟疫情。

截至目前，上述两场合计存栏生猪68969头、发病2452头、死亡1369头。目前，该

疫情已得到有效处置。1月13日，甘肃省庆阳市庆城县驿马镇一养殖户发生非洲猪瘟

疫情。截至目前，该养殖户存栏生猪109头、发病44头、死亡9头。目前，该疫情已

得到有效处置。1月18日，甘肃省兰州市七里河区两养殖户发生非洲猪瘟疫情。截至

目前，两个养殖户合计存栏生猪190头、发病143头、死亡37头。目前，该疫情已得

到有效处置。1月18日，陕西省西安市鄠邑区、长安区和山西省临汾市尧都区非洲猪

瘟疫区解除封锁。 

 

 

市场表现：本周农业板块跑输大盘 1 个百分点  

 

本周农林牧渔板块（申万行业）上涨1.3个百分点，沪深300指数上涨2.4个百分

点，板块跑输大盘1个百分点。子板块中，饲料、畜禽养殖和农产品加工板块涨幅居

前，分别上涨3.8%、2%和1.3%。 

         

图1：本周农林牧渔板块跑输大盘1个百分点  图2：本周饲料板块上涨3.8%     

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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农产品价格跟踪 

 

畜禽产品价格：猪价环比下跌2.68%，禽价环比下跌8.3% 

 

  猪：猪价环比下跌2.68%，外购仔猪头均盈利环比下跌65.4元/头  

 

据搜猪网统计，1月18日，全国瘦肉型生猪出栏均价10.54元/公斤，环比下跌

2.68%，同比下跌28.74%；猪粮比5.36，环比下降0.19，同比下降2.46；自繁自养

头均盈利-35.58元/头，环比下降63.7元/头，同比下降343.5元/头。 

 

图3：1月18日生猪出场价10.54元/公斤  图4：1月18日猪粮比5.36，环比下跌0.19 

 

 

 

数据来源：搜猪网、广发证券发展研究中心  数据来源：搜猪网、广发证券发展研究中心 

 

 

图5：1月18日仔猪平均价18.95元/公斤  图6：1月18日二元母猪价25.68元/公斤 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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图7：1月18日自繁自养生猪养殖利润下降63.69元/头  图8：1月18日外购仔猪养殖利润下降65.4元/头 

 

 

 

数据来源：搜猪网、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

 

 

 

 鸡：鸡价环比下跌8.3%，毛鸡养殖利润环比下跌0.7元/羽 

 

据博亚和讯统计，1月18日，烟台地区毛鸡价格4.43元/斤，环比下跌8.3%，同

比上涨10.8%；鸡苗价格4.63元/羽，环比下跌6.5%，同比上涨122.6%；毛鸡养殖利

润为-0.4元/羽，环比下跌0.7元/羽，同比下跌1.8元/羽。  

 

 

图9：本周烟台白羽毛鸡价4.43元/斤，环比下跌8.3%  图10：本周主产区鸡苗价4.63元/羽，环比下跌6.5% 

 

 

 

数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心 
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 图11：本周白羽肉鸡孵化场利润下降0.3元/羽  图12：本周毛鸡养殖利润下降0.7元/羽 

 

 

 

数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心 

 

 

 

 鸭：鸭价环比下跌0.9%，鸭苗价格环比上涨32.4% 

 

据博亚和讯统计，1月18日主产区毛鸭均价7.75元/斤，环比下跌0.9%，同比上

涨4.3%；主产区鸭苗均价2.82元/羽，环比上涨32.4%，同比上涨168.6%；肉鸭养殖

利润为-1.13元/羽，环比下跌0.36元/羽，同比下跌2.46元/羽。  

  

  

图13：本周主产区毛鸭平均价7.75元/公斤，环比下跌0.9%  图14：本周肉鸭苗价格2.82元/羽，环比上涨32.4% 

 

 

 

数据来源：国家统计局、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心 

 

原材料价格：玉米国内现价小幅下跌，豆粕国内现价小幅下跌 

 

 玉米：国内现价、国内期价和国际现价均环比小幅下跌 
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 图15：本周国内玉米现货价1934元/吨，环比下跌0.2%  图16：本周大连玉米期货价1824元/吨，环比下跌0.1% 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：大连商品交易所、wind、广发证券发展研究中心 

 

图17：本周玉米国际现价415美分/蒲式耳，下跌1.2%  图18：本周CBOT玉米价380美分/蒲式耳，上涨0.9% 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：CBOT、wind、广发证券发展研究中心 

 

 豆粕：国内现价、期价和国际现价、期价均环比小幅下跌 

 

图19：本周国内豆粕现货价2879元/吨，环比下跌3.7%  图20：本周大连豆粕期货价2549元/吨，环比下跌3.5% 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：大连商品交易所、wind、广发证券发展研究中心 
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 图21：本周豆粕国际现货价330美元/吨，下跌0.5%  图22：本周CBOT豆粕价312美元/短吨，环比下跌1.4% 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：CBOT、wind、广发证券发展研究中心 

 

 小麦：国内现价环比小幅下跌，国内期价环比维持不变 

 

图23：本周国内小麦现价2469元/吨，环比下跌0.1%  图24：郑州优质强筋小麦期价2414元/吨，环比维持不变 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：郑州商品交易所、wind、广发证券发展研究中心 

 

图25：本周小麦国际现价595美分/蒲式耳，下跌0.8%  图26：本周CBOT小麦518美分/蒲式耳，上涨0.8% 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：CBOT、wind、广发证券发展研究中心 
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 图27：本周小麦/玉米价格比值环比上涨0.13个百分点     

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心 

 

 

 

 鱼粉：库存环比减少4.6%，仓库价环比维持不变 

 

图28：鱼粉仓库价9750元/吨，环比维持不变  图29：本周鱼粉国际现价1525美元/吨，环比维持不变 

 

 

 

数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心 

 

图30：本周鱼粉库存环比减少4.6% 

 
数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心 
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 图31：本周鱼粉/豆粕价格比维持不变 

 

数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心 

 

农产品加工：橡胶国内现价小幅上涨，白糖国内现价小幅上涨 

 

 橡胶：国内现价环比上涨0.3%，国内期价环比下跌1.7% 

 

图32：本周橡胶国内现价11794元/吨，环比上涨1.1%  图33：本周橡胶国内期价11660元/吨，环比上涨0.2% 

 

 

 

数据来源：商务部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：上海期货交易所、wind、广发证券发展研究中心 

 

 

 

 糖：国内现价环比上涨1%，国内期价环比上涨4% 
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 图34：本周柳州白糖价5120元/吨，环比上涨1%  图35：本周郑州白砂糖期价4961元/吨，环比上涨4% 

 

 

 

数据来源：广西糖网、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：郑州商品交易所、wind、广发证券发展研究中心 

 

图36：本周原糖国际现价13.3美分/磅，环比上涨2.2%  图37：本周NYBOT11号糖价12.84美分/磅，上涨1.4% 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：NYBOT、wind、广发证券发展研究中心 

 

 

 玉米深加工：玉米酒精出厂价环比小幅上涨，DDGS出厂价环比小幅上涨 

 

图38：本周玉米酒精出厂价4750元/吨，环比上涨3.3%  图39：本周DDGS出厂价1600元/吨，环比上涨3.2% 

 

 

 

数据来源：国家粮油信息中心、广发证券发展研究中心  数据来源：国家粮油信息中心、广发证券发展研究中心 
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 水产品：海参、扇贝、对虾大宗价环比维持不变，罗非鱼环比下跌13.7% 

 

图40：本周海参大宗价144元/公斤，环比维持不变  图41：本周扇贝大宗价10元/公斤，环比维持不变 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心 

 

图42：本周对虾大宗价180元/公斤，环比维持不变  图43：本周罗非鱼大宗价18元/公斤，环比下跌13.7% 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心 

 

一周新闻速递 

 

 农业农村部新闻发言人广德福：当前非洲猪瘟疫情没有流行蔓延 

农业农村部新闻发言人广德福近日向媒体通报：8月份大陆部分省份发生非洲猪

瘟疫情以来，各地各有关部门按照中央决策部署，充分发挥联防联控机制作用，严格

开展疫情处置，强化关键防控措施落实，统筹做好疫病防控、猪肉市场供应等工作。

截至2019年1月14日，曾有24个省份发生过家猪和野猪疫情，累计扑杀生猪91.6万头。

目前，已有21个省份的77个疫区按规定解除封锁。疫情处于点状散发，没有流行蔓

延。 

广德福表示，疫情发生后，农业农村部始终按照“及时、公开、透明”的通报原

则，做好疫情发布工作，及时向世界动物卫生组织（OIE）等国际/区域组织、相关国
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 家和地区进行了通报。世界动物卫生组织（OIE）成员都可以从OIE及时获得动物疫

情信息。 

新闻来源：农业农村部新闻办公室 

http://www.moa.gov.cn/xw/zwdt/201901/t20190115_6166638.htm 

 

 农业农村部举办金融服务乡村振兴高峰论坛 

1月18日，农业农村部在京举办金融服务乡村振兴高峰论坛。农业农村部副部长

余欣荣在论坛上强调，要围绕乡村振兴对金融需求的重点领域，创新投融资模式，破

解制度和政策瓶颈，加快构建起财政优先保障、金融重点倾斜、社会积极参与的多元

投入格局，为乡村振兴提供有力支撑。  

余欣荣指出，实施乡村振兴战略释放出农业农村对金融的巨大需求，乡村产业发

展、新型经营主体培育、农村人居环境整治和乡村基础设施建设等重点领域蕴含着巨

大投资机会，必将成为金融投资新的热点和增长点，值得金融机构超前谋划、战略布

局、长期经营。 

余欣荣强调，金融服务乡村振兴要坚持改革创新，积极探索有效路径，做到三个

“深度结合”。一是金融服务与农村改革相结合，充分激活农村巨量的沉睡资源，实

现农村金融与农村改革相互促进、共同发展；二是金融服务与农业投资相结合，通过

财政资金与金融资本多种形式合作，实现农业农村投资可预期、有回报、能持续；三

是金融服务与金融创新相结合，实现有专门机构、有专业人员、有定制产品、有机制

保障。 

新闻来源：农业农村部新闻办公室 

http://www.moa.gov.cn/xw/zwdt/201901/t20190118_6170348.htm 

 

 坚决防止疫情扩散蔓延 确保猪肉市场稳定供应 

中共中央政治局委员、国务院副总理胡春华1月16日在广东广州主持召开非洲猪

瘟防控工作座谈会。他强调，要深入贯彻习近平总书记重要指示精神，落实李克强总

理批示要求，按照党中央、国务院的决策部署，进一步落实和完善各项防控措施，有

效防控处置非洲猪瘟疫情，坚决防止疫情扩散，确保猪肉市场供应和生猪产能稳定。 

胡春华指出，前一阶段非洲猪瘟防控取得积极成效，但当前疫情形势仍然复杂严

峻，必须进一步压实防控责任，毫不松懈抓好防控工作。要坚决落实现行各项关键防

控措施，加强生猪调运监管，全面禁止餐厨剩余物喂猪，及时规范排查处置疫情。要

加快实施分区防控，明确防控目标，建立运行协调机制，协同联防联控，统筹谋划生

产供应。要加强猪肉制品生产流通管理，落实食品加工企业主体责任，加强猪肉加工

制品监管，全面开展生猪屠宰检测。要切实抓好猪肉市场供应保障，保证春节期间猪

肉市场供给，稳定生猪基础产能。要加强国际防控交流合作，普及防控知识，回应社

会关切。 

新闻来源：经济日报 

http://www.agri.cn/V20/ZX/nyyw/201901/t20190117_6324619.htm 
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 今年底全国农村集中供水率将大幅提高 

在15日召开的全国水利工作会议上，水利部部长鄂竟平表示，2019年水利部门

将聚焦“建得好”“改得好”“管得好”，梯次推进农村饮水安全巩固提升，全面提

升农村饮水安全保障水平，到2019年年底全国农村集中供水率达到86%，自来水普

及率达到82%。 

鄂竟平介绍说，2019年水利系统将践行“节水优先、空间均衡、系统治理、两

手发力”的治水方针，坚持问题导向，因地制宜，补好防洪工程、供水工程、生态修

复工程、水利信息化工程等几个方面的短板。 

“2019年，我们将推进贫困地区水利支撑保障项目建设，包括农村饮水、防洪

抗旱减灾、灌溉排水、农村水电扶贫等，从而改善生产生活条件，促进贫困群众增产

增收，确保2019年基本解决贫困人口饮水安全问题。”鄂竟平表示，同时，水利部

还将抓实定点扶贫和滇桂黔石漠化片区联系工作，做好水库移民安置和后期扶持，确

保后期扶持政策落地落实。 

新闻来源：经济日报 

http://www.agri.cn/V20/ZX/nyyw/201901/t20190116_6323444.htm 

 

 供销系统去年销售额达5.9万亿元 

据中华全国供销合作总社第六届理事会第七次全体会议：2018年，我国供销合

作系统实现销售总额5.9万亿元，总资产1.6万亿元，实现利润468亿元。 

中华全国供销合作总社党组书记、理事会主任王侠表示，各地供销社通过盘活闲

置资产、强社带弱社、新建合作社、发展电商服务站等多种举措恢复重建基层组织，

新发展基层社1万多家，总数达到3.2万家，基本实现乡镇全覆盖。目前，县及县以下

销售和利润在全系统的占比分别达74.8%和65.6%，改变了供销合作社多年以来越往

上越强、越往下越弱的局面。 

2019年，供销合作系统将进一步发挥自身优势，重点在培育农民合作社、组织

带动服务小农户上下功夫。近日，大连商品交易所发布通知，修改玉米集团交割相关

规则，玉米期货交割区域将通过集团交割方式，由东北四省区扩大至全国主要产销区。

修改后的规则自C2001起正式实施。 

新闻来源：经济日报 

http://www.agri.cn/V20/ZX/nyyw/201901/t20190116_6323441.htm 

 

风险提示 

 

农产品价格波动风险：农产品极易受到天气影响，若发生较大自然灾害，会影响

销售情况、运输情况和价格走势； 
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 疫病风险：畜禽类价格的阶段性波动易受到疫病等因素影响； 

政策风险：农业政策推进的进度和执行过程易受非政策本身的因素影响，造成效

果不及预期，影响行业变革速度和公司的经营情况 

行业竞争与产品风险：公司产品（种子、疫苗等）的推广速度收到同行业其他竞

争品的影响，可能造成销售情况不及预期； 
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