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——煤炭行业周报（20190120） 

 周报观点：榆林煤矿安监趋严促使坑口煤价格上行 

本周，川财能源指数上涨 0.85%，沪深 300 上涨 2.37%。榆林地区安监趋严，

陕西、内蒙等地坑口煤价格涨幅较大。榆林地区安全检查导致区域内煤炭供给

偏紧，陕西地区坑口煤价格持续上行；部分陕西煤炭客户分流至内蒙地区，内

蒙多个煤矿坑口煤价格上浮 10 元/吨。坑口煤供给减少也一定程度增强港口贸

易商看涨信心，贸易商提高销售价格，港口煤价格小幅上涨，但当前下游电厂

在高库存背景下采购意愿并不积极，由此我们判断港口煤价格上涨或难持续。

展望后市，煤炭供给将受煤矿全年生产任务完成、生产负荷降低及岁末年初煤

矿安监趋严影响而环比收紧，需求端亦受三九天结束、取暖用电减少以及春节

临近、下游企业停工放假影响而环比走弱，春节前后煤炭或将面临供需两弱局

面。同时，当前六大电厂煤矿库存仍远高于往年同期水平（当前库存报 1403

万吨，往年同期仅为 1100 万吨左右），高库存压力叠加需求走弱，煤价弱势或

为大概率事件。 

近期国家煤矿安监局办公室发布通知要求全国采深超千米的冲击地压和煤与

瓦斯突出煤矿立即停产进行安全论证，此次安全论证涉及煤矿产能为 8876 万

吨，矿区主要集中在山东、河南等地，涉及煤种主要为焦煤，我们预计本次安

全论证将对焦煤供给形成压制，或将在短期内对焦煤价格形成一定支撑。 

 行业、公司要闻：12 月份中国煤炭进口量环比下降 46.59% 

1）山西省 2018 年 12 月份铁路煤炭外销 2613.6 万吨，环比上升 33.3%，同比

上升 7.8%。（中国煤炭资源网）；2）1 月 14 日，榆林市召开安全生产工作紧急

视频会议，会议要求，全市所有炮采、残采和 45 万吨以下煤矿立即停产，全

面开展隐患排查，坚决打击整治违法承包、超能力生产、假图纸、超层越界、

私挖盗采、不安全方法采煤等严重违法违规行为。（陕西新闻联播）；3）中国

12 月份进口煤炭 1023 万吨，同比减少 1251 万吨，下降 55.01%；环比减少 892.3

万吨，下降 46.59%。（海关总署） 

 价格：唐山二级冶金焦周环比持平 

环渤海动力煤 5500K 报 571 元/吨，周环比上涨 0.18%；唐山二级冶金焦报 2090

元/吨，周环比持平；秦皇岛至广州运费报 35.5 元/吨，周环比下跌 20.22%；

秦皇岛至上海运费报 30.5 元/吨，周环比下跌 18.67%。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存周环比上涨 1.80% 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 594.5 万吨，周环比上涨 1.80%；曹妃甸港

煤炭库存报 489 万吨，周环比上涨 3.78%；天津港煤炭库存报 190 万吨，周环

比持平；京唐港煤炭库存报 210 万吨，周环比上涨 8.25%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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1.指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 571 0.18% 0.35% -1.21% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 930 0.00% -2.11% 12.05% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1800 0.00% 0.00% 9.76% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 35.5 -20.22% -14.46% -58.48% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 30.5 -18.67% -3.17% -52.34% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 594.5 1.80% 2.94% -8.96% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 75.6 -2.88% 3.97% 1.07% 

发电集团库存 万吨 1402.9 2.14% -17.06% 37.22% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.要闻汇总 

2.1 川财观点：榆林煤矿安监趋严促使坑口煤价格上行 

本周，川财能源指数上涨 0.85%，沪深 300 上涨 2.37%。榆林地区安监趋严，

陕西、内蒙等地坑口煤价格涨幅较大。榆林地区安全检查导致区域内煤炭供给

偏紧，陕西地区坑口煤价格持续上行；部分陕西煤炭客户分流至内蒙地区，内

蒙多个煤矿坑口煤价格上浮 10 元/吨。坑口煤供给减少也一定程度增强港口贸

易商看涨信心，贸易商提高销售价格，港口煤价格小幅上涨，但当前下游电厂

在高库存背景下采购意愿并不积极，由此我们判断港口煤价格上涨或难持续。

展望后市，煤炭供给将受煤矿全年生产任务完成、生产负荷降低及岁末年初煤

矿安监趋严影响而环比收紧，需求端亦受三九天结束、取暖用电减少以及春节

临近、下游企业停工放假影响而环比走弱，春节前后煤炭或将面临供需两弱局

面。同时，当前六大电厂煤矿库存仍远高于往年同期水平（当前库存报 1409.07

万吨，往年同期仅为 1100 万吨左右），高库存压力叠加需求走弱，煤价弱势或

为大概率事件。 

近期国家煤矿安监局办公室发布通知要求全国采深超千米的冲击地压和煤与

瓦斯突出煤矿立即停产进行安全论证，此次安全论证涉及煤矿产能为 8876 万

吨，矿区主要集中在山东、河南等地，涉及煤种主要为焦煤，我们预计本次安
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全论证将对焦煤供给形成压制，或将在短期内对焦煤价格形成一定支撑。 

 

2.2 行业新闻：12 月份中国煤炭进口量环比下降 46.59% 

 山西省 2018 年 12 月份铁路煤炭外销 2613.6 万吨，环比上升 33.3%，同

比上升 7.8%，其中国有重点矿 12 月外销煤炭 2415.9 万吨，环比上升

37.5%，同比上升 16.2%；地方集团煤炭外销 197.7 万吨，环比下降 3.0%，

同比下降 42.6%。1-12 月份，山西省铁路煤炭外销合计 30374.5 万吨，

同比上升 4.6%。其中国有重点矿累计外销煤炭 27546.2 万吨，同比上升

7.7%；地方集团煤炭外销 2828.3 万吨，累计同比下降 18.2%。（中国煤

炭资源网） 

 1 月 14 日，榆林市召开安全生产工作紧急视频会议，深刻汲取神木百吉

矿业李家沟煤矿“1•12”事故惨痛教训，举一反三，强化措施，严格落实

安全生产责任。会议要求，全市所有炮采、残采和 45 万吨以下煤矿立即

停产，全面开展隐患排查，坚决打击整治违法承包、超能力生产、假图纸、

超层越界、私挖盗采、不安全方法采煤等严重违法违规行为。暂停全市范

围的火烧区综合治理项目，严厉打击借火烧区治理之名行采煤挖煤之实的

行为。（陕西新闻联播） 

 2018 年，我国原煤产量过亿吨煤炭集团达到 7 家，比 2017 年增加 1 家（山

西焦煤集团）。七大集团产量合计为 14.05 亿吨，合计增产 1 亿吨，占大

型企业原煤产量 55%。从产量排名方面看，国家能源集团高居首位，产量

达 5.12 亿吨，同比增长 6.0%，成为我国首个五亿吨级大型煤炭集团。（中

国煤炭工业协会） 

 12 月份全国电煤价格指数为 522.2 元/吨，环比上升 0.41%，同比下降

2.61%。分省来看，12 月电煤价格指数排在前三位的是广西、江西及湖南，

分别为 716.45 元/吨、678.53 元/吨、668.14 元/吨，环比分别下降 2.01%、

1.58%、1.33%，同比分别下降 4.62%、7.86%、3.47%。（国家发改委） 

 中国 12 月份进口煤炭 1023 万吨，同比减少 1251 万吨，下降 55.01%；

环比减少 892.3 万吨，下降 46.59%。2018 年 1-12 月份，全国共进口煤

炭 28123.2 万吨，同比增长 3.9%。（海关总署） 

 中国 12 月份出口煤炭 31 万吨，同比减少 39 万吨，下降 55.71%，环比

减少 37.9 万吨，下降 55.01%。2018 年 1-12 月累计出口煤炭 493.4 万吨，

同比下降 39%。此外，12 月份中国出口焦炭及半焦炭 111.8 万吨，金额
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35400 万美元；2018 年 1-12 月累计出口 975.4 万吨，同比上升 20.8%。

（海关总署） 

 2018 年，甘其毛都口岸累计对蒙进口煤炭 1806.8 万吨，货值 18.13 亿美

元，同比分别增长 5.3%和 21.3%。此外，2018 年，甘其毛都口岸累计对

蒙进口矿产品 1878 万吨，货值 30.01 亿美元，其中进口铜精矿 71.2 万吨，

货值 11.88 亿美元。（巴彦淖尔政府网站） 

 

2.3 公司新闻：中煤能源 12 月份商品煤销量同比上涨 6.7% 

 阳泉煤业（600348）：为解决公司下属子公司资金周转紧张的经营情况，

公司拟通过阳煤集团财务有限责任公司向下属子公司办理委托贷款

442,711 万元，贷款利率为 6%，贷款期限为 1 年。 

 中煤能源（601898）：公司公布 12 月份主要经营数据，公司 12 月份实现

商品煤产量 713 万吨，同比上涨 28.7%；实现商品煤销量 1,301 万吨，同

比上涨 6.7%；煤化工方面，实现聚乙烯产量 6.5 万吨，同比上涨 4.8%，

实现聚乙烯销量 6.0 万吨，同比下跌 11.8%；实现聚乙烯产量 6.0 万吨，

同比上涨 11.1%，实现聚乙烯销量 7.4 万吨，同比上涨 48.0%；实现尿素

产量18.7万吨，同比上涨20.6%；实现尿素销量20.1万吨，同比上涨5.2%；

实现甲醇产量 5.9 万吨，同比上涨 555.6%，实现甲醇销量 1.2 万吨，同

比上涨 500.0%。 

 金瑞矿业（600714）：公司控股股东所持公司股份因控股子公司青海平安

高精铝业有限公司与华融金融租赁股份有限公司融资租赁合同纠纷事项

被司法冻结；根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司出具的《股

权司法冻结及司法划转通知》及浙江省杭州市中级人民法院出具的《协助

执行通知书》，2019 年 1 月 16 日，控股股东持有的本公司无限售流通股

120,408,813 股股份已解除司法冻结，相关解除冻结登记手续已在中国证

券登记结算有限责任公司上海分公司办理完毕。 

 陕西黑猫（601015）：公司公布第四季度主要经营数据，四季度公司实现

焦炭产量 141.08 万吨，环比增长 6.82%，实现焦炭销量 134.07 万吨，环

比上涨 6.44%；实现焦油产量 4.89 万吨，环比下跌 4.79%，实现焦油销

量4.80万吨，环比下跌2.36%；实现粗苯产量1.51万吨，环比上涨10.94%，

实现粗苯销量 1.54 万吨，环比上涨 20.61%；实现甲醇产量 3.62 万吨，

环比下跌 26.26%，实现甲醇销量 3.61 万吨，环比下跌 28.24%。 
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3.煤炭股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

3.2 煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅前十后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 

 

 

 

 

前十标的 

600157 永泰能源 2.23 28.16% 66.42% 66.42% 46.00 

000723 美锦能源 4.18 21.51% 30.22% 30.22% 16.06 

603113 金能科技 12.07 8.84% 12.34% 12.34% 12.02 

600758 红阳能源 3.66 6.09% 12.62% 12.62% 10.41 

601699 潞安环能 7.23 6.01% 8.56% 8.56% 7.77 

600997 开滦股份 6.12 5.88% 7.94% 7.94% 18.81 

600188 兖州煤业 9.12 5.56% 3.87% 3.87% 6.62 

000552 靖远煤电 2.78 4.91% 8.59% 8.59% 11.51 

601225 陕西煤业 7.98 4.59% 7.26% 7.26% 7.64 

601666 平煤股份 3.80 4.11% 7.95% 7.95% 6.52 

 

后十标的 

000571 新大洲 A 3.24 -6.36% -5.54% -5.54% 123.29 

600725 ST 云维 2.49 -1.19% 5.96% 5.96% 375.10 

资料来源：wind，川财证券研究所 
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4.动力煤价格及供需 

4.1 动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

   

图 11： 发电集团煤炭库存 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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5.炼焦煤价格及供需 

5.1 炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.3 炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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6.焦炭价格及供需 

6.1 焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

6.2 焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

 

图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

风险提示 

国内外宏观经济形势调整 

国内外宏观经济形势的变化可能影响到行业的整体表现。 

行业政策变化 

行业政策发生变化将会较大程度影响行业。 
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