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——休闲服务行业周报（20190120） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块受权重股调整的影响整体小幅下跌。子板块中，旅游综合、

景区和餐饮分别下跌-1.49%、-1.20%、-0.19%，仅酒店上涨 2.45%。本周，酒

店板块的首旅酒店和锦江股份在前期持续调整的背景下有所反弹，不过权重股

中国国旅和宋城演艺则在上周的稳定上涨后出现调整。展望 2019 年 1 季度，

受国内市场消费相对低迷的影响，旅游板块近期景气度相对较弱。建议关注复

制扩张能力较强且保持稳定增长的旅游演艺板块和行业景气度稳定向好且有

望受益于政策不断放宽的免税板块。相关标的：宋城演艺（300144）、中国国

旅（601888）。同时，建议关注受益于杭黄高铁开通的标的：黄山旅游（600054）。 

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数上涨 0.74%，收于 7690.67 点。沪深 300 指数上涨 2.37%，

休闲服务指数下跌 0.86%。板块共 20 支个股上涨，11 支个股下跌，涨幅前 3

的分别是西安旅游（9.05%）、峨眉山 A（3.71%）、首旅酒店（2.88%）；跌幅前

3 的分别是众信旅游（-5.79%）、宋城演艺（-3.57%）、中国国旅（-2.06%）。 

❖ 公司公告  

1、中国国旅（601888）：公司于近日收到旅游集团通知，获悉本次无偿划转涉

及的经营者集中反垄断审查以及国家市场监督管理总局作出不予禁止的决定，

海免公司 51%的股权工商过户登记至旅游集团名下的手续已办理完毕。本次无

偿划转完成后，旅游集团持有海免公司 51%股权，成为海免公司的控股股东。

为避免海免公司与公司全资子公司中国免税品（集团）有限责任公司产生实质

性同业竞争，旅游集团已启动与公司签订托管协议的相关工作，尚待履行相关

决策程序。后续旅游集团将尽快启动将其所持海免公司 51%股权注入公司的程

序。如公司决定不予收购，则旅游集团将在公司作出不予收购的有效决定后 1

年内通过出售等方式处置所持有的海免公司 51%股权，公司享有优先购买权。 

❖ 行业动态 

1、1 月 19 日，位于海口和博鳌的两家免税店正式开业。两店经营涵盖香水、

化妆品、箱包、手表、首饰、食品等 38 大类免税商品，均由中国旅游集团有

限公司旗下的海南省免税品有限公司统一运营，所有货品由中国免税品（集团）

有限公司统一从原产地直接采购，海关全程监管。此次双店齐开也意味着海南

离岛免税实现了从一城一店到如今三城四店的发展新格局，海南打造全球免税

购物新地标、建设世界一流国际旅游消费中心实现了突破性进展。（品橙旅游） 

2、北京市文化和旅游局副局长曹鹏程透露，今年，北京将积极推进国内首家

市内免税店在朝阳区落地，主要面向来京的入境游客，从空间上进一步将机场

免税店延伸至市区，价格与机场保持一致。（品橙旅游） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块受权重股调整的影响整体小幅下跌。子板块中，旅游综合、

景区和餐饮分别下跌-1.49%、-1.20%、-0.19%，仅酒店上涨 2.45%。本周，

酒店板块的首旅酒店和锦江股份在前期持续调整的背景下有所反弹，不过权重

股中国国旅和宋城演艺则在上周的稳定上涨后出现调整。 

展望 2019 年 1 季度，受国内市场消费相对低迷的影响，旅游板块近期景气度

相对较弱。建议关注复制扩张能力较强且保持稳定增长的旅游演艺板块和行业

景气度稳定向好且有望受益于政策不断放宽的免税板块。相关标的：宋城演艺

（300144）、中国国旅（601888）。同时，建议关注受益于杭黄高铁开通的标

的：黄山旅游（600054）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数下跌 3.24%，其中餐饮旅游指数下跌

0.87%,沪深 300 指数上涨 2.37%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 26 位。食品饮料、煤炭

和钢铁板块表现突出。 
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图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，受权重股调整的影响板块整体小幅下跌。板块共 20 支个股上涨，11 支

个股下跌。涨幅前 5 的分别是西安旅游（9.05%）、峨眉山 A（3.71%）、首旅

酒店（2.88%）、科锐国际（2.69%）、三湘印象（2.55%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

000610.SZ 西安旅游 9.05  8.07 19  0  0  0  -110  0.0  7.7  7.7  

000888.SZ 峨眉山 A 3.71  6.15 32  1121  228  14  15  1.0  8.7  8.7  

600258.SH 首旅酒店 2.88  14.98 147  8754  888  17  17  0.6  -6.1  -6.1  

300662.SZ 科锐国际 2.69  28.66 52  1947  112  46  47  1.1  7.7  7.7  

000863.SZ 三湘印象 2.55  4.02 55  0  0  0  18  0.0  2.8  2.8  

603043.SH 广州酒家 2.26  28.02 113  2603  429  26  26  1.1  3.5  3.5  

600138.SH 中青旅 1.75  13.37 97  12218  643  15  16  1.1  3.7  3.7  

600754.SH 锦江股份 1.70  21.53 194  14657  1112  19  20  0.8  1.1  1.1  

600593.SH 大连圣亚 1.19  27.15 35  380  71  49  61  2.0  2.5  2.5  

002033.SZ 丽江旅游 1.19  5.94 33  736  236  14  15  1.2  4.8  4.8  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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跌幅前 5 的分别是众信旅游（-5.79%）、宋城演艺（-3.57%）、中国国旅（-2.06%）、

岭南控股（-1.49%）、腾邦国际（-1.48%）。 

 

表格 2. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

002707.SZ 众信旅游 -5.79  6.02 53  13147  275  19  21  0.9  -4.7  -4.7  

300144.SZ 宋城演艺 -3.57  18.90 275  3419  1322  21  21  1.0  -11.5  -11.5  

601888.SH 中国国旅 -2.06  59.43 1160  44944  3651  32  35  0.9  -1.3  -1.3  

000524.SZ 岭南控股 -1.49  7.29 49  7146  273  18  25  0.8  5.7  5.7  

300178.SZ 腾邦国际 -1.48  8.68 54  6228  386  14  15  0.5  -4.0  -4.0  

600749.SH *ST藏旅 -1.25  9.45 21  0  0  0  -50  0.0  0.7  0.7  

000721.SZ 西安饮食 -0.72  4.15 21  0  0  0  -181  0.0  4.5  4.5  

000796.SZ 凯撒旅游 -0.58  6.90 55  9024  325  17  29  0.5  3.9  3.9  

603099.SH 长白山 -0.55  9.05 24  475  81  30  32  1.4  3.2  3.2  

603136.SH 天目湖 -0.43  30.17 24  489  101  24  24  1.3  2.9  2.9  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）中国国旅：公司于近日收到旅游集团通知，获悉本次无偿划转涉及

的经营者集中反垄断审查以及国家市场监督管理总局作出不予禁止的决定，海

免公司 51%的股权工商过户登记至旅游集团名下的手续已办理完毕。本次无

偿划转完成后，旅游集团持有海免公司 51%股权，成为海免公司的控股股东。

为避免海免公司与公司全资子公司中国免税品（集团）有限责任公司产生实质

性同业竞争，旅游集团已启动与公司签订托管协议的相关工作，尚待履行相关

决策程序。后续旅游集团将尽快启动将其所持海免公司 51%股权注入公司的

程序。如公司决定不予收购，则旅游集团将在公司作出不予收购的有效决定后

1 年内通过出售等方式处置所持有的海免公司 51%股权，公司享有优先购买权。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

中国国旅 关于控股股东 公司于近日收到旅游集团通知，获悉本次无偿划转涉及的经营者集中反垄断审查以
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接受无偿划转

国有股权的进

展公告 

及国家市场监督管理总局作出不予禁止的决定，海免公司 51%的股权工商过户登记

至旅游集团名下的手续已办理完毕。本次无偿划转完成后，旅游集团持有海免公司

51%股权，成为海免公司的控股股东。为避免海免公司与公司全资子公司中国免税

品（集团）有限责任公司产生实质性同业竞争，旅游集团已启动与公司签订托管协

议的相关工作，尚待履行相关决策程序。后续旅游集团将尽快启动将其所持海免公

司 51%股权注入公司的程序。如公司决定不予收购，则旅游集团将在公司作出不予

收购的有效决定后 1 年内通过出售等方式处置所持有的海免公司 51%股权，公司享

有优先购买权。 

国旅联合 

关于控股股东

完成股份过户

登记的公告 

公司公告控股股东厦门当代资产管理有限公司与江西省旅游集团有限责任公司完

成股份过户登记，江旅集团将持有公司 14.57%股份，成为公司控股股东。 

腾邦国际 

关于公司董

事、高管增持

股份的进展公

告 

公司于 2019 年 1月 15 日收到公司副总经理兼财务总监顾勇先生的通知，顾勇先生

通过深圳证券交易所证券交易系统集中竞价方式增持公司股份。本次增持数量为

116,000 股，交易均价 8.66元，本次增持前顾勇持有公司股份 123,000 股，持股比

例为 0.02%；本次增持后，顾勇持有公司股份 239,000 股，持股比例为 0.04%。 

桂林旅游 

关于以公开挂

牌方式转让桂

林荔浦丰鱼岩

旅游有限公司

51%股权暨债

权的进展公告 

近日，公司收到北部湾产权交易所发来的《关于桂林荔浦丰鱼岩旅游有限责任公司

51%股权及 9,385.31 万元债权转让项目第二次挂牌情况的函》，截至挂牌期满无意

向受让方报名参与竞买。根据上述公开挂牌情况及本公司第六届董事会 2018 年第

六次会议决议，如公司进行第三次挂牌，挂牌价格将低于首次挂牌价格 9,385.31

万元的 90%。依据规定，挂牌价格低于首次挂牌价格 90%的，需报桂林市国资委批

准。第三次挂牌事宜待桂林市国资委批准后，公司将委托北部湾产权交易所进行第

三次挂牌，挂牌价格根据桂林市国资委的批复确定。 

云南旅游 

关于持股 5%

以上股东股份

减持计划到期

的公告 

2019 年 1月 14日，公司收到持股 5%以上股东杨清先生出具的《关于减持计划到期

及减持结果的告知函》，截至 2019 年 1 月 11 日，其减持计划已经到期。本次减持

前杨清先生拥有 63,588,118 股，占公司总股本 8.7%，本次减持后拥有 45,347,884

股，占公司总股本 6.21%。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）1 月 19 日，位于海口和博鳌的两家免税店正式开业。两店经营涵盖香水、

化妆品、箱包、手表、首饰、食品等 38 大类免税商品，均由中国旅游集团有

限公司旗下的海南省免税品有限公司统一运营，所有货品由中国免税品（集团）

有限公司统一从原产地直接采购，海关全程监管。此次双店齐开也意味着海南

离岛免税实现了从一城一店到如今三城四店的发展新格局，海南打造全球免税

购物新地标、建设世界一流国际旅游消费中心实现了突破性进展。 

2）北京市文化和旅游局副局长曹鹏程透露，今年，北京将积极推进国内首家

市内免税店在朝阳区落地，主要面向来京的入境游客，从空间上进一步将机场

免税店延伸至市区，价格与机场保持一致。“未来，北京的市内免税店，在空
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间布局、体量、商品品类都会优于机场免税店，而且还会将国产商品纳入免税

销售范围。” 

 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

海南新增海口、博鳌两

家免税店 

1 月 19日，位于海口和博鳌的两家免税店正式开业，其中海口免税店首期开业面积 1.3

万平方米，博鳌免税店经营面积 4200平方米。两店经营涵盖香水、化妆品、箱包、手

表、首饰、食品等 38大类免税商品，均由中国旅游集团有限公司旗下的海南省免税品

有限公司统一运营，所有货品由中国免税品（集团）有限公司统一从原产地直接采购，

海关全程监管。此次双店齐开也意味着海南离岛免税实现了从一城一店到如今三城四

店的发展新格局，海南打造全球免税购物新地标、建设世界一流国际旅游消费中心实

现了突破性进展。 

北京：国内首家市内免

税店有望今年落地 

北京市文化和旅游局副局长曹鹏程透露，今年，北京将积极推进国内首家市内免税店

在朝阳区落地，主要面向来京的入境游客，从空间上进一步将机场免税店延伸至市区，

价格与机场保持一致。“未来，北京的市内免税店，在空间布局、体量、商品品类都会

优于机场免税店，而且还会将国产商品纳入免税销售范围。” 

2018 全球旅游人次达

121亿 

1 月 16日，世界旅游城市联合会与中国社会科学院旅游研究中心共同发布了《世界旅

游经济趋势报告（2019）》。报告提到，2018年全年全球旅游总人次达 121亿，较上年

增加 5.8 亿人次，增速为 5%，与 2017 年相比，增速下降 0.7 个百分点。全年全球旅

游总收入达 5.34 万亿美元，相当于全球 GDP 的 6.1%，较上年下降 0.4%。与之相对应

的是，全球旅游投资理性攀升。2018 年，全球旅游投资达 9648 亿美元。长期来看，

全球旅游投资增速显著放缓，2005年为 13.1%，2018年则回落到 4.8%。 

两部委：进一步促进体

育消费的行动计划 

2019 年 1 月 15 日，国家体育总局联合国家发改委发布《进一步促进体育消费的行动

计划（2019-2020 年）》。《方案》提出，到 2020 年，全国体育消费总规模达到 1.5 万

亿元，人均体育消费支出占消费总支出的比重显著上升，体育消费结构更为合理。 

数据：2018 中国森林旅

游和康养超 16亿人次 

林业产业结构逐步优化，近年来以森林生态旅游和森林康养为代表的第三产业加速成

长，在助力脱贫攻坚、推动林业产业升级等方面的作用进一步突显。数据显示，2018

年，中国森林旅游和康养超过 16 亿人次，同比增长超过 15％，创造社会综合产值接

近 1.5万亿元。 

中国在线邮轮:2018 出

游人次微增 同程邮轮

领跑 

比达咨询（BigData-Research）发布了《2018 中国在线邮轮市场年度报告》。2018 年

度全球邮轮市场的出游人次为 2800 万，同比增长 4.9%，而中国邮轮市场出游人次为

488.7 万人次，同比下降 1.4%。在市场整体增速放缓的新形势下，中国在线邮轮市场

同比微增。2018年中国在线邮轮市场的出游人次达 213.3 万人次，同比增长 0.4%，收

入规模达 39.5亿元，同比下滑 0.5%，在线邮轮市场渗透率（出游人次）为 43.6%。 

泰国：将免除落地签证

费措施延长至 4 月底 

泰国政府宪报网站 2019年 1 月 14日正式公布，继续对中国等 21个国家和地区游客实

行免除落地签证费措施至 4月 30 日。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 
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风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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