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 一周指数运行 

本周（01/14-01/18）商业贸易（sw）指数上涨 0.48%，同期沪深 300 上

涨 2.37%，上证综指上涨 1.65%，深证成指上涨 1.44%，中小板指数上涨 1.29%，

创业板指数上涨 0.63%。商业贸易板块跑输大盘，商贸板指相较沪深 300 指数

上涨-1.89%。商贸申万一级行业指数周涨跌幅排名 14 名（上周 17 名），板块

估值 15.68，上证综指估值 11.44。 

 三部委电话会议部署促进居民消费，春节期间稳定消费预期 

国家发展改革委、商务部、市场监管总局在北京联合召开优化市场供给

促进居民消费电视电话会议。会议就如何做好今后一个时期促进消费工作作

出五方面部署。另外，会议要求春节期间要加强宣传引导，稳定消费预期。

确保市场和价格平稳运行。 

消费在 GDP 中占比持续提升，经济结构调整之下，经济增速承压，扩大

内需成为拉动宏观经济增长的头号动力。而最终消费支出包括政府消费支出

与居民消费支出两部分，其中政府消费支出占比稳定在 27%作用，居民消费

在整个 GDP 中占比一半以上。近期促消费政策不断出台，最新三部委联合召

开优化市场供给促进居民消费电视电话会议，再次鼓励市场汽车、家电消费。

刺激消费政策除直接利好上游生产制造企业，对下游的零售服务企业也将产

生共振。可关注家电零售企业龙头苏宁易购。 

 社科院预测 2050 年老年人口近 5 亿，银发经济消费水平有望提高 

目前，中国已经成为世界上老年人口最多的国家，中国人民健康保险股

份有限公司、中国社会科学院人口与劳动经济研究所、社会科学文献出版社

共同发布国内首部“大健康产业蓝皮书”《大健康产业蓝皮书：中国大健康产

业发展报告（2018）》，我国 60 岁及以上老年人口平均每年约增加 640 万，到

2020 年将达到 2.55 亿，占总人口的 17.8%左右，2050 年将分达到 4.83 亿人。 

一方面，从消费水平绝对值看，老年人消费水平高于人均消费水平。老

年阶段的人均消费水平在整个生命周期中并不低，老年人均消费水平已高于

全体居民人均消费水平，即老年人口的人均消费水平高于少儿和劳动力人口

相加的人均消费水平。借助 CHARLS（China Health and Retirement Longitudinal 

Study，中国健康与养老追踪调查）数据的测算结果发现，2011 年我国老年人

均消费开支约 1.18 万元，同年全体居民人均消费开支约 1.03 万元。可以看出，

当年我国老年人的人均消费开支是全体居民人均消费开支的 1.15 倍。另一方

面，从消费水平变化趋势看，伴随着经济发展水平的不断提高、社会保障制

度的不断完善，我国老年人的购买力将不断增强，其消费水平有望提高。 

 行业新闻及产业动态 

京东战略投资新宇集团，中国最大钟表零售联盟诞生（云南信息报） 

红星美凯龙与新潮传媒签约，3 年 20 亿打造智慧营销新平台（亿欧网） 

饿了么、美团两大外卖平台抽成上涨（联商网） 

 风险提示：宏观经济风险；消费下行风险；公司业绩不及预期   

推荐（维持评级） 
  

行业指数走势图 

  

相关报告  
《发改委拟出台刺激消费新政策 促进

和刺激国内消费市场》2019-01-13 

《促消费稳定增长 消费结构进一步优

化》2019-01-06 

《“年货节”蓄势待发 拼团成为网购新

趋势》2018-11-18 

《国家鼓励消费新业态 新零售开启新

时代》2018-12-23 

《11 月社零增速持续回落 享受型消

费增长是趋势》2018-12-16 
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1、 投资策略、推荐逻辑及个股 

1.1、 核心观点及投资策略 

本周（01/14-01/18）商业贸易（sw）指数上涨 0.48%，同期沪深 300 上涨 2.37%，

上证综指上涨 1.65%，深证成指上涨 1.44%，中小板指数上涨 1.29%，创业板指数

上涨 0.63%。商业贸易板块跑输大盘，商贸板指相较沪深 300 指数上涨-1.89%。商

贸申万一级行业指数周涨跌幅排名 14 名（上周 17 名），板块估值 15.68，上证综指

估值 11.44。 

本周的申万一级行业中，采掘和钢铁行业涨幅居前。商贸行业涨跌幅排名较上

周 17 名上升至 14 名。商贸子行业板块中，专业零售上涨 2.51%涨幅最高，百货和

超市子版块涨幅超过商贸板块，其余子版块录得负涨幅。 

本周个股周涨幅超过 10%的有 1 支（上周 1 支）；个股周跌幅超 5%有 7 支（上

周 1 支）。 

消费在 GDP 中占比持续提升，经济结构调整之下，经济增速承压，扩大内需

成为拉动宏观经济增长的头号动力。而最终消费支出包括政府消费支出与居民消费

支出两部分，其中政府消费支出占比稳定在 27%作用，居民消费在整个 GDP 中占

比一半以上。近期促消费政策不断出台，最新三部委联合召开优化市场供给促进居

民消费电视电话会议，再次鼓励市场汽车、家电消费。刺激消费政策除直接利好上

游生产制造企业，对下游的零售服务企业也将产生共振。可关注家电零售企业龙头

苏宁易购。 

1.2、 三部委电话会议部署促进居民消费，春节期间稳定消费预期 

国家发展改革委、商务部、国家市场监管总局 18 日在京联合召开优化市场供

给促进居民消费电视电话会议。会议强调要因地制宜促进汽车、家电消费，希望通

过促进汽车、家电消费，支持优质工业品下乡等举措来应对经济下行压力。就抓好

中央已出台政策措施的贯彻落实，如何做好今后一个时期促进消费工作，作出五方

面部署： 

一是着力扩大消费规模。因地制宜促进汽车、家电消费，有条件的地方要加大

政策支持力度，满足人民群众对绿色智能新型汽车和家电的消费需求；推动农村消

费提质扩容，支持优质工业品下乡。 

二是着力提升消费质量。适应居民消费从注重“量”的满足向追求“质”的提

升，强化产品和服务标准体系建设，以标准实施促进质量提升，统筹实施消费升级

行动计划，增加优质商品和服务供给，更好满足高品质消费需求。 

三是着力提高消费能力。改善居民消费能力和预期，落实好个人所得税专项附

加扣除政策，切实做好保障农民工工资支付工作，认真执行社会救助和保障标准与

物价上涨挂钩的联动机制，保障民众基本生活。 

四是着力改善消费环境。加快补齐道路、能源等建设短板，推进农村人居环境

整治，加大市场监管和执法力度，加大失信联合惩戒力度，完善消费后评价体系，

健全消费者维权机制。 

五是着力健全消费政策。完善有利于提高居民消费能力的收入分配制度，落实

http://www.hibor.com.cn/
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好健康、养老、家政等生活性服务业的税收优惠政策，加大文化、旅游、体育等领

域用地政策落实力度，抓紧构建有利于商业零售创新发展的制度环境。 

另外，会议要求春节期间要加强宣传引导，稳定消费预期。春节期间是居民消

费最为集中的时段。会议指出，各地相关部门要切实做好春节市场供应保障工作，

加强生活必需品和重要商品市场监测，强化组织调度和产销对接，发挥好储备吞吐

作用，加大市场监管和执法力度，严厉打击操纵市场价格、囤积居奇、哄抬价格等

违法违规行为，确保市场和价格平稳运行。要全力协调做好春运各项工作，确保重

点物资运送到位，努力保障人民群众安全、便利、满意出行。 

1.3、 社科院预测 2050 年老年人口近 5 亿，银发经济消费水平有望提高 

目前，中国已经成为世界上老年人口最多的国家，据国家统计局最新数据，

近几年，中国 60 岁以上老年人口数量不断增长，2013 年突破 2 亿，占比仅 14.9%，

2017 年达到 24090 万人，占比突破 17%。随着人口老龄化程度加深，未来中国老

龄人口将进一步增加。 

12 月 28 日，中国人民健康保险股份有限公司、中国社会科学院人口与劳动经

济研究所、社会科学文献出版社在北京共同发布了国内首部“大健康产业蓝皮书”

——《大健康产业蓝皮书：中国大健康产业发展报告（2018）》。 

中国人口老龄化和老龄人口高龄化都呈现逐步加深态势，持续增加的庞大老

年人口群体是老龄产业发展的人口学基础。一方面，从消费水平绝对值看，老年人

消费水平高于人均消费水平。老年阶段的人均消费水平在整个生命周期中并不低，

老年人均消费水平已高于全体居民人均消费水平，即老年人口的人均消费水平高于

少儿和劳动力人口相加的人均消费水平。借助 CHARLS（China Health and 

Retirement Longitudinal Study，中国健康与养老追踪调查）数据的测算结果发现，

2011 年我国老年人均消费开支约 1.18 万元，同年全体居民人均消费开支约 1.03 万

元。可以看出，当年我国老年人的人均消费开支是全体居民人均消费开支的 1.15

倍。另一方面，从消费水平变化趋势看，伴随着经济发展水平的不断提高、社会保

障制度的不断完善，我国老年人的购买力将不断增强，其消费水平有望提高。 

由于人口结构的变化，2011~2015 年中国的平均潜在 GDP 增长率将降至 7.75%，

2016~2020 年进一步降低至 6.70%，2050 年中国的潜在增长率将降至 4%以下。据

此，蓝皮书将老年人的年人均消费水平的年均增长率分别假定为 2017~2020年 6.5%、

2021~2030 年 6%、2031~2040 年 5%和 2041~2050 年 4%，估算 2020 年、2025 年、

2030 年、2035 年、2040 年和 2050 年的老年人总消费。老年人消费规模测算结果

显示，2020 年、2025 年、2030 年、2035 年、2040 年和 2050 年的老年人口总消费

分别达到了 7.01 万亿元、11.36 万亿元、18.33 万亿元、26.81 万亿元、36.36 万亿

元和 61.26 万亿元。 

关注银发经济，银发消费水平持续增长不仅对商品有要求，更多的消费增长

有望体现在服务，无形商品消费上，这对国内零售业当前发展指引作用更强烈。在

社零增速回落个位数后，如果寻找企业增长空间，提升服务占比，有望提高企业收

入质量。 

图1： 扩大内需成为拉动宏观经济增长的头号动力  图2： 最终消费支出=政府消费支出+居民消费支出 
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资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

图3： 我国老年人口数量测算  图4： 中国老年人口消费测算 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

1.4、 重点推荐组合 

家家悦、天虹股份、苏宁易购。  

2、 行业新闻及产业动态 

1. 苏宁小店正式上线社区拼团功能 将招 10万名团长（亿邦动力网） 

1月 17日苏宁方面宣布，苏宁小店正式上线社区拼团功能将于今日（1月 18

日）全面开放，并预计在全年招募 10 万名团长。以 70 座城市、20000 个社区、

6000万用户与 15000个社群的经营为基础，苏宁小店将在社区等细分场景作进一

步的下沉与模式探索。 

苏小团 APP 界面首页分为“拉新专区”、“苏宁精选”、“素材专区”和“商学

院”四大功能板块，主要售卖团购品类为鲜水果、水产肉禽和蔬菜净菜。苏宁小店

集团商品经营中心总经理鲍俊伟告诉记者，社区团购的壁垒是供应链和团长之争。

苏小团除生鲜日用品外还包括 3C数码大家电、服装百货等，在拼团上强调商品结

构综合性优势；另一方面，苏宁在线下零售方面已有长达 28年的积累，供应链和

仓储配送能力都相对有竞争力。 

https://mp.weixin.qq.com/s/mSPvP-U2YA4ZhFR7LWvedw 
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2. 京东战略投资新宇集团，中国最大钟表零售联盟诞生（云南信息报） 

1月 15日，素有钟表界“奥斯卡”之称的 2019年日内瓦高级钟表展上传来重

磅消息：京东集团宣布战略投资新宇集团，共同组建中国规模最大的钟表零售联盟！

未来双方将在无界零售、国际品牌入驻、升级售后服务等方面展开深入合作，共同

促进钟表行业产业升级，并为消费者提供更高品质的多场景互动体验和尊享服务。 

数据显示，在全球钟表行业增速放缓的情况下，中国钟表行业销售额特别是线

上的销售额一直逆市上扬。京东钟表凭借在用户口碑、优质用户和智慧供应链等零

售基础设施等各方面的优势，赢得了品牌和消费者的双重信赖，已经成为众多知名

钟表品牌进入中国市场的首选合作平台，目前已覆盖国内外 500 多家钟表品牌。

2018年 8月京东钟表在其举办的钟表之夜艺术展上宣布全面升级售后、质保、消

费体验等四大服务体系。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1622889108254616561&wfr=spider&for=pc 

3. 红星美凯龙与新潮传媒签约，3年 20亿打造智慧营销新平台（亿欧网） 

1月 13日下午，红星美凯龙与新潮传媒共同举办了以“智慧零售·流量赋能”

为主题的战略合作发布会，亿欧家居受邀参加，红星美凯龙控股集团副董事长车建

芳、新潮传媒集团创始人兼董事长张继学在现场进行了战略签约。 

对于合作的战略意义，红星美凯龙 IMP 智慧营销平台副总裁卢庆文在现场补

充谈道，未来将联合新潮传媒共建社区生态流量平台，形成“IMP全域流量矩阵”，

这个矩阵将连接“红星流量”、“互联网流量”、“社区流量”，通过楼盘筛选、业主

筛选、智能投放系统的覆盖、精准输出和触达，覆盖用户的生活场景，加强更多场

景化购买体验，从而最终实现线上线下销售闭环。 

值得注意的是，在达成战略签约后，新潮将授权红星美凯龙 IMP 流量独家政

策，而红星美凯龙 IMP 平台统筹家居行业合作，下一步，红星美凯龙将携手家居

一线品牌在 3年内联合投放新潮传潮 20亿人民币。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1622533558711731387&wfr=spider&for=pc 

4. 新百大股东债务缠身 4亿增持计划延期至今 1股未买（中国经济网） 

南京新百近期发布《关于控股股东及实际控制人延期履行增持计划的公告》，

宣布公司控股股东及实控人的增持计划延期 6个月履行。 

此前，南京新百控股股东三胞集团、实控人袁亚非计划从 2018年 6月 25日

起的 6个月内，增持资金不低于 4亿元，增持价格不高于 35元/股，累计增持比例

不超过 2%。对于未执行上述增持计划的理由，南京新百在公告中解释道，是因为

控股股东三胞集团目前偿债压力大、资金流动性紧张。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1622346359052639160&wfr=spider&for=pc 

5. 王健林提出新战略 万达商业剥离房地产业务（联商网） 

万达集团 2018 年年会上，王健林做了万字工作报告。他表示，万达 30 年的

发展就是中国改革开放的一个缩影，没有党和政府领导的改革开放，就没有今天的

万达。王健林还提出了万达的新战略：要重点服务消费、聚焦优势产业、轻资产为

主、做高门槛的生意。并宣布万达商业今年内要剥离所有房地产业务，一平方米房

地产开发也不能有，成为彻底的商业管理运营企业。 

https://mp.weixin.qq.com/s/mSPvP-U2YA4ZhFR7LWvedw  

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1622346359052639160&wfr=spider&for=pc
https://mp.weixin.qq.com/s/mSPvP-U2YA4ZhFR7LWvedw
http://www.hibor.com.cn/
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6. 饿了么、美团两大外卖平台抽成上涨（联商网） 

日前有媒体报道称外卖平台正悄悄上涨抽成，其中饿了么平均佣金接近 26%，

美团最高也上调至 22%。对此，记者在核实过程中获悉，饿了么的确上涨了部分

城市外卖商家的抽成，但是并未高至 26%。业内人士认为，外卖抽成上涨是一个

必然趋势，商家应利用产能优化、数字化等方式来降低自身运营成本完成餐企转型

升级。对于平台型企业来说，高抽成也应对应强大的配套服务，使商家能够接受上

涨的佣金。 

https://mp.weixin.qq.com/s/mSPvP-U2YA4ZhFR7LWvedw  

 

表1： 商贸零售（SW）一周涨跌幅 

 
801200.SI CI005014.WI 882109.WI 399006.SZ 399300.SZ 000001.sh 

时间 SW 商业贸易 CS 商贸零售 Wind 零售业 创业板指数 沪深 300 上证综指 

14/01/2019 -0.15 -0.12 -0.21 -1.23 -0.87 -0.71 

15/01/2019 0.86 0.80 0.73 1.63 1.96 1.36 

16/01/2019 0.22 0.27 0.38 0.08 0.02 0.00 

17/01/2019 -0.86 -0.75 -0.26 -1.25 -0.55 -0.42 

18/01/2019 0.42 0.25 0.52 1.45 1.82 1.42 

一周涨跌幅 0.4841 0.45 0.52 1.45 2.37 1.42 

收盘指数 3121.81 3852.72 3307.52 1269.50 3168.17 2596.01 

资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

图5： 按总市值排序区间涨跌幅，商贸涨跌幅排第 14 位（前一周 17 位） 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

图6： 商贸零售与大盘指数周涨跌幅（%）  图7： 商贸零售子行业周涨跌幅（按市值排序%） 
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资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

表2： 商贸零售个股每周涨跌前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 证券简称 周涨幅（%） 18PE 股票代码 证券简称 周涨幅（%） 18PE 

600280.SH 中央商场 10.32  110.21  300413.SZ 芒果超媒 -8.17  40.28  

002127.SZ 南极电商 8.36  29.19  600247.SH *ST 成城 -8.02  4.94  

600058.SH 五矿发展 7.60  -19.75  603900.SH 莱绅通灵 -5.96  15.35  

600738.SH 兰州民百 6.30  4.01  600774.SH 汉商集团 -5.55  134.78  

002336.SZ 人人乐 5.88  -11.40  600250.SH 南纺股份 -4.87  10.10  

002251.SZ 步步高 5.63  43.69  600415.SH 小商品城 -3.60  12.91  

002419.SZ 天虹股份 5.15  15.26  600898.SH 国美通讯 -3.47  -28.41  

600821.SH 津劝业 4.76  61.70  603101.SH 汇嘉时代 -3.19  35.70  

000058.SZ 深赛格 3.05  28.96  000151.SZ 中成股份 -2.95  36.71  

600822.SH 上海物贸 2.72  89.54  600122.SH 宏图高科 -2.65  -19.86  

资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

表3： 大盘周涨跌幅（%） 

证券代码 证券简称 收盘 
区间涨跌幅

（周%） 

区间涨跌幅 

（月 %） 

区间涨跌幅 

（年%） 

区间涨跌幅 

（年初至今%） 

000001.SH 上证综指 2596.01  1.65  -0.08  -24.64  4.09  

399001.SZ 深证成指 7581.39  1.44  -0.15  -32.93  4.72  

000300.SH 沪深 300 3168.17  2.37  0.22  -25.42  5.23  

399005.SZ 中小板指 4926.27  1.29  -1.05  -34.75  4.75  

399006.SZ 创业板指 1269.50  0.63  -2.28  -27.13  1.52  

801200.SI 商业贸易(申

万) 

3121.81  0.48  1.87  -30.84  4.80  

资料来源：wind，新时代证券研究所 
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表4： 商贸零售子行业周涨跌幅（%，按市值排序） 

证券代码 证券简称 收盘 
区间涨跌幅

（周%） 

区间涨跌幅 

（月 %） 

区间涨跌幅 

（年%） 

区间涨跌幅 

（年初至今%） 

801200.SI 商业贸易(申万) 3121.81  0.48  1.87  -30.84  4.80  

801204.SI 专业零售(申万) 7790.77  2.51  4.90  -25.47  8.91  

852031.SI 百货(申万) 2470.17  1.01  0.75  -38.16  5.23  

801202.SI 贸易Ⅱ(申万) 3399.50  -0.51  0.25  -34.61  3.55  

852032.SI 超市(申万) 13796.33  0.53  5.90  -28.85  4.25  

801205.SI 商业物业经营(申万) 715.25  -0.49  2.42  -31.95  5.34  

852033.SI 多业态零售(申万) 2220.23  -0.77  -2.07  -23.07  1.17  

资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

3、 上市公司大事提醒 

表5： 每周上市公司大事提醒 

(01/20)周日 (01/21)周一 (01/22)周二 (01/23)周三 (01/24)周四 (01/25)周五 (01/26)周六 

 

友阿股份

（002277）：股东

大会召开 

  

茂业商业

（600828）：股东

大会现场会议登记

起始 

 

兰州民百

（600738）：  

年报预计披露日期 

 

 

    

华联综超

（600361）：股东

大会现场会议登记

起始 

兰州民百

（600738）：股东

大会现场会议登记

起始 

 

 

    

天虹股份

（002419）：股东

大会现场会议登记

起始 

华联综超

（600361）：股东

大会召开 

 

 

     

华联综超

（600361）：股东

大会互联网投票起

始 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所 
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表6： 2018 年年报预披 

证券代码 证券简称 年报业绩预告类型 业绩预告摘要 

            

预告净利润 

            

变动幅度(%) 

 

002024.SZ 苏宁易购 预增 净利润约 758,252.88 万元~800,378.04 万元,增长 80.00%~90.00% 90  

002127.SZ 南极电商 预增 净利润约 83000 万元~95000 万元,增长 55.35%~77.81% 77.81  

002640.SZ 跨境通 预增 净利润约 112649.06 万元~135178.87 万元,增长 50.00%~80.00% 80  

002697.SZ 红旗连锁 预增 净利润约 24739.49 万元~31336.68 万元,增长 50.00%~90.00% 90  

000906.SZ 浙商中拓 预增 净利润约 27720.00 万元~31185.00 万元,增长 60%~80% 80  

000759.SZ 中百集团 预增 预计净利润为 46,800 万元~47,800 万元，增长 591.83%~606.62% 606.62  

002419.SZ 天虹股份 略增 净利润约 71819.26 万元~107728.89 万元,增长 0.00%~50.00% 50  

600865.SH 百大集团 略增 预计年初至下一报告期归属于上市公司股东的净利润较上年同

期有较大幅度增长。 

  

002818.SZ 富森美 略增 净利润约 71000 万元~75000 万元,增长 9.03%~15.17% 15.17  

002344.SZ 海宁皮城 略增 净利润约 31632.54 万元~40670.41 万元,增长 5.00%~35.00% 35  

002251.SZ 步步高 略增 净利润约 14645.33 万元~19038.93 万元,增长 0.00%~30.00% 30  

002187.SZ 广百股份 略增 净利润约 17387.25 万元~20864.7 万元,增长 0.00%~20.00% 20  

002091.SZ 江苏国泰 略增 净利润约 85172.54 万元~108401.41 万元,增长 10.00%~40.00% 40  

002561.SZ 徐家汇 续盈 净 利 润 约 20161.49 万 元 ~27277.31 万 元 , 变 动 幅 度 为

-15.00%~15.00% 

15  

600778.SH *ST 友好 扭亏 累计净利润较上年度将实现扭亏为盈   

002336.SZ 人人乐 扭亏 净利润约 1000 万元~4000 万元 107.4293  

002264.SZ 新华都 扭亏 净利润约 1000 万元~3000 万元 157.2045  

600247.SH *ST 成城 续亏 预测下一报告期期末的累计净利润可能为负数。   

600122.SH 宏图高科 略减 预计主营业务利润较去年同期出现较大幅度的下降。   

002416.SZ 爱施德 略减 净利润约 20000.00 万元~24000.00 万元,下降 36.67%~47.23% -47.23  

002277.SZ 友阿股份 略减 净利润约 18464.82 万元~30774.7 万元,下降 0.00%~40.00% -40  

600280.SH 中央商场 预减 净利润下降 50%以上 -50  

600682.SH 南京新百 首亏 公司预计年初至下一报告期期末累计净利润为亏损并与上年同

期相比大幅下降。 

  

600608.SH ST 沪科 首亏 预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损。   

600306.SH 商业城 首亏 累计净利润可能为负   

600241.SH 时代万恒 首亏 预计年初至下一报告期期末，公司累计归属于母公司所有者的

净利润为亏损。 

  

600058.SH 五矿发展 首亏 预计年初至下一报告期末公司净利润可能仍为亏损。   

600738.SH 兰州民百 不确定 公司业绩较上年同期大幅变动。   

600628.SH 新世界 不确定 累计净利润不确定   

000560.SZ 我爱我家 不确定 2018 年度公司合并范围增加会带来公司经营业绩指标的相应变

化 

  

资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

4、 风险提示 

             宏观经济风险；消费下行风险；公司业绩不及预期。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其

适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险

承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报
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