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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 170 

行业总市值(百万元) 1627799.74 

行业流通市值(百万元) 1231281.97 
 

行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 
<<汽车和汽车零部件行业周报：发改委

将出台措施稳汽车消费>>2019.01.13 

<<精锻科技 2018 年业绩预告点评：Q4

行业承压，业绩增长稳健>>2019.01.08 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017

A 

2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

精锻科技 12.1 0.6 0.7 0.9 1.0 24.2 16.3 13.6 11.7 0.67 买入 

新泉股份 17.2 1.1 1.5 1.8 2.1 33.1 11.5 9.4 8.1 0.43 买入 

威孚高科 18.0 2.6 2.7 2.9 3.1 9.4 6.6 6.3 5.7 1.32 买入 

福耀玻璃 23.0 1.3 1.8 1.8 2.1 23.0 13.0 12.5 10.9 2.75 增持 

宁波高发 14.0 1.0 1.2 1.4 1.5 34.9 11.5 10.4 9.2 0.97 增持 

备注：未评级公司盈利预测来源于 wind 一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 

 本周市场呈上涨趋势，汽车与零部件板块下跌 0.4%。其中，汽车服务
子板块上涨 1.8%，汽车零部件子板块上涨 0.3%，汽车整车子板块下跌
0.9%，沪深 300 指数上涨 2.4%。本周 A 股重点公司股价有涨有跌，涨
幅前三为星宇股份、威孚高科和京威股份，分别上涨 4.8%、2.7%和
2.2%，跌幅前三为云意电气、双林股份和万里扬，分别下跌 13.3%、
4.8%和 3.4%。 

 首个 5G 自动驾驶公共平台启动。1 月 16 日，5G 自动驾驶应用示范公
共服务平台启动仪式在渝召开，中国汽车工程研究院股份有限公司（中
国汽研）、中国电信股份有限公司重庆分公司（中国电信重庆公司）、中
国信科集团大唐移动通信设备有限公司（大唐移动）三家企业签订平台
共建战略协议，标志着我国首个 5G 自动驾驶应用示范公共服务平台正
式启动，年内将实现基于 5G 通讯的自动驾驶落地示范应用，自动驾驶
汽车将有条件在 5G 通讯环境下开展测试研究。 

 投资建议：（1）汽车消费对稳经济重要性高，下半年将边际改善。我国汽
车市场进入普及后期、行业增速中枢下降，同时叠加宏观经济下行的影
响，汽车销售短期内仍将承压。在 2019 年稳定总需求，刺激消费的大
背景下，汽车销售对稳经济的重要性提高，下半年受益于信贷回升及销
售刺激，汽车销售有望边际改善。（2）行业整合进入实质阶段，推荐一
线自主+合资。关税下降和放开股比的背景下，汽车市场竞争加剧，同
时由于环保和新能源政策的压力，预计 2019 年行业整合进入实质阶段，
合资品牌德日系继续强势，看好经济下行周期中日系车销售。推荐一线
自主+德日系合资，关注上汽集团、广汽集团。（3）环保：国六将近、
后处理升级。国六阶段排放达标需要多项技术协同标定，后处理产品升
级是本轮排放升级的重点。建议关注威孚高科、银轮股份等布局早、产
品储备完善的公司。（4）贸易摩擦缓解，利好进口车贸易商、零部件出
口企业。我国对美汽车贸易出以出口零部件、进口整车为主，贸易摩擦
缓解，美国出口占比较高的汽车零部件企业以及进口车贸易商将受益，
建议关注国机汽车、旭升股份、中鼎股份等。（5）零部件：行业承压、
精选个股。下游汽车销量增速放缓，零部件承压，ROE 大概率向下。
当前零部件估值仍处于下行周期，2019 年压力仍然较大，在此背景下，
建议关注精锻科技、福耀玻璃、新泉股份等业绩确定性较高的企业。 

 风险提示：宏观经济下行，汽车销量不及预期；新能源政策收紧；排放标
准执行力度不及预期。 
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一周市场表现回顾    

汽车细分板块市场表现 

 本周市场呈上涨趋势，汽车与零部件板块下跌 0.4%。其中，汽车服务子板块

上涨 1.8%，汽车零部件子板块上涨 0.3%，汽车整车子板块下跌 0.9%，沪

深 300 指数上涨 2.4%。  

 从整车子板块来看，客车、货车和乘用车板块分别上涨 0.6%、上涨 0.2%和

下跌 1.3%，均跑输沪深 300。 

A 股重点上市公司市场表现 

 本周 A 股重点公司股价有涨有跌，涨幅前三为星宇股份、威孚高科和京威股

份，分别上涨 4.8%、2.7%和 2.2%，跌幅前三为云意电气、双林股份和万里

扬，分别下跌 13.3%、4.8%和 3.4%。 

图表 1：汽车细分板块一周涨跌幅（%）  图表 2：A 股重点公司一周涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：中泰证券研究所  来源：中泰证券研究所 

 

H 股重点上市公司市场表现 

 本周港股重点上市公司股价呈上涨趋势。涨幅前三为吉利汽车、德昌电机

控股和北京汽车，分别上涨 10.5%、9.0%和 5.9%。跌幅前三为神州租车、

比亚迪股份和中升控股，分别下跌 9.0%、7.3%和 5.1%。 

图表 3：恒生行业指数一周涨跌幅（%）  图表 4：H 股重点公司一周涨跌幅（%） 
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来源：Wind、中泰证券研究所  来源：Wind、中泰证券研究所 

 

行业市场表现 

 本周行业板块呈上涨趋势，其中汽车与汽车零部件行业涨跌幅第二十，下跌

0.4%，跑输上证 A 指。 

图表 5：A 股一周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：中泰证券研究所 
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公司近期重大事项    

上周公司公告回顾 

 凌云股份：公司近日收到北京奔驰汽车有限公司的《货源确认书》，公司

正式获得北京奔驰指定车型电池壳项目定点。货源确认书不构成订单或销

售合同，实际供货量需以正式订单或销售合同为准。 

 福耀玻璃：公司之全资子公司福耀欧洲玻璃工业有限公司与 SAM 

automotive production GmbH 的破产管理人 Dr Holger Leichtle 签订协议，

购买 SAM 的资产，包括设备、材料、产成品、在产品、工装器具等，购

买价格为 58,827,566.19 欧元。 

 安凯汽车：公司近日与 HAFIL TRANSPORT COMPANYL.L.C.签署了

《SALES CONTRACT》（《销售合同》），本合同金额约占公司 2017 年度

经审计的营业收入的 8.37%。根据《合同》约定，合同的生效条件之一为

收到首付款。目前公司尚未收到首付款，合同生效存在不确定性。此外，

公司于 2019 年 1月 17日收到合肥市财政局转拨支付的国家 2016—2017

年新能源汽车推广应用补贴资金 31,988 万元。 

 曙光股份：为实现公司的发展战略，加速新能源汽车产业的布局，提升公

司综合竞争力，公司拟作为有限合伙人与普通合伙人元太宝满（苏州）股

权投资管理有限公司共同设立苏州瑞盘能量股权投资合伙企业（有限合

伙），公司拟认缴出资 5 亿元，认缴出资比例为 99.98%。 

 东风科技：公司系东风汽车零部件（集团）有限公司的控股子公司，并拟

通过发行股份的方式吸收合并零部件集团并募集配套资金。预计本次交易

涉及的金额将达到重大资产重组的标准。因有关事项尚存不确定性，根据

上海证券交易所的相关规定，经公司申请，公司股票自 2019 年 1 月 21

日开市起开始停牌，公司力争 5 个交易日内复牌。 

图表 6：本周重大事项提示 

日期 事项 公司 

1 月 21 日 限售股上市 光洋股份 

 停牌 东风科技 

1 月 22 日 召开股东大会 德赛西威、东风科技 

1 月 23 日 召开股东大会 众泰汽车、八菱科技、赛轮轮胎、日盈电子 

 限售股上市 模塑科技 

1 月 24 日 召开股东大会 德尔股份、天龙股份、岱美股份 

 限售股上市 川环科技 

1 月 25 日 召开股东大会 中原内配 
 

来源：中泰证券研究所 
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公司新闻 

 吉利武汉新厂将产莲花豪华 SUV 

盖世汽车讯 据外媒报道，浙江吉利控股集团招聘公告和相关政府文件显

示，吉利汽车将投资 90 亿元（合 13 亿美元）在武汉开设新厂，以在中

国本土生产莲花汽车。此举将是吉利继 2017 年收购莲花多数控股权以

来，对该英国老牌汽车品牌的最大动作。 

 

对吉利汽车来说，此举符合公司生产更多高端汽车的目标；对莲花汽车

来说，这可能意味着更大的产量以及更多新车型（例如 SUV）的推出，

从而提振销量。LMC Automotive 驻上海分析师 Alan Kang 表示，“走高

端品牌路线可以让吉利获得更多市场份额，从而更好地与全球品牌竞争。”

（资料来源：盖世汽车） 

 

 年产能 30 万台 长城汽车日照生产基地开工 

1 月 18 日，长城汽车日照生产基地正式开工。该项目设计年产能 30 万

台，主要生产长城旗下高端品牌 WEY 系列产品。规划用地约 2000 亩，

包含冲压、焊装、涂装、总装全工艺链生产线。当天，长城汽车股份有

限公司与日照经济技术开发区管委会、日照市公交集团有限公司还举行

了欧拉智慧出行项目签约仪式，拟在日照组建合资公司，共同推进智慧

出行的发展。（资料来源：盖世汽车综合） 

 

 华晨中国股东大会批准出售华晨宝马 25%股权给宝马 

1 月 18 日，新浪汽车从宝马官方获悉，华晨中国汽车控股有限公司在香

港召开的特别股东大会上已批准将华晨宝马 25%的股份出售给宝马集

团。大约 63%的股东代表投票赞成这一举措。这意味着宝马将成为首家

在华合资企业中拥有多数股权的外国汽车制造商。 

 

毫无疑问，宝马进一步提高在华晨宝马股比，将更大力度地在中国扩大

产能，增加投资。比如，宝马可能将 BMW X4、X5、X6 从美国转移到

中国进行生产。去年在华晨宝马成立 15 周年之际，宝马集团和华晨汽

车集团还联合宣布，股东双方将延长华晨宝马的合资协议至 2040 年（从

2018 年至 2040 年），进一步深化双方的成功合作。2019 年，宝马将在

华开启“旗舰车型年”，计划共推出 21 款新车。 

（资料来源：新浪汽车） 
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行业一周要闻速递    

 工信部乐观看待今年汽车产销形势 

近期，中国汽车产销量 28 年来首次年度下滑的报道引发热议。昨日，

在国新办举行的发布会上，工业和信息化部副部长辛国斌表示，虽然

2018 年我国汽车产销量在下降，但 2018 年新能源汽车的产销量达到了

127 万辆和 126 万辆，同比分别增长了 59.9%和 61.7%。 

辛国斌表示，对于 2019 年的汽车产销形势，还是应该保持乐观的。“因

为本身汽车保有量到了规模以后，持续高增长是不现实的，但是也不至

于出现大幅波动、大起大落。我们三四线城市的需求还会不断释放，随

着新的环保标准的实施，有一些老旧车型的淘汰还会加快。” 

（资料来源：新京报） 

 

 三部门：因地制宜促进汽车和家电消费 

1 月 18 日，国家发展改革委、商务部、国家市场监管总局在北京联合召

开优化市场供给促进居民消费电视电话会议，总结交流地方典型经验，

研究部署下一步相关工作。会议强调，党中央、国务院高度重视促进消

费工作，去年下半年以来在完善促进消费体制机制进一步激发居民消费

潜力方面作出了一系列重要部署。做好今后一个时期促进消费工作，关

键是抓好中央已出台政策措施的贯彻落实。一是着力扩大消费规模。推

动农村消费提质扩容，支持优质工业品下乡。二是着力提升消费质量。

强化产品和服务标准体系建设，统筹实施消费升级行动计划。三是着力

提高消费能力。四是着力改善消费环境。五是着力健全消费政策。（资料

来源：香港万德通讯社）  

 

 “福特大众”联盟成立 商用车自动驾驶成为战略重点 

1 月 15 日，福特汽车公司和大众汽车集团正式宣布，双方将组建一个业

务范围广泛的战略联盟，并签署首项合作协议。未来，合作双方将成立

一个联合委员会，完成联盟管理工作，委员会将由福特汽车公司 CEO

韩恺特（Jim Hackett）和大众汽车集团 CEO 迪斯博士（Dr. Herbert Diess）

共同领导，其他成员由来自双方公司的高层共同组成。根据协议，两家

公司计划最早在 2022 年推出面向全球市场开发的全新中型皮卡车型，

并有计划随后在欧洲市场合作推出商用车型，同时，双方在商用车型和

皮卡车型的合作预计将自 2023 年起显著扩大合作双方的业务规模，提

升运营效率。（资料来源：搜狐汽车） 
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风险提示    

 宏观经济下行，汽车销量不及预期： 2019 年销量不及预期，汽车销量

下滑，整个产业链承压，产业链的企业盈利能力受到影响。 

 新能源政策收紧：新能源汽车存量增加导致更多问题出现，从而引起政

策收紧，进而影响新能源汽车产销；新能源汽车补贴退坡高于预期，影响

整体销量。 

 排放标准执行力度不及预期：国五升国六后排放标准升级执行起来有难

度，存在推迟执行的风险。 
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投资评级说明： 

 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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