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2018 年新能源汽车产销均超 125 万辆 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 2.22%，汽车及零部件板块下跌 0.12%，跑

输大盘 2.34 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 1.17%；商用车子行业上涨

0.20%；汽车零部件子行业上涨 0.43%；汽车经销服务子行业上涨 1.35%。 

个股方面，涨幅居前的有全柴动力、中通客车、诺力股份、金鸿顺、隆鑫通

用；跌幅居前的有光洋股份、云意电气、索菱股份、西菱动力、旭升股份。 

 行业新闻 

1）中汽协：2018 年新能源汽车产销均超 125 万辆，同比增长 60%；2）三

部委：因地制宜促进汽车、家电消费，有条件的地方要加大政策支持力度；3）

工信部第 316 批新车公示：大众/广汽/小鹏等 145 款新能源汽车进入；4）国

内首个 5G 自动驾驶应用示范公共服务平台在渝正式启动；5）山西临汾重污

染天气实施机动车单双号限行，新能源汽车不受限。 

 公司新闻 

1）比亚迪 2019 年计划发布，预计长沙工厂生产 30 万辆新能源汽车；2）鸿

特科技预计 2018 年全年净利润同比下降 19%至 39%；3）安凯客车收到逾 3

亿元国家新能源汽车推广补贴；4）凌云股份获北京奔驰电池壳项目定点，在

新能源汽车零部件发力；5）北汽新能源与麦格纳合资公司挂牌成立，将首先

投产 ARCFOX 产品。 

 本周行业策略与个股推荐 

2018 年新能源汽车累计销量 125.6 万辆，同比增长 61.7%，超出 2018 年年

初预期；三部委强调因地制宜促进汽车消费，随着相关支持政策落地，汽车

消费有望企稳。我们认为，新能源汽车市场已进入后补贴时代，新能源汽车

补贴加速退坡已成大势所趋，随着补贴政策对于技术标准要求更加严格，中

高端新能源乘用车未来将成为增长主力，同时双积分政策的实施将形成倒逼

机制，预计未来新能源汽车产销仍将保持快速增长。对于新能源汽车产业的

未来发展，我们认为，持续提质降本是改善供给，激发终端需求，从而保持

行业持续健康快速发展的关键。因此，未来产业技术不断升级是趋势，优质

龙头车企因具备研发优势、规模优势和更大的定价权而将充分受益，最终占

领市场主要份额。维持新能源汽车板块“看好”评级，建议关注优质龙头企

业，推荐比亚迪（002594）、北汽蓝谷（600733）、宇通客车（600066）、宁

德时代（300750，电新组覆盖）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度

不断加大，产业技术的不断进步，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上

升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团
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（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 2.22%，汽车及零部件板块下跌 0.12%，跑输大

盘 2.34 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 1.17%；商用车子行业上涨 0.20%；

汽车零部件子行业上涨 0.43%；汽车经销服务子行业上涨 1.35%。 

个股方面，涨幅居前的有全柴动力（19.84%）、中通客车（14.62%）、诺力股份

（9.70%）、金鸿顺（8.00%）、隆鑫通用（7.62%）；跌幅居前的有光洋股份

（-14.56%）、云意电气（-13.29%）、索菱股份（-11.43%）、西菱动力（-10.91%）、

旭升股份（-7.36%）。 

图 1：汽车板块走势（%，01.14-01.18） 
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资料来源：wind 资讯，渤海证券研究所 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（01.14-01.18）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（01.14-01.18） 
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资料来源：wind 资讯，渤海证券研究所  资料来源：wind 资讯，渤海证券研究所 
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2.行业重要信息 

1、中汽协：2018 年新能源汽车产销均超 125 万辆，同比增长 60%。1 月 14 日，

中汽协发布 2018 年 12 月份及 2018 年全年汽车产销数据。2018 年全年汽车产

销分别完成 2780.9 万辆和 2808.1 万辆，虽连续十年蝉联全球冠军，但连续增长

趋势已经打破，同比出现下滑。具体到新能源汽车市场，则继续保持高速增长，

2018 年，新能源汽车产销分别完成 127 万辆和 125.6 万辆，比上年同期分别增

长 59.9%和 61.7%。其中纯电动汽车产销分别完成 98.6 万辆和 98.4 万辆，比上

年同期分别增长 47.9%和 50.8%；插电式混合动力汽车产销分别完成 28.3 万辆

和 27.1 万辆，比上年同期分别增长 122%和 118%；燃料电池汽车产销均完成

1527 辆。（来源：第一电动网） 

2、三部委：因地制宜促进汽车、家电消费，有条件的地方要加大政策支持力

度。1 月 18 日，国家发改委、商务部、国家市场监管总局在北京联合召开优化

市场供给促进居民消费电视电话会议。会议强调，着力扩大消费规模。因地制宜

促进汽车、家电消费，有条件的地方要加大政策支持力度，满足人民群众对绿色

智能新型汽车和家电的消费需求；推动农村消费提质扩容，支持优质工业品下

乡。（来源：证券时报网） 

3、工信部第 316 批新车公示：大众/广汽/小鹏等 145 款新能源汽车进入。2019

年 1 月 18 日，工业和信息化部在官方网站公示了申报第 316 批《道路机动车辆

生产企业及产品公告》新产品，申报新能源汽车产品的共有 62 户企业的 145 个

型号，其中纯电动产品共 61 户企业 137 个型号、插电式混合动力产品共 8 户企

业 8 个型号。（来源：第一电动网） 

4、国内首个 5G 自动驾驶应用示范公共服务平台在渝正式启动。1 月 16 日，5G

自动驾驶应用示范公共服务平台启动仪式在渝召开，中国汽车工程研究院股份有

限公司、中国电信股份有限公司重庆分公司、中国信科集团大唐移动通信设备有

限公司三家企业签订平台共建战略协议，标志着我国首个 5G 自动驾驶应用示范

公共服务平台正式启动，年内将实现基于 5G 通讯的自动驾驶落地示范应用，自

动驾驶汽车将有条件在 5G 通讯环境下开展测试研究。（来源：盖世汽车） 

5、山西临汾重污染天气实施机动车单双号限行，新能源汽车不受限。近日，临

汾市大气污染防治行动指挥部发布了《临汾关于重污染天气实施机动车单双号限

行通告》，通告表示，为缓解城市道路交通拥堵，减少机动车污染物排放，促进

环境空气质量持续改善，鼓励市民绿色出行，决定在重污染天气预警期间实施机
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动车(含临时号牌车辆)单双号限行交通管制。但是新能源汽车不受限，包含纯电

动机动车、插电式(含增程式)混合动力汽车和燃料电池汽车。（来源：第一电动

网） 

3.公司重要信息 

1、比亚迪 2019 年计划发布，预计长沙工厂生产 30 万辆新能源汽车。近日，从

相关渠道获悉，比亚迪在 2019 年计划在长沙工厂生产 30 万辆新能源汽车，产品

线覆盖包括 e1、e2、e3 在内的等多款微小型电动车。另外，比亚迪还将加快卡

车研发中心建设，在长沙打造研发、生产、销售三位一体的电动卡车及专用车全

球总部。1 月 15 日，湖南省委常委、市委书记胡衡华会见比亚迪董事长王传福。

在会谈中，胡衡华表示，希望双方重点围绕新能源汽车、新能源电池、汽车芯片、

轨道交通等产业领域，进一步加强深层次合作。希望长沙将一如既往为比亚迪在

长发展创造条件、提供保障。（来源：EV 视界） 

2、鸿特科技预计 2018 年净利润同比下降 19%至 39%。1 月 17 日，鸿特科技发

布业绩预告，公司预计2018年1-12月归属上市公司股东的净利润3.00亿至4.00

亿，同比变动-38.92%至-18.56%。主要由于全资子公司的金融科技信息咨询业

务、母公司及台山全资子公司铝合金精密压铸业务出现利润下滑，同时公司出售

两家金融科技子公司，确认投资收益 0.34 万元；政府补助对净利润的影响金额

约为 0.16 万元（收益）；上述因素综合影响，使得报告期内公司整体利润较去年

同期较大下滑。（来源：同花顺财经） 

3、安凯客车收到逾 3 亿元国家新能源汽车推广补贴。安凯客车 1 月 18 日晚公告，

公司于 1 月 17 日收到合肥市财政局转拨支付的国家 2016-2017 年新能源汽车推

广应用补贴资金 3.19 亿元。该项补助资金将直接冲减公司已销售新能源客车形成

的应收款项。该项补助资金的到账，将改善公司的现金流量，对经营业绩产生积

极的影响。（来源：e 公司） 

4、凌云股份获北京奔驰电池壳项目定点，在新能源汽车零部件发力。1 月 16 日

晚间，凌云股份公告，公司收到北京奔驰汽车有限公司货源确认书，确认公司为

其指定车型电池壳/盖项目的国产化供应商。公告显示，凌云股份主要从事汽车零

部件生产及销售业务和塑料管道系统生产及销售，公司近年来聚焦新能源汽车高

端市场，已成功配套保时捷 J1、宝马汽车新 X3 及宝马 I20 电池盒（壳）项目。

凌云股份表示，此次成功获得北京奔驰电池壳项目定点，是公司紧抓新能源汽车

产业发展趋势，积极开拓高端车市场取得的一项重要成果，展现了公司在新能源
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汽车电池壳产品配套领域的综合实力，有利于进一步巩固公司在新能源汽车配套

领域的市场地位。（来源：上海有色） 

5、北汽新能源与麦格纳合资公司挂牌成立，将首先投产 ARCFOX 产品。2019

年 1 月 15 日，北汽新能源与麦格纳合资公司——麦格纳卫蓝新能源汽车技术（镇

江）有限公司在江苏镇江正式揭牌，麦格纳卫蓝新能源汽车试验中心的建设也同

步启动。此次麦格纳卫蓝的成立，宣告北汽新能源与麦格纳国际的合资合作项目

已步入实质性的落地阶段。据了解，麦格纳卫蓝致力于成为国际化高端智能电动

汽车工程技术企业，将开发 ARCFOX 品牌高端电动汽车产品，打造高端电动汽

车整车平台核心技术，建立整车全新开发体系流程、机制与知识管理体系。（来源：

盖世汽车） 

4.行业策略与个股推荐 

2018 年新能源汽车累计销量 125.6 万辆，同比增长 61.7%，超出 2018 年年初预

期；三部委强调因地制宜促进汽车消费，随着相关支持政策落地，汽车消费有望

企稳。我们认为，新能源汽车市场已进入后补贴时代，新能源汽车补贴加速退坡

已成大势所趋，随着补贴政策对于技术标准要求更加严格，中高端新能源乘用车

未来将成为增长主力，同时双积分政策的实施将形成倒逼机制，预计未来新能源

汽车产销仍将保持快速增长。对于新能源汽车产业的未来发展，我们认为，持续

提质降本是改善供给，激发终端需求，从而保持行业持续健康快速发展的关键。

因此，未来产业技术不断升级是趋势，优质龙头车企因具备研发优势、规模优势

和更大的定价权而将充分受益，最终占领市场主要份额。维持新能源汽车板块“看

好”评级，建议关注优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、北汽蓝谷（600733）、

宇通客车（600066）、宁德时代（300750，电新组覆盖）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度不断

加大，产业技术的不断进步，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们

坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星

宇股份（601799）、德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广低

于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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