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报告导读 

一季度存在供需错配、估值修复投资机会，叠加基建投资回升预期，

建议参与。建议重点关注长江以南区域且 pe 较低的华菱钢铁、韶钢松

山、南钢股份，以及低估值高分红的方大特钢、三钢闽光和新钢股份。

大宗电商方向长期看好上海钢联、浙商中拓。 

钢材社会库存小幅上升，钢厂库存小幅上升。钢厂总库存为 425.4 万吨，

环比上升 3.5 万吨，涨幅为 0.84%。其中，中厚板涨幅达 3.5%；冷轧板涨

幅达 2.77%；线材涨幅达 1.61%；螺纹钢涨幅为 1.11%；热轧卷跌幅 2.57%。

社会库存合计 925.4 万吨，涨幅为 4.6%。其中，线材环比上涨 7.69%；螺

纹钢涨幅 8.20%；冷轧上涨 0.18%；热轧环比涨幅为 1.81%。 

钢材品种价格以跌为主，期货价格上涨。螺纹钢价格 3750 元/吨，环比

下降 0.79%；热轧价格 3650 元/吨，环比上涨 0.83%；冷轧价格 4120 元/吨，

环比下降 0.24%；中厚板价格 3800 元/吨，环比持平；高线价格为 3950 元/

吨，环比下降 0.75%。螺纹钢和焦炭期货收盘价分别上涨 2.66%和 4.21%。

铁矿石期货收盘价环比上涨 3.73%；热轧期货涨幅为 2.33%。 

吨钢毛利均下跌。螺纹钢、线材、热轧卷、冷轧卷、中厚板、电炉钢

利润分别为 634 元/吨、653 元/吨、440 元/吨、216 元/吨、466 元/吨、43 元

/吨；分别下跌 6.86%、7.6%、9.6%、15.86%、6.75%和 77.16%。 

钢材周产量下降，供给压力稍减。全国高炉开工率为 64.92%，涨幅

0.87%；全国高炉检修容积跌幅为 1.12%。钢材周产量为 972.19 万吨，环比

下跌 0.36%。螺纹钢周产量 321.13 万吨，下跌 2.67%；线材周产量 139.13

万吨，环比下跌 1.96%。沪市线螺采购量为 29425 吨，环比上涨 10.09%。 

 

投资建议：采暖季限产持续到 3 月 31 号，2 月 19 号元宵之后，下游和

中间贸易企业将逐步采购，需求回升，存在供需错配。重点关注南方钢企

及大宗电商：方大特钢、华菱钢铁、三钢闽光、南钢股份、上海钢联。 

风险提示：需求不及预期、限产低于预期、中美贸易摩擦加剧、宏观

经济下滑等。 
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一周回顾 

上周钢铁板块涨幅为 4.27%，跑赢沪深 300 指数 1.89 个百分点。 

钢材品种价格以跌为主，铁矿石价格上涨，焦炭价格持平，废钢价格上涨。螺纹钢价格 3750 元/吨，环比下降 0.79%；

热轧价格 3650 元/吨，环比上涨 0.83%；冷轧价格 4120 元/吨，环比下降 0.24%；中厚板价格 3800 元/吨，环比持平；

高线价格为 3950 元/吨，环比下降 0.75%。原料方面，62%澳洲粉矿价格为 75.1 美元/干吨，上涨 0.87%；58%澳洲粉

矿价格为 66.4 美元/干吨，上涨 0.84%；普氏铁矿石价格指数为 76.0 美元/吨，涨幅为 1.67%。唐山铁精粉价格 765 元/

吨，环比持平。唐山二级冶金焦到厂价格上周为 1965 元/吨，环比持平；张家港废钢 2430 元/吨，环比上涨 2.1 个百分

点。吨钢毛利均下跌，螺纹钢利润为 634 元/吨，下跌 6.86%；线材利润为 653 元/吨，跌幅为 7.6%；热轧卷板利润为

440 元/吨，跌幅为 9.6%；冷轧卷板利润为 216 元/吨，跌幅为 15.86%；中厚板利润为 466 元/吨，跌幅为 6.75%；短流

程电炉钢利润为 43 元/吨，跌幅为 77.16%。 

上周高炉开工率小幅上升，钢材周产量下跌，厂库小幅上升。全国高炉开工率为 64.92%，涨幅 0.87%；全国高炉

检修容积达到 192835 m³，跌幅为 1.12%。钢材周产量为 972.19 万吨，相比上周减少 3.53 万吨，环比下跌 0.36%。其

中，螺纹钢产量 321.13 万吨，环比下跌 2.67%；线材周产量 139.13 万吨，环比下跌 1.96%；中厚板环比上涨 6.27%；

热轧环比下跌 0.72%；冷轧环比上涨 5.01%。沪市线螺采购量为 29425 吨，环比上涨 10.09%。全国建筑钢材成交量 130668

吨，跌幅为 3.96%；钢银超市成交量涨幅 8.78%；找钢超市成交量跌幅为 7.12%。社会库存小幅上升，钢厂库存小幅上

升。总社会库存 925.4 万吨，与上周相比增加 44.25 万吨，涨幅为 3.39%。具体来看，线材库存 135.5 万吨，环比上涨

7.69%；螺纹钢社会库存 396.5 万吨，涨幅 8.20%；热轧涨幅为 1.81%；冷轧跌幅为 0.18%。国内 110 家钢厂总库存为

425.4 万吨，环比上升 3.5 万吨，涨幅为 0.84%，其中，中厚板涨幅为 3.5%；冷轧板涨幅为 2.77%；线材涨幅达 1.61%；

螺纹钢涨幅为 1.11%；热轧板跌幅为 2.57%。 

1. 上周钢铁行业市场行情回顾 

1.1. 钢铁行业指数涨跌排名 

上周（2018.01.11—2019.01.18）申万一级行业指数以涨为主，钢铁指数涨幅较大。钢铁行业指数为 2335，周环比

上涨 4.27%，沪深 300 指数涨幅为 2.37%。钢铁指数跑赢沪深 300 指数 1.89 个百分点，跑赢上证综指 2.61 个百分点，

跑赢创业板指数 3.64 个百分点。 

表 1：钢铁板块及市场主要指数表现 

指数 上周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年跌涨幅 

申万钢铁指数 2,335 4.27% 2.39% -26.05% 

沪深 300 指数 3,168 2.37% 1.27% -25.42% 

上证综指 2,596 1.65% 0.75% -24.64% 

创业板指数 1,270 0.63% -1.84% -27.13% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 1：申万行业周涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind、浙商证券研究所 

1.2. 上周钢铁个股表现 

上周申万钢铁板块个股以涨为主。其中，西宁特钢涨幅第一，涨幅为 16.52%；涨幅第二的为华菱钢铁，涨幅为

12.82%。跌幅最大的是欧浦智网，下跌 4.58%。 

表 2：上周钢铁行业涨跌幅排名前 5 的个股 

名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 换手率(%） 市盈率(TTM) 

西宁特钢 16.52% 18.58% 5.09 (11.83) 

华菱钢铁 12.82% 14.69% 4.57 2.98 

八一钢铁 10.50% 12.36% 6.36 6.97 

韶钢松山 10.30% 12.97% 4.16 3.53 

三钢闽光 8.61% 13.37% 8.48 3.54 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 2：钢铁个股一周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 
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2. 上周国内钢铁价格走势 

2.1. 上周原料价格以涨为主 

2.1.1. 铁矿石价格上涨 

上周铁矿石价格上涨。62%澳洲粉矿价格为 75.1 美元/干吨，上涨 0.87%；58%澳洲粉矿价格为 66.4 美元/干吨，上

涨 0.84%；普氏铁矿石价格指数为 76.0 美元/吨，涨幅为 1.67%。唐山铁精粉价格 765 元/吨，环比持平。 

表 3：铁矿石价格 

原料价格 2019/1/18 2018/1/11 2018/12/18 2018/1/18 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 62% 75.1 74.5 69.6 74.4 0.87% 7.90% 1.01% 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 58% 66.4 65.9 61.4 60.0 0.84% 8.14% 10.67% 

价格指数：普氏 62%铁矿石 76.0 74.7 69.9 74.9 1.67% 8.66% 1.47% 

价格：铁精粉：66%干基含税：唐山 765.0 765.0 730.0 700.0 0.00% 4.79% 9.29% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 3：普氏 62%铁矿石价格指数（美元/干吨） 

 

 图 4：唐山铁精粉价格(66%干基含税) (元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.1.2. 焦炭价格持平，废钢价格上涨 

截止 1 月 18 日，焦炭价格持平，唐山二级冶金焦到厂价格上周为 1965 元/吨，环比持平；唐山准一级冶金焦到厂

价 2050 元/吨，环比持平；山西临汾一级冶金焦车板价为 2000 元/吨，环比持平。上周福建废钢价格为 2630 元/吨，环

比持平，张家港废钢 2430 元/吨，环比上涨 2.1 个百分点。 

表 4：焦炭价格（元/吨） 

价格 2019/1/18 2019/1/11 2018/12/18 2018/1/18 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

山西临汾一级冶金焦车板价格 2000 2000 2200 2350 0.00% -9.09% -14.89% 

唐山准一级冶金焦到厂价格 2050 2050 2250 2320 0.00% -8.89% -11.64% 

唐山二级冶金焦到厂价格 1965 1965 2165 2125 0.00% -9.24% -7.53% 

福建废钢 2630 2630 2600 2400 0.00% 1.15% 9.58% 

张家港废钢 2430 2380 2330 2090 2.10% 4.29% 16.27% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 5：唐山二级冶金焦到厂价格（元/吨） 

 

 图 6：焦炭期货主力合约收盘价及基差 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 7：福建废钢价格与张家港废钢价格对比（元/吨） 

 

：  

 

 图 8：苏州钢板料价格与福建废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.2. 钢材价格以跌为主 

上周钢材价格除热轧板卷和中板外均下跌。螺纹钢价格 3750 元/吨，环比下降 0.79%；热轧价格 3650 元/吨，环比

上涨 0.83%；冷轧价格 4120 元/吨，环比下降 0.24%；中厚板价格 3800 元/吨，环比持平；高线价格为 3950 元/吨，环

比下降 0.75%。随着春节临近、工地陆续停工，终端需求偏弱，现货维持区间震荡运行为主。期货价格上涨力度如较

大，将有一定的提振。 

表 5：钢材价格（元/吨） 

产品价格 2019/1/18 2019/1/11 2018/12/18 2018/1/18 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 3750 3780 3860 3830 -0.79% -2.85% -2.09% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4120 4130 4230 4700 -0.24% -2.60% -12.34% 

高线：HPB300：上海 3950 3980 4050 4050 -0.75% -2.47% -2.47% 

热轧板卷:4.75mm:上海 3650 3620 3790 4060 0.83% -3.69% -10.10% 

普碳中板: 20mm:上海 3800 3800 3830 4070 0.00% -0.78% -6.63% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 9：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格（元/吨） 

：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格 

 图 10：冷轧卷板和高线价格（元/吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

 

 资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.3. 钢材期货价格上涨 

上周期货价格上涨。铁矿石期货收盘价 528 元/吨，环比上涨 3.73%；焦炭期货价格为 2066 元/吨，上涨 4.21%，

螺纹钢 3633 元/吨，环比上涨 2.66%，热轧板卷 3518 元/吨，环比上涨 2.33%。从基差角度上来看，铁矿石，热轧板卷

和螺纹钢呈贴水，基差分别为 35 元，132 元和 117 元，焦炭呈升水，基差为 100.5 元。’ 

表 6：主力期货合约价格（元/吨） 

主力合约价格 2019/1/18 2019/1/11 2018/12/18 2018/1/18 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 528 509 486 537 3.73% 8.64% -1.68% 

焦炭 2066 1982 1984 1967 4.21% 4.11% 5.03% 

螺纹钢 3633 3539 3435 3859 2.66% 5.76% -5.86% 

热轧板卷 3518 3438 3433 3861 2.33% 2.48% -8.88% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

表 7：基差（元/吨） 

基差 2019/1/18 2019/1/11 2018/12/18 2018/1/18 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 35 51 47 -5 -31.69% -24.72% -831.03% 

焦炭 -100.5 -17 181 158.5 491.18% -155.52% -163.41% 

螺纹 117 241 425 -29 -51.45% -72.47% -503.45% 

热轧板卷 132 182 357 199 -27.47% -63.03% -33.67% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

3. 钢材利润测算 

上周钢材毛利均下跌。根据我们的成本滞后一个月模型测算毛利，上周螺纹钢利润为 634 元/吨，下跌 6.86%；线

材利润为 653 元/吨，跌幅为 7.6%；热轧卷板利润为 440 元/吨，跌幅为 9.6%；冷轧卷板利润为 216 元/吨，跌幅为 15.86%；

中厚板利润为 466 元/吨，跌幅为 6.75%；短流程电炉钢利润为 43 元/吨，跌幅为 77.16%。 

图 11：螺纹钢和中厚板毛利（元/吨）  图 12：冷轧卷和热轧卷毛利（元/吨） 
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资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

图 13：螺纹钢和中厚板毛利率 （%） 

：  

 图 14：热轧卷和冷轧卷毛利率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4. 一周库存情况 

4.1. 钢材 5 大品种库存 

4.1.1. 钢材总库存小幅上升 

上周钢材社会库存为 925.4 万吨，钢厂钢材库存为 425.4 万吨。钢材库存总量为 1350.73 万吨，与上周相比环比上

升 44.25 万吨，涨幅为 3.39%。 

图 15：钢材总库存及涨跌幅 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.2. 钢材社会库存小幅上升 

上周钢材总社会库存上升，其中螺纹钢和线材库存涨幅相对较大。社会库存合计达到 925.4 万吨，与上周相比增

加 40.7 万吨，涨幅为 4.6%。具体来看，上周线材库存 135.5 万吨，环比上涨 7.69%；热轧社会库存为 189.88 万吨，环

比涨幅为 1.81%；螺纹钢社会库存 396.5 万吨，涨幅 8.20%；冷轧库存 106.78 万吨，下降 0.18%。1-2 月是传统需求淡

季，库存进入快速累积阶段。贸易企业冬储意愿仍偏弱，市场价格平稳，钢厂库存向社会库存转移。 

表 8：钢材社会库存（万吨） 

社会库存 第 3周 第 2周 2018年第 51 周 2018年第 3周 周环比 月环比 年环比 

线材 135.5 125.8 102.4 131.9 7.69% 32.25% 2.72% 

热轧板 189.9 186.5 182.9 176.8 1.81% 3.84% 7.38% 

冷轧板 106.8 107.0 107.6 105.2 -0.18% -0.80% 1.48% 

中厚板 95.4 97.7 95.4 101.8 -2.34% 0.01% -6.28% 

螺纹钢 396.5 366.5 300.5 416.7 8.20% 31.96% -4.84% 

合计 925.4 884.6 789.9 932.4 4.60% 17.15% -0.76% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所    
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图 16：热轧卷板社会库存 （万吨）  图 17：螺纹钢社会库存 （万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 18：线材社会库存 （万吨）  

：  

 图 19：中厚板社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.3. 钢材钢厂总库存小幅上升 

上周钢厂总库存上升，其中中厚板和冷轧板涨幅较大。国内 110 家钢厂总库存为 425.4 万吨，环比上升 3.5 万吨，

涨幅为 0.84%。其中，中厚板 64.2 万吨，涨幅为 3.5%；冷轧板 30.8 万吨，涨幅为 2.77%；线材库存 55.5 万吨，涨幅

达 1.61%；螺纹钢库存 184.9 万吨，涨幅为 1.11%；热轧卷库存 90.1 万吨，跌幅 2.57%。 

表 9：钢厂库存（万吨） 

钢厂库存 第 3周 第 2周 2018年第 51 周 2018年第 3周 周环比 月环比 年环比 

线材 55.5 54.6 55.9 64.5 1.61% -0.79% -13.96% 

热轧板 90.1 92.4 84.7 93.7 -2.57% 6.38% -3.86% 

冷轧板 30.8 30.0 34.2 47.3 2.77% -10.05% -34.85% 

中厚板 64.2 62.0 66.7 70.2 3.50% -3.82% -8.63% 

螺纹钢 184.9 182.9 183.3 224.4 1.11% 0.87% -17.61% 

合计 425.4 421.9 424.8 500.1 0.84% 0.13% -14.93% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 20：螺纹钢、热轧卷和中厚板的钢厂库存（万吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.2. 原料库存上涨 

上周铁矿石港口总库存上升，钢厂焦炭库存上升。上周铁矿石港口总库存为 14390 万吨，环比上涨 1.35%。钢材

焦炭库存为 475 万吨，环比上涨 1.2%。主要港口青岛港库存 123 万吨，涨幅为 11.82%；日照港焦炭库存 133 万吨，

涨幅为 11.82%。 

表 10：铁矿石和原料库存（万吨） 

库存 第 3周 第 2周 2018年第 51 周 2018年第 3周 周环比 月环比 年环比 

铁矿石港口总库存 14390 14199 13958 15370 1.35% 3.09% -6.38% 

钢厂焦炭库存 475 469 450 446 1.20% 5.44% 6.48% 

焦炭库存：青岛港 123 110 100 85 11.82% 23.00% 44.71% 

焦炭库存：日照港 133 130 101 80 2.31% 31.68% 66.25% 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

图 21：进口铁矿石库存（万吨） 

：  

 图 22：主要港口焦炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

5. 钢铁供需情况 

5.1. 钢铁生产情况 

上周全国高炉开工率小幅上升，高炉检修容积小幅下降。截至 1 月 18 日，全国高炉开工率为 64.92%，涨幅 0.87%；

河北高炉开工率为 57.46%，环比上升 2.26%。全国高炉检修容积达到 192835 m³，跌幅为 1.12%；河北地区高炉检修

容积达到 93938 m³，环比下降 2680m³，跌幅为 2.77%。 

表 11：上周钢铁供给指标表现 

供给 2019/1/18 2019/1/11 2018/12/21 周涨跌 月涨跌 

全国高炉开工率（%） 64.92 64.36 65.06 0.87% -0.22% 

河北高炉开工率（%） 57.46 56.19 56.19 2.26% 2.26% 
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全国高炉检修容积 192835 195015 191923 -1.12% 0.48% 

河北高炉检修容积 93938 96618 96306 -2.77% -2.46% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 23：全国及河北地区高炉开工率（%）  图 24：全国及河北地区高炉检修容积（立方米） 

 

 

 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

 

 

  上周钢材周产量下跌。截至上周，钢材周产量为 972.19 万吨，相比上周减少 3.53 万吨，环比下跌 0.36%。其中，

螺纹钢产量 321.13 万吨，环比下跌 2.67%；线材周产量 139.13 万吨，环比下跌 1.96%；中厚板周产量 114.44 万吨，环

比上涨 6.27%；热轧周产量 320.97 万吨，环比下跌 0.72%；冷轧周产量 76.52 万吨，环比上涨 5.01%。 

图 25：钢材周产量（万吨）  图 26：螺纹钢和线材周产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

 

5.2. 钢铁需求情况 

上周钢材市场成交量下跌，找钢超市成交量跌幅较大。沪市线螺采购量为 29425 吨，环比上涨 10.09%。全国建筑

钢材成交量 130668 吨，跌幅为 3.96%；钢银超市成交量涨幅 8.78%；找钢超市成交量跌幅为 7.12%。 

表 12：上周钢铁需求指标表现（吨） 

 
1/14-1/18 2019/1/18 2019/1/11 2018/12/21 周涨跌 月涨跌 

线螺采购量 29425 32395 29425 20760 10.09% 41.74% 

全国建筑钢材成交量 126847 130668 136060 177995 -3.96% -26.59% 

钢银超市成交量 82146 90711 83388 96726 8.78% -6.22% 

找钢超市成交量 79085 82067 88359 90616 -7.12% -9.43% 

资料来源：Mysteel、钢银网、找钢网、浙商证券研究所 

表 13：下游钢铁需求指标表现 

 
2018/11 2018/10 月环比 同比 

钢材出口数量 530 550 -3.67% -0.97% 

钢材进口数量 106 114 -7.28% -7.28% 
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钢材表观消费量 8999 9366 -3.92% 8.89% 

房屋新开工面积 188895 168754 11.93% 16.83% 

销售面积 148604 133117 11.63% 1.39% 

汽车销量 258 238 8.48% -16.90% 

造船新接订单 3306 2846 16.16% 40.20% 

挖掘机销量 15877 15274 3.95% 14.87% 

家电三大件产量 2862 2704 5.85% -2.14% 

 

6. 一周要闻 

6.1. 行业 

1、【于勇：2019 年中钢协理事会报告全文】 

1 月 14 日，中国钢铁工业协会 2019 年理事会议在北京召开。中国钢铁工业协会会长于勇作了《深入推进供给侧结构

性改革努力提高钢铁行业运行的质量和效益》报告，指出 2018 年钢铁行业运行实现稳中向好，并提出 2019 年钢铁行

业工作总体要求和重点工作。（中国钢铁工业协会网） 

 

2、【发改委、工信部共同组织召开推进钢铁行业兼并重组座谈会】 

1 月 10 日，国家发改委产业协调司、工业和信息化部原材料工业司共同组织召开推进钢铁行业兼并重组座谈会，听取

各地区关于钢铁行业兼并重组转型升级工作情况介绍，研究下一步工作思路。河北、辽宁、江苏、浙江、安徽、福建、

江西、山东、河南、湖北、广西、四川等 12 个省、自治区发改委、工业（经济）和信息化厅有关负责同志参加会议。

（发改委网站） 

 

3、【张家口和廊坊今年将实现钢铁产能退出】 

14 日上午 9 时，河北省第十三届人民代表大会第二次会议在石家庄河北会堂开幕。继河北省首个“无钢市”保定之后，

张家口、廊坊也将在今年实现钢铁产能退出。（中国青年报） 

 

4、【2018 年四川钢铁产业营收达 2778 亿元 ，利润创 10 年最好水平】 

1 月 15 日，从第十届西部钢铁经贸论坛上获悉，延续 2017 年较好态势，2018 年四川省以钢铁为主的钒钛钢铁及稀土

产业实现主营业务收入 2778 亿元，同比增长 18.4%;实现利润 178 亿元，同比增长 151%，为十年来最好水平。其中，

攀钢继 2017 年结束 6 年亏损后，2018 年盈利超过自身历史最好盈利水平 2 倍多。（四川日报） 

 

5、【今年以来基建总投资达 4850 亿元，投资增速大幅上行】 

今年以来，国家发改委共批复七项涉及交通、水利、能源等重大基础设施建设项目，包括江苏沿江城市群城际铁路、

武汉城市轨道交通、新疆准东五彩湾矿区大型煤炭基地一号矿井、金沙江拉哇水电站项目、连云港军民合用机场、呼

和浩特新机场、陕西西安咸阳机场，总投资达 4850 亿元。（兰格钢铁） 

 

6、【中国东方集团附属拟收购正达钢铁余下 29%股权及 60 万吨钢铁产能】 

2019 年 1 月 16 日，经由唐山市政府发起的进一步谈判，中国东方集团附属的津西钢铁拟向李枫收购正达钢铁余下 29%

股权，代价为人民币 1450 万元;津西钢铁须以现金代价款人民币 8.924 亿元向唐山产能交易中心收购 60 万吨钢铁产

能。（智通财经网） 

 

7、【中钢协会长：3 年内钢铁业资产负债率要降至 60%以下】 

中钢协会长于勇说，去年钢铁行业运行取得了稳中向好的发展态势，但稳中有变、变中有忧。行业效益明显好转，资
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产负债率在前两年连续下降基础上，2018 年 11 月末同比又下降 3.39 个百分点至 65.74%，有过半数会员钢企下降至

60%以下，但仍有一些企业高于 60%。协会提出钢铁行业用 3-5 年时间将资产负债率降至 60%以下，是一项重要任务。

（经济观察网） 

 

8、【工信部原材料工业司赴中国钢铁工业协会调研】 

1 月 17 日，工业和信息化部原材料工业司王伟司长带队赴中国钢铁工业协会开展专题调研，重点围绕巩固钢铁去产能

成果、增强钢铁行业科技创新能力、提升上下游产业链水平、畅通产业间融合发展等问题进行了认真交流，并就落实

2018 年度原材料工业司党支部民主生活会要求，听取协会对司领导班子及班子成员的意见建议。（中国证券网） 

 

6.2.上市公司 

1、【中原特钢：重大资产臵换并发行股份购买资产】 

中原特钢以其持有的截至 2017 年 9 月 30 日经评估的全部资产及负债与中粮集团持有的截至 2017 年 9 月 30 日经评估

的中粮资本 64.51%股权的等值部分进行臵换，上市公司臵出资产由中粮集团承接。中原特钢向弘毅弘量、温氏投资、

首农食品集团、结构调整基金、宁波雾繁、航发资产、上海国际资管发行股份购买其合计持有的中粮资本 35.49%股权。

本次交易完成后，中粮资本将成为上市公司的全资子公司。 

 

2、【钢研高纳：预计 2018 年归母净利润同比增加 63.26%-92.47%】 

预计 2018 年归属于上市公司股东的净利润为 9500 万元至 1.12 亿元，同比增幅 63.26%-92.47%，去年同期为 5819 万。

主要为销售规模扩大、毛利率提高、亏损好转及并购青岛新力通所致。预计 2018 年非经常性损益约为 1430 万元，约

占公司 2018 年归母净利润的 13%—15%。 

 

3、【柳钢股份：预计 2018 年归母净利润同比增长 67.46%到 78.91%】 

公司预计 2018 年归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比增加 17.85 亿元到 20.88 亿元，同比增长 67.46%到

78.91%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，将增加 17.99 亿元到 21.02 亿元。 

业绩改善主要是下游需求超预期、企业经营管理水平及公司产品盈利能力提升、非经常性损益的影响。2018 年公司非

经常性损益 3100 万元，主要为计入当期损益的政府补助。 

 

4、【山东钢铁：累计新增有息负债超过净资产百分之二十】 

截至 2018 年 12 月末，公司有息负债余额为 172.02 亿元，累计新增有息负债金额为 55.74 亿元，占公司 2017 年末净

资产的比例为 21.58%。 

 

5、【大冶特钢：发行股份购买资产暨关联交易预案】 

公司拟发行股份购买泰富投资、江阴信泰、江阴冶泰、江阴扬泰、江阴青泰及江阴信富，交易完成后，上市公司股本

总额超过 4 亿元，泰富投资及其一致行动人新冶钢、泰富中投为非社会公众股东，合计持股比例为 83.52%。 

 

6、【华菱钢铁 ：控股股东增持公司股份计划完成】 

2018 年 12 月 27 日至 2018 年 1 月 18 日，公司控股股东华菱集团为维护公司二级市场股价，保护投资者利益，基于

对未来发展的信心，以集中竞价交易方式增持 2000 万股，占总股本比例 0.66%，增持金额 12.496 亿。本次增持完成

后，华菱集团持有公司股份 18.391 亿股，占公司总股本的 60.98%。本次增持免于提交豁免要约收购申请。 

 

7、【凌钢股份：广发基金集中竞价交易减持股份的减持数量过半】 

广发基金原持有公司股份 200,455,581 股, 占公司股份总数的 7.23%。通过证券交易所集中竞价方式减持股份的减持数

量过半，共减持公司股份 27,710,000 股，占公司总股本的 1%。 

 

8、【宝山钢铁：预计 2018 年归母净利润较上年同比增加 8%到 12%】 
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公司预计 2018 年净利润与上年同期相比，将增加 15 亿元到 23 亿元，同比增加 8%到 12%；扣除非经常性损益的净利

润与上年同期相比，将增加 18 亿元到 26 亿元，同比增加 10%到 14.5%。业绩预增的主要原因是钢铁量价齐升，四基

地的主要工序均超标完成，推进成本削减、深化改革等挖潜增效规划举措。 

 

9、【方大特钢 ：预计 2018 年归母净利润较上年同比增加 13%至 20%】 

公司预计 2018 年净利润 28.70 亿至 30.47 亿元，与去年相比增长 13%到 20%；扣除非经常性损益的净利润 28.30 亿

元至 30.07 亿元，同比增加 18%到 26%。期业绩预增的主要原因是主营业务收入增长与非经营性损益（政府补助、公

允价值变动、非流动资产处臵等）的影响。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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