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 本周交运板块相对较好，机场铁路板块表现突出 

本周，交通运输板块整体涨幅 0.35%，略低于市场平均水平，不过机场、

航运、铁路、物流等细分子行业得益于改革、中美贸易摩擦有望缓和以及板

块属性等因素，取得了相对较好的收益水平。 

 油价仍处在阶段性低位，重点机场时刻继续保持紧张供给态势 

本周布油上涨 3.28%，报收 62.58 美元/桶，人民币小幅下跌 0.76%。

春运在即，行业旺季将继续体现民航票价市场化改革带来的收益水平的提

升，2019 年航空主业盈利能力值得期待，关注三大航阶段性投资机会。行

业供给侧改革凸显枢纽机场节点价值，继续关注机场板块。 

 2018 年铁路货运增量行动成效显著 

2018 年，全国铁路完成货物发送量 40.22 亿吨，同比增长 9.1%，大秦、

唐呼、瓦日铁路全年运量分别完成 45100、5405、3395万吨，同比增长 4.3%、

491.6%、75.6%，陕煤外运和疆煤外运分别同比增长 24.3%、44.9%。2018

年铁路客货运增速均接近 10%，铁路盈利能力增强，预计 2019 年将继续维

持良好的增长。铁路系统人士进行调整，改革持续推进，继续重点关注三大

铁路公司。 

 快递行业整体继续呈现量增价减的态势 

快递公司发布 2018 年 12 月经营简报，韵达、圆通、申通业务两增速

在 40%以上，单票收入水平继续下降。顺丰虽然业务量增速不到 20%，但

是单票收入水平实现 6.6%的正增长。行业整体继续呈现量增价减的态势，

继续看好快递行业的成长性，关注价格底部的走势。 

 投资建议 

2019 年交通运输部将着力提高综合交通运输网络效率，降低物流成本，

加快推进现代化综合交通运输体系建设。需求增长和供给侧改革带来的供需

逐步平衡将不断提升行业的盈利能力，行业内持续推进的整合重组、改革发

展、优化完善将逐步推动行业向上发展。建议防御为主，但是行业仍然会阶

段性主题出现，适度参与改革发展、供需格局调整和优化以及行业旺季带来

的阶段性投资机会。 

 风险提示 

经济增速低于预期；政策推进速度低于预期；油价、汇率变化异于预期

等。 
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一、交通运输行业市场表现 

本周，交通运输板块整体涨幅 0.35%，略低于市场平均水平，不过机场、航运、铁

路、物流等细分子行业得益于行业数据良好、改革、中美贸易摩擦有望缓和等因素，取

得了相对较好的收益水平。 

（一）板块表现 

图表1： 板块历史估值水平 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表2： 市盈率（整体法） 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表3： 成分区间涨跌幅 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

（二）重要个股表现 
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图表4： 重要个股表现-机场 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表5： 重要个股表现-航空 

 
资料来源：联讯证券，wind 
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图表6： 重要个股表现-铁路 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表7： 重要个股表现-物流 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表8： 重要个股表现-航运 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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二、热点事件聚焦 

（一）2018年国内航空公司共计新引进飞机 426架 

2018 年国内航空公司共计新引进飞机 426 架，至 2018 年底国内民航运输机队规模

达到 3615 架。数据未包含港澳台地区航空公司机队。机队规模 50 架以上的航空公司有

15 家，其中顺丰是唯一的货航。南航新引进飞机数量最多，达到 72 架，东航与国航分

别引进了 42 架及 30 架飞机，海航新引进了 33架飞机。 

截至 2018 年底，国内共有 13 家航空公司运营 408 架宽体客机。其中 A330 客机规

模最大，为 236 架，占比 57.8%。国航拥有国内最大的宽体机队，共 117 架。同时国航

也拥有国内最大的 A330 机队，而海航拥有国内最大的 787 机队，拥有 10 架 787-8 以及

25 架 787-9 飞机。2018 年国内航司共引进宽体客机 70 架，包括 2 架 777-300ER、26

架 787-9 飞机、13架 A350 以及 29架 A330 飞机。空客 A350 客机首次进入中国航司运

营，国航接收了 6 架，川航 3 架，东航及海航各接收 2 架。 

窄体客机是国内民航运输的主力，截至 2018 年底，国内航空公司共计运营 2871 架

各类型窄体客机。空客及波音各占半壁江山。2018 年国内航司共引进窄体客机 326 架，

图表9： 重要个股表现-港口 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表10： 重要个股表现-公路 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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包括 737NG型飞机 121架，737MAX飞机 70架，A320系列 49架，A320neo及 A321neo

飞机 86 架。 

国内支线客机的体量较小，至2018年底总计178架，包括ARJ21客机10架、CRJ900

客机 38 架、E190 及 E195 客机 105 架、新舟 60 客机 25 架。巴航 E 系列飞机的占比达

到了 59%。 

至 2018 年底，国内在营全货机共计 158 架，全货运航空公司 8 家。顺丰航空机队

达到 50 架，迈入中型航司行列。2018 年国内航司共引进货机 15 架，其中顺丰航空 9

架，包括 8架 757 货机以及其首架 747 货机），圆通接 3 架 757 货机、龙浩 2 架 737-300

货机、友和道通 1 架 A300 货机。 

（二）2019年春运民航客运量预计将达 7300 万人次 

2019 年春运即将于 1 月 21 日正式拉开序幕。据预测，2019 年春运期间民航旅客运

输总量将达到 7300 万人次，与去年相比约增长 12%。 

国航春运期间计划投入飞机运力 423 架，同比增长 4.4%。安排航班 52131 班次，

其中新增加航班 2541 班次，同比增大 5.1%，提供座位 1057万个，同比增长 6.8%。 

南航计划增加航班近 5300 班，其中国际及地区航线约 500 班，国内航线约 4800

班。增班航班全面覆盖热门的返乡、旅游航线，包括广州、深圳往返东南亚航线，广州、

深圳、珠海往返西南和中南地区的返乡航线等。此外，南航还计划在北京往海南、广深

往西南等国内主干航线上，将执飞机型由窄体机调整为宽体机。截止到目前，已调整 15

条航线约 1100 班。 

东航计划执行航班 11.5 万班次，同比增加 11.9%；计划总投入约 311 亿座公里，同

比增长 12.7%；提供座位数量超过 1740 万，同比增加 12.6%。 

（三）2018年铁路货运增量行动成效显著 

2018 年，全国铁路完成货物发送量 40.22 亿吨，同比增长 9.1%，增运 3.34 亿吨，

其中，国家铁路完成货物发送量 31.9 亿吨，同比增长 9.3%，增运 2.72 亿吨，超额完成

全年增运 2 亿吨的目标任务。 

围绕山西、陕西、内蒙西部、新疆等煤炭主产区，充分发挥大秦(大同至秦皇岛)、唐

呼（唐山至呼和浩特）、瓦日（瓦塘至日照）、侯月（侯马至月山）、宁西（南京至西安）、

兰渝（兰州至重庆）等煤炭外运主通道能力，大力组织开行万吨重载列车，坚持铁路直

达、铁水联运等多种方式，全面增强西煤东运、北煤南运能力。2018 年以来，唐呼、瓦

日铁路首次开行万吨重载列车，大秦、唐呼、瓦日铁路全年运量分别完成 45100、5405、

3395万吨，同比增长 4.3%、491.6%、75.6%，陕煤外运和疆煤外运分别同比增长 24.3%、

44.9%。 

以环渤海及山东、江苏北部沿海港口为重点，锁定 17 个港口共 5 亿吨左右的公路矿

石运量，坚持“一港一策”，逐港制定疏港矿石铁路运输方案，特别是与河北省唐山市政

府、沧州市政府联合制定了曹妃甸港、黄骅港疏港矿石“公转铁”（公路转铁路）运输组

织方案。2018 年沿海主要港口疏港矿石运量完成 3.11 亿吨，同比增长 11.2%，曹妃甸

港、黄骅港两个港口的疏港矿石铁路运量分别同比增长 352.4%、65.2%。 

把集装箱运输作为铁路货运增量行动的重要着力点和货运增量的重要增长点，突出
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发展铁海联运、铁江联运、国际联运，全面提升多式联运的效率和质量。充分发挥铁路

规模化运输优势和物流资源优势，深化与一汽、东风、上汽等大客户战略合作，加快推

进商品汽车物流基地和物流作业点建设，大力发展商品汽车运输，提高商品汽车铁路运

输比例。加大冷冻品和港口冷藏箱市场开发，通过采取开行冷链班列、组织整列运输等

方式，成功打造一批冷链运输精品线路。2018 年，铁路集装箱、商品汽车、冷链运输分

别同比增长 33.4%、25.1%、52.3%。 

2018 年中欧班列开行 6363 列，同比增长 73%，其中回程班列占去程班列比例由

2017 年的 53%提高到 72%，双向运输进一步趋向均衡。目前，国内已有 59 个城市与欧

洲 15 个国家 49 个城市间开通了中欧班列，国内中欧班列运行线已达 65条。 

（四）2018年进出口通关时间均压缩超 50% 

2018 年，全国海关大力优化口岸营商环境，进口、出口整体通关时间分别压缩 56.36%

和 61.19%，超额完成年内压缩三分之一的目标；同时，海关认真执行降税、税款减让和

各项进口税收优惠政策，全年共减征税款 2858 亿元。2018 年，海关深入推进全国通关

一体化，“三互”大通关工作机制进一步完善，国际贸易“单一窗口”标准版拓展至 12

大基本服务功能，主要申报业务应用率达 80%以上。口岸验核监管证件从 86 种精简到

46 种，全国口岸均已公开收费目录清单，有效降低进出口环节合规成本。 

三、重要数据追踪 

（一）原油、汇率走势 

 

 

 

 

图表11： 人民币汇率-兑美元 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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（二）运价指数走势 

 

图表12： 原油价格走势 

 
资料来源：联讯证券，wind 

图表13： 航油价格走势 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表14： 中国公路物流运价指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表15： 民航分航线票价指数 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表16： BDI 干散货运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表17： 中国沿海干散货运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表18： 海岬型船铁矿石运费走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表19： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表20： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表21： BDI 原油/成品油运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

（三）行业运行态势 
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图表22： 物流景气指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表23： 中国仓储指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 

50

55

60

65

中国物流业景气指数(LPI):业务总量:季调 

40

45

50

55

60

2016-04 2016-10 2017-04 2017-10 2018-04 2018-10

中国仓储指数:综合 中国仓储指数:收费价格 



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  14 / 20 

图表24： 规模以上快递业务量及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 

 

图表25： 规模以上快递业务收入及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 

 

图表26： 民航分航线总周转量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表27： 民航分航线旅客运输量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表28： 民航正班客座率量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表29： 中国主要机场旅客吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表30： 中国主要机场飞机起降架次增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表31： 中国主要机场货邮吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表32： 全球集装箱船运力变化趋势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表33： 沿海主要港口吞吐量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表34： 沿海主要港口集装箱吞吐量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表35： 铁路货运量增速 

 
资料来源：联讯证券，WIND 
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图表36： 铁路客运量增速 

 
资料来源：联讯证券，WIND 
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