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[Table_Summary] 行业核心观点： 

本周通信板块震荡调整， 5G推进按部就班，中长期向好逻辑不

变。本周沪深 300指数上涨 2.37%，SW通信行业下跌 2.13%，相

较上周有所下跌震荡，走势排名全市场第 28 位。其中 SW 一级

22 个行业处于上涨态势，6 个行业处于下跌态势，市场整体走

势向上，SW 通信行业在连续上涨三周后，出现本年度首次下跌

调整。 

 

投资要点： 

⚫ 日均成交额仍处高位，行业保持高关注度：本周 SW通信

板块成交额高达 1066.47亿元，平均每日成交 213.29 亿

元，环比下降 21.45%，但平均日成交额仍为过去一年的

高位水平，代表市场对通信行业保持高关注度。 

⚫ 多家公司 2018年业绩预增：本周多家公司公布业绩预告，

全线实现业绩预增，其中天喻信息增幅最大，同比增长预

计高达 342.54%—369.09%。此外，本周多家公司为中国

移动传输管线工程施工服务和综合网络代维服务两大项

目中标候选人，预计将收获重大合同；从已经公告的情况

来看，宜通世纪收获最大，预计中标金额在 12亿元左右。 

⚫ 投资建议： 

随着 2019 年 5G 建设的确定性不断加强，产业链准备也

逐渐完善，我们持续看好作为 5G建设中首当其冲的光通

信领域，推荐继续增持中际旭创，长逻辑关注光迅科技。

本周上市公司 2018年业绩预告陆续发出，建议关注业绩

同比预增幅较大的公司，这类公司有望在后市中走出业

绩和估值双重修复行情。 

⚫ 风险因素： 

5G 建设不达预期。以上重点覆盖公司的业绩预测是基于

5G建设符合预期的基础，如若 5G建设不达预期，会影响

公司增量业务的业绩预测。 

中美贸易摩擦加剧。现阶段以上重点覆盖公司对国外光电

芯片的依赖仍然较大，如果中美贸易战加剧，出现供应链

层面的不利，将影响整体业绩。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 中兴联合广东联通打通全球第一个5G电话 

1 月 18 日消息，中兴手机官方微博强调，全球第一个 5G 电话使用的是中兴 5G 智能

手机终端。据悉，广东联通联合中兴通讯在深圳 5G 规模测试外场打通了全球第一个

基于 3GPP 最新协议版本的 5G 手机外场电话，率先在 5G 网络下使用了微信、视频等

应用，对 5G商用进程意义重大。（C114） 

点评：据市场调研情况来看，中国联通在供应商层面表示要在 2019 年一季度开展 NSA

组网，以便在不久的预商用阶段抢占先机。 

 

1.2 发改委：加强新型基础设施建设，加快5G商用步伐 

1 月 15 日，国新办就落实中央经济工作会议精神的具体举措举行新闻发布会。发改

委副主任连维良在发布会上表示，中央经济工作会议强调，要发挥好投资的关键作用，

促进形成强大国内市场。发挥好投资关键作用，重点是坚持使市场在资源配置中起决

定性作用，更好发挥政府作用，围绕“建设、改造”两个关键词加大投资力度。“建

设”突出是五个方面，其中之一是加强新型基础设施建设，推进人工智能、工业互联

网、物联网建设，加快 5G商用步伐。（证券时报网） 

点评：继工信部、国家开发银行之后，又一国家部委级单位公开表示贯彻落实中央经

济工作会议关于 2019年加速 5G商用步伐的重点工作。 

 

1.3 地方两会关键词：推进5G产业发展 

近日，北京、天津、湖北和江苏等多省市两会拉开帷幕。今年各地两会上，“营商环

境改善”“重视民营经济发展”等成为政府工作报告的重点阐述内容。报告提出简化

登记办理流程、纾困民营企业以及扶持中小微企业等具体措施。此外，5G落地在即，

加大力度推进 5G 产业发展成为各地政府工作报告的一大亮点。推进铁路、地铁、重

大建设工程等基建项目也是各省市 2019年的重要工作。（中国证券报） 

点评：多地在两会提出要推进 5G产业发展，地方与中央共同推进 5G建设，部分地区

有望在 2019 年进行 5G 的试商用。我们预计 5G 的大规模建设将在 2019 年 3 月初的

全国两会之后落实。 

 

1.4 工信部发布eMTC频率征求意见稿：可在LTE及1.4GHz/1.8GHz部署 

1月 16 日，工信部发布《关于增强机器类通信（eMTC）系统频率使用有关事宜的通知

（征求意见稿）》。工信部称，为促进蜂窝物联网技术的应用，根据《中华人民共和国

无线电管理条例》和《中华人民共和国无线电频率划分规定》，结合我国无线电频率

使用规划和许可情况，工业和信息化部（无线电管理局）研究起草了《关于增强机器

类通信（eMTC）系统频率使用有关事宜的通知（征求意见稿）》。现公开征求意见，如

有意见建议，请于 2019年 2月 16日前反馈。（C114） 

点评：首先，eMTC 的公网建设需要基础设施软硬件升级，有利于设备商的发展，其

次，eMTC 的专网建设有利于加速现有窄带专网向宽带专网的升级，最后 eMTC的推广

有利于物联网相关场景的落地。 

 

1.5 任正非：今天局面我们已经准备了十几年 预计五年后收入翻番 

任正非 1 月 17 日在深圳总部与国内媒体进行了座谈，分享了诸多业界最为关心的话

题。针对 5G他举例说，全世界能做 5G的厂家很少，华为做得最好；全世界能做微波

的厂家也不多，华为做到最先进。能够把 5G 基站和最先进的微波技术结合起来成为
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一个基站的，世界上只有一家公司能做到，就是华为。同时，他亦指出，华为 30 年

来在 170 多个国家、为 30 多亿人提供了网络服务，有着良好的安全记录。并且将网

络安全提升到纲领的高度，如今正重构软件架构体系，朝着“网络架构极简、网络交

易模式极简、网络极安全、隐私保护遵从 GDPR”这四个目标前进。在未来五年大量投

入研发费用，做全世界最好的网络。业绩方面，他预测五年以后，华为的年销售收入

可能比今年（2018 年）多一倍多，根据新年致辞该公司 2018 年销售收入为 1085 亿

美元。而根据此前外媒报道，华为 2019年的收入目标为 1250亿美元。（C114） 

点评：任正非罕见地公开露面接受采访，座谈会内容表明龙头企业华为的信心，也预

示着华为的实力，设备商已为 5G建设做好准备。 

 

1.6 工信部副部长：中国加快5G商用已具备坚实基础 

中国工业和信息化部副部长陈肇雄 19 日在北京表示，中国加快 5G 商用已具备坚实基

础。陈肇雄在当天举行的第十七届中国企业发展高层论坛上指出，加快 5G商用步伐，

有利于支撑服务经济社会数字化转型，同时促进形成强大国内市场。陈肇雄介绍说，

近年来，中国信息通信行业以创新发展为动力，坚持企业主体与政府引导、自主创新

与开放合作相结合，加快推动 5G 研发和产业化。“在各方共同努力下，中国 5G 发展

取得明显成效，已经具备商用的产业基础。”（C114） 

点评：无论是在国家层面的表态还是部委级别的表态，推进 5G 商用的过程中，“加

速”已经成为新的重点。 

 

2、通信行业周行情回顾 

2.1 通信板块周涨跌情况 

本周通信板块震荡调整， 5G推进按部就班，中长期向好逻辑不变。本周沪深 300

指数上涨 2.37%，SW通信行业下跌 2.13%，相较上周有所下跌震荡，走势排名全

市场第 28 位。其中 SW 一级 22 个行业处于上涨态势，6 个行业处于下跌态势，

市场整体走势向上，SW通信行业在连续上涨三周后，出现本年度首次下跌调整。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（本周） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

本周为 2019年第三个交易周，年初至今 SW通信行业走势跑赢大盘，在 SW一级 28个

行业中排名中位。SW通信行业累计上涨 4.68%，上证综指上涨 4.09%，行业跑赢大盘
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0.59%，在 SW一级 28个行业中排名第 14位。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子版块周涨跌情况 

从子行业来看，虽然 5G建设的确定性加强，但目前相关建设仍未落地，市场有一定

的震荡调整空间。本周SW二级通信设备板块下跌2.38%，通信运营Ⅱ板块下跌0.53%，

SW二级通信设备板块走势劣于市场其他板块；2019年累计来看，SW二级通信设备板

块上涨 4.96%，通信运营Ⅱ板块上涨 2.97%。 

图表3：通信各子版块涨跌情况（本周）    图表4：通信各子版块涨跌情况（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 通信板块估值情况 

估值向上修复持续进行中。从估值来看，目前 SW 通信板块 PE（TTM）为 36.90 倍，

低于过去 2008 年至 2018年十年均值 43.27 倍，估值有向上修复的空间。伴随 5G 相

关测试的成功，SW通信板块的向上修复也充满动力。 
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图表5：申万通信行业估值情况（2008年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 通信板块周成交额情况 

日均成交额仍处高位，行业保持高关注度。本周 SW通信板块成交额高达 1066.47亿

元，平均每日成交 213.29亿元，环比下降 21.45%，但平均日成交额仍为过去一年的

高位水平，代表市场对通信行业保持高关注度。 

图表6：申万通信行业周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

由于本周板块属于震荡调整区间，所以绝大多数个股下跌，周涨幅最高个股涨幅和跌

幅最高个股跌幅达相当。本周通信行业 106只个股中，15只个股上涨，89只个股下

跌。板块涨幅前五的公司分别为：*ST 凡谷（+15.95%）、鼎信通讯（+11.72%）、*ST大
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唐（+9.04%）、大富科技（+6.26%）、鹏博士（+5.78%）；板块跌幅前五的公司分别为：

ST九有（-18.40%）、光库科技（-15.87%）、广哈通信（-13.99%）、盛路通信（-12.25%）、

汇源通信（-11.59%）。 

图表7：申万通信行业周涨幅前五（本周）    图表8：申万通信行业周跌幅前五（本周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3、通信行业公司情况和重要动态（公告） 

本周多家公司公布业绩预告，全线实现业绩预增，其中天喻信息增幅最大，同比

增长预计高达 342.54%—369.09%。此外，本周多家公司为中国移动传输管线工程施

工服务和综合网络代维服务两大项目中标候选人，预计将收获重大合同；从已经公告

的情况来看，宜通世纪收获最大，预计中标金额在 12亿元左右。 

图表9：通信行业重要公司重要动态一览（本周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

资产重组 01月16日 
盛路通信 

（002446） 

关于公司全资子公司（南京恒电电子有限公司）拟参与竞拍土地使

用权的公告。本次拟进行竞拍土地挂牌起始价为人民币11,975万

元（实际价格以竞拍价为准）。此次竞拍土地使用权是满足5G毫米

波有源电路产能的重要支撑。 

债券发行 01月16日 
高鸿股份 

（000851） 

公司债券发行预案公告。本次发行的公司债券本金总额不超过

50,000万元（含50,000万元），本次债券面值为100元，按面值平

价发行。 

重大合同 

01月14日 
海能达 

（002583） 

关于中标巴西CEARA州公共安全专网通信网络项目的进展公告。

2019年1月10日，公司下属的全资孙公司TELTRONIC Brazil LTDA与

巴西塞阿拉州公共安全与社会治安部就巴西塞阿拉州（CEARA）公

共安全专网通信网络项目正式签署了合同。合同金额约合人民币

21,400万元。 

01月15日 
中富通 

（300560） 

关于项目中标的提示性公告。公司为《中国移动2019年至2020年传

输管线工程施工服务集中采购（湖南、新疆）项目》的中标候选人

之一。预计项目金额合计为9,257.08万元。 

5.78%

6.26%

9.04%

11.72%

15.95%

0.00% 10.00% 20.00%

鹏博士

（600804.SH）

大富科技

（300134.SZ）

*ST大唐

（600198.SH）

鼎信通讯

（603421.SH）

*ST凡谷

（002194.SZ）
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ST九有

（600462.SH）
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01月16日 
宜通世纪 

（300310） 

关于中标候选人公示的提示性公告。公司为《中国移动2019年至

2020年传输管线工程施工服务集中采购（广西、重庆、海南、新

疆、广东、四川）项目》的中标候选人之一，预计中选合同金额合

计为16,221.10万元（不含税）。 

01月16日 
超讯通信 

（603322） 

关于中标候选人公示的公告。公司为《中国移动2019年至2020年传

输管线工程施工服务集中采购（广东）项目》的中标候选人之一，

中标金额为15,400万元。 

01月17日 
海格通信 

（002465） 

关于全资子公司广东海格怡创科技有限公司为中标候选人公示的提

示性公告。）公司全资子公司广东海格怡创科技有限公司为《中国

移动2019年至2020年传输管线工程施工服务集中采购（江苏、广

东、四川）项目》的中标候选人之一，项目中标金额合计约

42,710.67万元（含税）。 

01月17日 
纵横通信 

（603602） 

关于预中标中国移动传输管线工程施工服务项目的提示性公告。公

司为《中国移动2019年至2020年传输管线工程施工服务集中采购

（浙江、甘肃、上海、广东）项目》的中标候选人之一，预估总中

标金额为49,891.30万元。 

01月17日 
润建通信 

（002929） 

关于中标候选人公示的提示性公告。公司为《中国移动2019年至

2020年传输管线工程施工服务集中采购（安徽、广东、广西、贵

州、海南、河南、湖南、江苏、辽宁）项目》的中标候选人之一，

预估中选合同总金额为53,044.92万元（不含税）。 

01月19日 
润建通信 

（002929） 

关于中标候选人公示的提示性公告。公司为《中国移动通信集团

（河北、北京、山东、湖南、广西、河南、四川、江苏）有限公司

2019年至2021年网络综合代维服务采购》的中标候选人之一，预估

中选合同总金额为140,201.93万元。 

01月19日 
宜通世纪 

（300310） 

关于中标候选人公示的提示性公告。公司为《中国移动通信集团

（江苏、山东、河南、湖南、四川、广西、河北）有限公司2019年

至2021年网络综合代维服务采购》的中标候选人之一，预估中选合

同总金额为119,007.30万元。 

业绩预告 

01月15日 
天孚通信 

（300394） 

2018年度业绩预告。2018年公司预计实现归母净利润12,235.81万

元-14,460.51万元，同比增长10%-30%。 

01月16日 
广和通 

（300638） 

2018年度业绩预告。2018年公司预计实现归母净利润8,000.00万元

-9,000.00万元，同比增长82.41%-105.21%。 

01月18日 
亿联网络 

（300628） 

2018年度业绩预告。2018年公司预计实现归母净利润81,529万元-

87,437万元，同比增长38%-48%。 

01月18日 
共进股份 

（603118） 

2018年年度业绩预增公告。经财务部门初步测算，预计2018年年度

实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期（10,137万元）相

比，将增加约8,963万元，同比增加约88.42 %。 

01月19日 
天喻信息 

（300205） 

2018年度业绩预告。2018年公司预计实现归母净利润10,000万元—

10,600万元，同比增长342.54%—369.09%。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

 

通信行业重点上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2019年01月18日） 

[Table_ImportEstInfo] 
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资料来源：万联证券研究所 

 

4、投资建议 

随着 2019年 5G建设的确定性不断加强，产业链准备也逐渐完善，我们持续看好作为

5G建设中首当其冲的光通信领域，推荐继续增持中际旭创，长逻辑关注光迅科技。 

本周上市公司 2018 年业绩预告陆续发出，建议关注业绩同比预增幅较大的公司，这

类公司有望在后市中走出业绩和估值双重修复行情。 

5、风险提示 

5G 建设不达预期。以上重点覆盖公司的业绩预测是基于 5G建设符合预期的基础，如

若 5G建设不达预期，会影响公司增量业务的业绩预测。 

中美贸易摩擦加剧。现阶段以上重点覆盖公司对国外光电芯片的依赖仍然较大，如果

中美贸易战加剧，出现供应链层面的不利，将影响整体业绩。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 

收盘价 
市盈率 市净率 

投资评级 
17A 18E 19E 最新 17A 18E 19E 最新 

300308 中际旭创 0.50 1.38 1.84 9.54 39.82 117.00 29.49 21.64 4.17 增持 

002281 光迅科技 0.53 0.49 0.54 5.08 26.51 56.86 54.82 49.09 4.91 观望 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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