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  农林牧渔 周度报告 

 

投资摘要： 

行情回顾：上周（2019 年 1 月 14 日-1 月 18 日）农林牧渔（申万）上涨

1.35%，跑输沪深 300 约 1.02 个百分点，跑输整体大盘约 0.3 个百分点，

位于申万 28 个行业第 10 位。农林牧渔子行业中，饲料行业表现最好，涨

幅为 3.8%；动物保健行业表现最差，跌幅为 2.7%。 

周期趋势逐步明朗，先买预期提升再买猪价上涨。本周河北、天津、河南、

山东、两湖、安徽、浙江、江西、云南等省份疫区全部解封，生猪及产品

流通加快，部分规模场抛售，可调出地区供给充足，屠企多压价，调入地

区受省外猪源冲击，本地猪价大幅下跌。前期压栏在春节期间集中出栏，

一季度猪价还有持续下行压力，供应偏紧局面预计从二季度开始，预计二

季度价格开始回暖，三四季度伴随消费提升猪价将迎来大涨。回顾上轮周

期的股价表现，股价上涨主要分为周期反转前的预期提升阶段与周期反转

后跟随猪价上行的业绩兑现阶段，而伴随猪价上涨的股价涨幅最为可观。

因此我们认为一季度猪价下行压力下，股价有震荡调整的可能。而伴随猪

价回暖，本轮周期最大一波涨幅即将开启。我们推荐稳健龙头标的温氏股

份、牧原股份，弹性标的天邦股份、天康生物。 

鸡价小幅下降，后市需求有支撑。本周毛鸡鸡苗价格均出现了小幅下降。

近期毛鸡养殖户出栏时间有所提前，局部呈现集中出栏，屠宰场持续下压

毛鸡收购价格；春节临近，经销商备货时间不多，鸡肉产品销售尚可，鸡

肉价格跌势较缓。当前有前期囤积种蛋加入供苗，鸡苗产量偏多，且随毛

鸡价格震荡下滑，鸡苗交易放缓，苗价持续回落。不过非洲猪瘟疫情下转

移需求可观，鸡肉需求市场仍有支撑。 

上周投资组合为：温氏股份 20%、天邦股份 20%、天康生物 20%，中宠股

份 20%、海大集团 20%，组合收益率 2.39%，跑赢沪深 300，0.02%，跑

赢行业指数 1.04%。 

本周投资组合为：温氏股份 20%、天邦股份 20%、天康生物 20%，中宠股

份 20%、海大集团 20%。 

风险提示：禽畜产品价格风险 政策变动风险 疫病风险等 
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1. 投资策略及重点推荐 

1.1 本周主要观点 

1.1.1 周期趋势逐步明朗，先买预期提升再买猪价上涨 

农业部数据显示，本周甘肃省新增一起非洲猪瘟疫情。生猪市场调运政策正在逐渐放

宽，河北、天津、河南、山东、两湖、安徽、浙江、江西、云南等省份疫区全部解封，

继南方地区生猪调运政策放宽，北方吉林省生猪恢复外调，市场生猪及产品调运持续

增量。 

春节临近，市场生猪进入年前集中出栏阶段，加之生猪及产品流通加快，部分规模场

抛售，可调出地区供给充足，屠企多压价，调入地区受省外猪源冲击，本地猪价大幅

下跌。市场调查，超低价区因资金困难散户退出增加，规模场资金困难，缩减产能。

据调查 1 月中旬以来部分地区养殖场户母猪淘汰量环比增幅达 50%以上，带仔母猪

淘汰量增加，母猪存栏加速下滑，多数场户生猪出栏后没有补栏。前期压栏在春节期

间集中出栏，一季度猪价还有持续下行压力。受疫情影响，养殖场(户)补栏谨慎，并

有非正常淘汰仔猪和种猪情况出现，供应偏紧局面预计从二季度开始，预计二季度价

格开始回暖，三四季度伴随消费提升猪价将迎来大涨。 

回顾上轮周期的股价表现，股价上涨主要分为周期反转前的预期提升阶段与周期反转

后跟随猪价上行的业绩兑现阶段，而伴随猪价上涨的股价涨幅最为可观。因此我们认

为一季度猪价下行压力下，股价有震荡调整的可能。而伴随猪价回暖，本轮周期最大

一波涨幅即将开启。我们推荐稳健龙头标的温氏股份、牧原股份，弹性标的天邦股份、

天康生物。 

1.1.2 鸡价小幅下降，后市需求有支撑 

本周毛鸡鸡苗价格均出现了小幅下降。近期毛鸡养殖户出栏时间有所提前，毛鸡出栏

增多，局部呈现集中出栏，屠宰场持续下压毛鸡收购价格，毛鸡价格跌至 9 元/公斤。

屠宰恢复盈利，屠宰利润涨至 1.3 元/羽。春节临近，经销商备货时间不多，鸡肉产品

销售尚可，鸡肉价格跌势较缓。当前有前期囤积种蛋加入供苗，鸡苗产量偏多，且随

毛鸡价格震荡下滑，鸡苗交易放缓，苗价持续回落，鸡苗均价跌至 4.51 元/羽。近期

毛鸡供应量变化不大，随假期来临，预计后期毛鸡价格呈现震荡下滑之势，跌势放缓。

后期鸡苗产量有所降低，不过毛鸡价格回落，预计鸡苗价格跌势放缓。非洲猪瘟疫情

严重，鸡肉需求市场仍有支撑，预计未来价格将出现回升。 

 

1.2 非洲猪瘟疫情跟踪 

本周新增疫情：甘肃省庆城县发生非洲猪瘟疫情 

农业农村部新闻办公室 1 月 13 日发布，甘肃省庆城县发生非洲猪瘟疫情。1 月 13 日

14 时，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，经中国动物卫生与流行病

学中心确诊, 甘肃省庆阳市庆城县驿马镇一养殖户发生非洲猪瘟疫情。截至目前，该

养殖户存栏生猪 109 头、发病 44 头、死亡 9 头。 
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疫情发生后，农业农村部立即派出督导组赴当地。当地已按照要求启动应急响应机制，

采取封锁、扑杀、无害化处理、消毒等处置措施，对全部病死和扑杀猪进行无害化处

理。同时，禁止所有生猪及其产品调出封锁区，禁止生猪运入封锁区。目前，上述措

施均已落实。 
 

图 1: 非洲猪瘟疫情分布图 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 

 

本周区域猪价： 

生猪价格本周大幅下跌。综合来看，东三省、内蒙古均处于较低的价格水平。根据 1

月 18 日的数据显示，辽宁、吉林、内蒙古、黑龙江、新疆、山西六个省份的生猪价

格低于 10 元/公斤，分别为 7.70、7.90、8.10、8.20、8.40、8.80 元/公斤。而价格

最高的省份为四川，生猪价格为 17.50 元/公斤。 

仔猪价格同样出现下跌，并表现出对生猪价格较强的相关性。内蒙古、河南的仔猪价

格最低，均为 14 元/公斤。而价格最高的省份为广东，仔猪价格为 31.00 元/公斤。 

表 1: 本周区域猪价 

地区 生猪价格 仔猪价格 

北京 12.00 20.00 

河北 10.40 17.00 

天津 10.60 21.00 

山西 8.80 15.00 

内蒙古 8.10 14.00 

辽宁 7.70 12.00 

吉林 7.90 15.00 
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黑龙江 8.20 15.00 

上海 13.00 21.00 

江苏 12.40 19.00 

浙江 15.90 30.00 

安徽 11.30 20.00 

江西 10.30 21.00 

山东 12.00 21.00 

河南 10.50 14.00 

湖北 10.40 18.00 

湖南 11.60 22.00 

广东 12.20 31.00 

福建 13.30 22.00 

广西 12.00 25.00 

重庆 16.30 25.00 

四川 17.50 28.00 

贵州 15.40 22.00 

云南 12.10 21.00 

陕西 11.50 20.00 

甘肃 13.50 20.00 

新疆 8.40 19.00 
 

资料来源：wind，东兴证券研究所 

 

图 2: 本周区域生猪价格 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 
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图 3: 本周区域仔猪价格 

 
资料来源：Wind，东兴证券研究所 

 

最新政策动向： 

农业农村部办公厅关于近期两起规模养殖企业非洲猪瘟疫情调查情况的通报 

近期，黑龙江、江苏两省发生规模养猪场和种猪场非洲猪瘟疫情后，农业农村部迅速

派出督导组赴两省开展疫情处置指导和疫源追踪工作。 

从调查情况看，规模养殖企业管理不规范，生物安全措施落实不到位是疫情发生的重

要原因，并存在不履行疫情报告义务、故意逃避检疫、拒绝监督检查等涉嫌违法行为。

当前，我国正处于非洲猪瘟疫情防控关键时期，各地畜牧兽医部门要加大警示教育力

度，将上述有关情况通报到辖区内的所有规模养猪场和种猪场；持续加大对违法违规

行为的查办力度，一经查实，严肃处理，对因未及时报告疫情或不配合落实检疫、隔

离、扑杀等防控措施引发疫情或造成疫情扩散的养殖场（户），不给予强制扑杀补助。

各养殖场（户）特别是规模养猪场和种猪场要从中吸取教训，举一反三，强化生物安

全管理，依法履行动物防疫义务，积极配合各地畜牧兽医部门做好各项防控工作。 

 

1.3 投资组合 

上周投资组合为：温氏股份 20%、天邦股份 20%、天康生物 20%，中宠股份 20%、海大

集团 20%，组合收益率 2.39%，跑赢沪深 300，0.02%，跑赢行业指数 1.04%。 
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本周投资组合为：温氏股份 20%、天邦股份 20%、天康生物 20%，中宠股份 20%、海大

集团 20%。 

表 2: 上周行业组合收益率 

公司 权重 周涨跌幅 收益率 沪深 300 行业指数 

温氏股份 20% 1.11% 0.22% — — 

天邦股份 20% 2.25% 0.45% — — 

中宠股份 20% 3.59% 0.72%   

海大集团 20% 4.98% 1.00%   

天康生物 20% 1.46% 0.29%   

组合收益率 100% — 2.39% 2.37% 1.35% 

资料来源：wind,东兴证券研究所 

 
 

表 3: 本周行业投资组合及权重 

公司 权重 

温氏股份 20% 

天邦股份 20% 

中宠股份 20% 

海大集团 20% 

天康生物 20% 
 

资料来源：东兴证券研究所 

 

 

2. 市场行情回顾 

上周（2019 年 1 月 14 日-1 月 18 日）农林牧渔（申万）上涨 1.35%，跑输沪深 300

约 1.02 个百分点，跑输整体大盘约 0.3 个百分点，位于申万 28 个行业第 10 位。农

林牧渔子行业中，饲料行业表现最好，涨幅为 3.8%；动物保健行业表现最差，跌幅

为 2.7%。 

本周涨幅靠前的公司包括：星河生物（16.2%）、通威股份（11.3%）、牧原股份（8.5%）、

民和股份（6.6%）、新五丰（5.2%）；跌幅靠前的公司包括：东方海洋（-12.9%）、壹

桥股份（-6.7%）、绿庭投资（-6.3%）、荃银高科（-5.3%）、海利生物（-4.9%）。 
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图 4:上周申万 28 个子行业与沪深 300、上证综指涨跌幅 

 

资料来源：wind,东兴证券研究所 

 
 

图 5:上周农林牧渔子行业涨跌幅 

 

资料来源：wind,东兴证券研究所 

 

 
     

表 4: 农林牧渔上市公司涨跌幅前十名和后十名 

前十名 公司名称 一周涨跌幅 后十名 公司名称 一周涨跌幅 

1 星河生物 16.2% 1 东方海洋 -12.9% 

2 通威股份 11.3% 2 壹桥股份 -6.7% 

3 牧原股份 8.5% 3 绿庭投资 -6.3% 

4 民和股份 6.6% 4 荃银高科 -5.3% 

5 新五丰 5.2% 5 海利生物 -4.9% 

6 圣农发展 5.1% 6 新农开发 -4.3% 

7 正邦科技 5.1% 7 福建金森 -4.2% 
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8 海大集团 5.0% 8 天马科技 -4.2% 

9 国联水产 4.7% 9 康达尔 -4.0% 

10 南宁糖业 4.4% 10 绿庭 B股 -3.9% 

资料来源：wind,东兴证券研究所  

 

3. 农产品数据跟踪 

棉花、稻谷、糖呈现国内外价格均上涨；小麦、大豆、玉米、豆粕呈现国际价格上升，

国内价格下跌。  

粮食作物期货数据跟踪 

表 5: 近两周国际和国内玉米、稻谷和小麦期货价格 

 玉米(美元/蒲式耳、元/吨） 糙米/稻谷（美元/英担、元/吨） 小麦（美元/英担、元/吨） 

 国际 国内 国际 国内 国际 国内 

上周价格 379 1826 10.555 2400 514.75 2415 

本周价格 380.5 1824 10.65 2430 517.5 2414 

本周涨跌幅 0.40% -0.11% 0.90% 1.25% 0.53% -0.04% 

资料来源：wind,东兴证券研究所 

 

批发平均价仔猪、毛猪和猪肉价格分别为 20.63元/公斤、12.04元/公斤和 19.48元

/公斤，周涨跌幅-2.92%、-5.05%和-3.04%；活鸡、活鸭批发均价分别为 26.85 元/

公斤和 18.75元/公斤，周涨跌幅为 4.80%和 0.00%；羊肉、牛肉价格分别为 53.1元/

公斤、54.25元/公斤，周涨跌幅为 0.00%、0.00%；海参、对虾和鲍鱼价格为 144元/

公斤、180 元/公斤和 140 元/公斤,周涨跌幅 0.00%、0.00%和 0.00%；大宗草鱼、大

宗鲤鱼价格为 15元/公斤和 13元/公斤，周涨跌幅 0.00%和 0.00%。 

禽畜水产价格跟踪 
 

表 7: 本周主要农产品价格 

表 6: 近两周国际和国内大豆、豆粕、糖和棉花期货价格 

 
大豆（美分/蒲式耳、元/

吨） 
豆粕（美元/短吨、元/吨） 糖（美分/磅、元/吨） 

棉花（美分/磅、元/

吨） 

 国际 国内 国际 国内 国际 国内 国际 国内 

上周价格 891 3393 312.1 2628 12.72 4769 73.04 15140 

本周价格 915 3370 314.6 2560 13.08 4961 73.95 15280 

本周涨跌幅 2.69% -0.68% 0.80% -2.59% 2.83% 4.03% 1.25% 0.92% 
 

资料来源：wind,东兴证券研究所  
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主要农产品价格 

 
上周价格(元/公

斤） 
本周价格（元/公斤） 周涨幅（元） 周涨幅（%） 

22省市仔猪 21.25 20.63 -0.62 -2.92% 

22省市生猪 12.68 12.04 -0.64 -5.05% 

22省市猪肉 20.09 19.48 -0.61 -3.04% 

活鸡批发平均价 25.62 26.85 1.23 4.80% 

活鸭批发平均价 18.75 18.75 0 0.00% 

新发地羊肉 53.1 53.1 0 0.00% 

新发地牛肉 54.25 54.25 0 0.00% 

大宗海参 144 144 0 0.00% 

大宗对虾 180 180 0 0.00% 

大宗鲍鱼 140 140 0 0.00% 

大宗草鱼 15 15 0 0.00% 

大宗鲤鱼 13 13 0 0.00% 
 

资料来源：wind,东兴证券研究所 

 

 

 

 

 

3.1 生猪市场 

本周生猪价格降至 12.04元/公斤，较上周下跌 5.05%；仔猪价格达到 23.63元/公斤，

较上周下跌 2.92%，猪粮比为 6.21，与上周相比下跌 4.5%。 

图 6:生猪存栏量（万头）及环比  图 7:能繁母猪存栏量（万头）及环比 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 
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图 8:能繁母猪价格（元/公斤）  图 9:仔猪价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

 
 

图 10:生猪价格（元/公斤）  图 11:猪肉价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：东兴证券研究所  资料来源：东兴证券研究所 

   

 
 

图 12:国内玉米价格（元/公斤）  图 13:国内豆粕价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 
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图 14:育肥料价格（元/公斤）  图 15:猪粮比价 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

 
 

图 16:自繁自养利润（元/头）  图 17:外购仔猪利润（元/头） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

3.2 家禽市场 

本周毛鸡价格延续下跌态势，主产区白羽肉鸡周均价 9.36 元/公斤，同比下跌 5.5%。

肉鸡苗价格 4.63元/羽，同比下跌 6.5%。 
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图 18:肉鸡苗价格（元/羽）  图 19:白羽肉鸡价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

   

 
 

图 20:白条鸡价格（元/公斤）  图 21:肉种蛋价格（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

   

 

图 22:肉鸡料价格（元/公斤）  图 23:肉鸡成本（元/500 克） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

0

1

2

3

4

5

6

肉鸡苗价格 

4

5

6

7

8

9

10

11

12

1
4

/0
6

1
4

/0
9

1
4

/1
2

1
5

/0
3

1
5

/0
6

1
5

/0
9

1
5

/1
2

1
6

/0
3

1
6

/0
6

1
6

/0
9

1
6

/1
2

1
7

/0
3

1
7

/0
6

1
7

/0
9

1
7

/1
2

1
8

/0
3

1
8

/0
6

1
8

/0
9

1
8

/1
2

白羽肉鸡价格 

4

6

8

10

12

14

16

18

1
4

/0
6

1
4

/0
9

1
4

/1
2

1
5

/0
3

1
5

/0
6

1
5

/0
9

1
5

/1
2

1
6

/0
3

1
6

/0
6

1
6

/0
9

1
6

/1
2

1
7

/0
3

1
7

/0
6

1
7

/0
9

1
7

/1
2

1
8

/0
3

1
8

/0
6

1
8

/0
9

1
8

/1
2

白条鸡价格 

0

1

2

3

4

5

6

1
4

/0
5

1
4

/0
8

1
4

/1
1

1
5

/0
2

1
5

/0
5

1
5

/0
8

1
5

/1
1

1
6

/0
2

1
6

/0
5

1
6

/0
8

1
6

/1
1

1
7

/0
2

1
7

/0
5

1
7

/0
8

1
7

/1
1

1
8

/0
2

1
8

/0
5

1
8

/0
8

1
8

/1
1

肉种蛋价格 

2.6

2.8

3

3.2

3.4

3.6

3.8

1
4

/0
6

1
4

/0
9

1
4

/1
2

1
5

/0
3

1
5

/0
6

1
5

/0
9

1
5

/1
2

1
6

/0
3

1
6

/0
6

1
6

/0
9

1
6

/1
2

1
7

/0
3

1
7

/0
6

1
7

/0
9

1
7

/1
2

1
8

/0
3

1
8

/0
6

1
8

/0
9

1
8

/1
2

肉鸡料价格 

3

3.5

4

4.5

5

1
5

/0
8

1
5

/1
0

1
5

/1
2

1
6

/0
2

1
6

/0
4

1
6

/0
6

1
6

/0
8

1
6

/1
0

1
6

/1
2

1
7

/0
2

1
7

/0
4

1
7

/0
6

1
7

/0
8

1
7

/1
0

1
7

/1
2

1
8

/0
2

1
8

/0
4

1
8

/0
6

1
8

/0
8

1
8

/1
0

1
8

/1
2

肉鸡成本 



 
 

东兴证券行业周报 
农林牧渔行业：周期趋势逐步明朗，先买预期提升再买猪价上涨 

P15 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

  
 

图 24:毛鸡利润（元/羽）  图 25:白羽肉鸡利润（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

 
 

图 26:毛鸭价格（元/公斤）  图 27:鸭苗价格（元/羽） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

 
 

图 28:鸭料价格（元/公斤）  图 29:肉鸭成本（元/500 克） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 
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3.3 水产市场 

图 31:草鱼价格（元/公斤）  图 32:鲢鱼价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

 
 

图 33:鲤鱼价格（元/公斤）  图 34:鲫鱼价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 
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图 30:肉鸭利润（元/羽） 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所 

-6

-4

-2

0

2

4

6

1
4

/0
6

1
4

/0
9

1
4

/1
2

1
5

/0
3

1
5

/0
6

1
5

/0
9

1
5

/1
2

1
6

/0
3

1
6

/0
6

1
6

/0
9

1
6

/1
2

1
7

/0
3

1
7

/0
6

1
7

/0
9

1
7

/1
2

1
8

/0
3

1
8

/0
6

1
8

/0
9

1
8

/1
2

肉鸭利润 



 
 

东兴证券行业周报 
农林牧渔行业：周期趋势逐步明朗，先买预期提升再买猪价上涨 

P17 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

图 35:海参价格（元/公斤）  图 36:扇贝价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

 

 

3.4 农作物市场 
 

图 37:玉米平均价格（元/公斤）  图 38:CBOT 玉米收盘价（美分/蒲式耳） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

 
 

图 39:小麦国标三等价格（元/吨）  图 40:CBOT 小麦收盘价（美分/蒲式耳） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 
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图 41:大豆价格（元/吨）  图 42:CBOT 大豆收盘价（美分/蒲式耳） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

 
 

图 43:郑商所期货收盘价：白砂糖  图 44:全球糖价（美分/磅） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 

 
 

图 45:中棉价格指数（元/吨）  图 46:全球棉花市场价格（美分/磅） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  资料来源：wind，东兴证券研究所 
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期货收盘价(活跃合约):黄大豆1号 

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

7
5

/0
1

7
7

/0
1

7
9

/0
1

8
1

/0
1

8
3

/0
1

8
5

/0
1

8
7

/0
1

8
9

/0
1

9
1

/0
1

9
3

/0
1

9
5

/0
1

9
7

/0
1

9
9

/0
1

0
1

/0
1

0
3

/0
1

0
5

/0
1

0
7

/0
1

0
9

/0
1

1
1

/0
1

1
3

/0
1

1
5

/0
1

1
7

/0
1

1
9

/0
1

CBOT大豆收盘价 

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000
8,000

2
0

0
7

-0
3

2
0

0
8

-0
2

2
0

0
9

-0
1

2
0

0
9

-1
2

2
0

1
0

-1
1

2
0

1
1

-1
0

2
0

1
2

-0
9

2
0

1
3

-0
8

2
0

1
4

-0
7

2
0

1
5

-0
6

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
8

-0
3

郑商所期货收盘价：白砂糖 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45
全球自由市场糖价 

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

0
6

/1
0

0
7

/1
0

0
8

/1
0

0
9

/1
0

1
0

/1
0

1
1

/1
0

1
2

/1
0

1
3

/1
0

1
4

/1
0

1
5

/1
0

1
6

/1
0

1
7

/1
0

1
8

/1
0

中国棉花价格指数:328 

0

50

100

150

200

250

8
1

/0
7

8
3

/0
7

8
5

/0
7

8
7

/0
7

8
9

/0
7

9
1

/0
7

9
3

/0
7

9
5

/0
7

9
7

/0
7

9
9

/0
7

0
1

/0
7

0
3

/0
7

0
5

/0
7

0
7

/0
7

0
9

/0
7

1
1

/0
7

1
3

/0
7

1
5

/0
7

实际市场价格:全球:棉花 



 
 

东兴证券行业周报 
农林牧渔行业：周期趋势逐步明朗，先买预期提升再买猪价上涨 

P19 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

4. 行业要闻 

甘肃省庆城县发生非洲猪瘟疫情 

农业农村部新闻办公室 1 月 13 日发布，甘肃省庆城县发生非洲猪瘟疫情。1 月 13 日

14 时，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，经中国动物卫生与流行病

学中心确诊, 甘肃省庆阳市庆城县驿马镇一养殖户发生非洲猪瘟疫情。截至目前，该

养殖户存栏生猪 109 头、发病 44 头、死亡 9 头。 

疫情发生后，农业农村部立即派出督导组赴当地。当地已按照要求启动应急响应机制，

采取封锁、扑杀、无害化处理、消毒等处置措施，对全部病死和扑杀猪进行无害化处

理。同时，禁止所有生猪及其产品调出封锁区，禁止生猪运入封锁区。目前，上述措

施均已落实。 

（农业农村部） 

中美双方正讨论中国重新向美国鸡肉开放市场 

据华尔街日报消息，周四引述熟悉谈判情况的消息人士报导，美国和中国贸易官员正

在讨论中国重新向美国鸡肉开放市场事宜。 

报导指出，美国农业部近来告诉美国肉品业，正在讨论鸡肉产品，这是为解决美中贸

易关系紧张更广泛谈判的一部分。 

周四稍早报导称，美国财长努钦讨论了在定于 1 月 30 日举行的贸易谈判中，部分或

全部取消对中国输美商品加征的关税，并建议将关税降到之前的水平。 

美国和中国多月来因关税、产业补贴、知识产权和网络安全等问题，陷入激烈贸易争

端。 

（博亚和讯网） 

农业农村部发布了《农村农业部关于实行海河、辽河、松花江和钱塘江等 4 个流域

禁渔期制度的公告》，印发了《2019 年国家动物疫病强制免疫计划》。 

1 月 16 日农业农村部发布发布了《农村农业部关于实行海河、辽河、松花江和钱塘

江等 4 个流域禁渔期制度的公告》，1 月 18 日发布了关于印发《2019 年国家动物疫

病强制免疫计划》的通知。 

（农业农村部） 

 

5. 重点公司公告 

ST 景谷（600265）：关于周大福投资有限公司要约期限届满暨公司股票停牌复牌的

公告 

2018 年 12 月 17 日云南景谷林业股份有限公司（以下简称“景谷林业”或“公司”）

公告了《云南景谷林业股份有限公司要约收购报告书》。周大福投资有限公司（以下
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简称“周大福投资”或“收购人”）向除收购人周大福投资以外的景谷林业全体股东

发出部分收购要约，要约收购股份数量为 32,450,000 股，股份比例为 25.00%，要约

收购价格为 32.57 元/股，要约收购有效期为 2018 年 12 月 19 日至 2019 年 1 月 17

日。 

本次要约收购期限届满后，鉴于要约收购结果需进一步确认，公司股票于 2019 年 1

月 18 日停牌一天。现要约收购结果已确认，经公司申请，公司股票自 2019 年 1 月

21 日开市起复牌 

 

新农开发（600359）：关于重大资产出售的风险提示性公告 

2019 年 1 月 16 日，新疆塔里木农业综合开发股份有限公司发布公告称：2017 年 4

月公司全资子公司阿拉尔新农化纤有限责任公司（以下简称“新农化纤”）通过公开

挂牌方式转让标的资产给阿拉尔市富丽达纤维有限公司（以下简称“阿拉尔富丽达”），

交易总价 11.7 亿元，已收回交易价款 4.01 亿元。截止相关补充协议约定的最后付款

日 2018 年 12 月 30 日尚有 7.69 亿元未收到，出现逾期。 

公司已经启动仲裁程序，采用法律手段追偿欠款本息。 

若上述交易价款无法全额及时收回，则公司资产将相应发生重大损失，对公司利润产

生负面影响，敬请广大投资者注意投资风险，并关注公司后续信息披露。 

 

新希望六合（000876）：关于公司股东完成增持公司股份计划的公告 

增持计划主要内容：新希望六和股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”）股东

新希望集团有限公司（以下简称“新希望集团”）自 2018 年 7 月 13 日起 6 个月内，

以不低于 2.7 亿元人民币，不超过 8.7 亿元人民币增持本公司股份。 

增持计划的实施情况：截至 2019 年 1 月 13 日，本次增持计划实施期限届满并已实

施完毕。在增持期限内，新希望集团增持本公司股份 48,493,655 股，占公司总股本

的 1.15%，增持金额 303,656,091.54 元（不含交易手续费），本次增持计划完成后，

新希望集团持有本公司股份 1,048,163,129 股，占公司总股本的 24.86%。 

 

新希望六合（000876）：关于转让美国蓝星贸易集团有限公司股权交割完成的公告 

新希望六和股份有限公司（以下简称“公司”）于 2015 年 10 月 29 日第六届董事会

第二十六次会议审议通过《关于现金收购美国蓝星贸易集团有限公司股权的议案》，

由全资子公司新希望六和投资（美国）股份有限公司（以下简称“新六投资”）以现

金方式收购美国蓝星贸易集团有限公司（以下简称“美国蓝星”）20%股权，投资金

额为 12,750 万美元，约合人民币 80,920 万元。后因美国蓝星回购注销部分退休员工

的股权，新六投资持有美国蓝星股权比例增加为 21%。 

公司于 2018 年 10 月 17 日召开的第七届董事会第三十四次会议以通讯表决的方式审

议并通过了《关于出售美国蓝星贸易集团有限公司股权的议案》，因美国蓝星的第一

大股东安德森斯有限公司（The Andersons, Inc.，以下简称“安德森斯”）要约收购
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美国蓝星全部股权。考虑到未来业务协同、管理层继任等因素，新六投资对该交易方

案予以支持，将持有的美国蓝星部分股权以现金方式回收并根据交易方案，将部分股

权置换至安德森斯，以继续与安德森斯及其旗下的美国蓝星保持股权与业务上的紧密

联系，给今后长期发展保留战略机会。该交易将以“现金+股票+运营资金分配”的方

式进行，新六投资将以现金方式回收 0.567 亿美元，并获取预期约价值 0.407 亿美元

的安德森斯股票，此外新六投资将会获取预计约 0.093 亿美元运营资金分配。 

截至 2019 年 1 月 14 日，安德森斯已向新六投资支付美国蓝星股权交易价款，并完

成股权交割。新六投资以现金方式回收 0.567 亿美元，并获取 1,219,704 股安德森斯

股票，根据 2019 年 1 月 11 日交易价格价值 0.415 亿美元。此外新六投资将会获取

预计约 0.1 亿美元运营资金分配的或有收益，此部分资金分配的时间和具体金额将取

决于与交易相关的特定条件，包括但不限于经审计的营运资金调整及专项赔偿事项的

解决。至此，新六投资不再持有美国蓝星股权。敬请广大投资者注意投资风险。 

 

金健米业（600127）：关于控股股东一致行动人增持公司股份的公告 

 金健米业股份有限公司（以下简称“公司”或“金健米业”）控股股东一致行动人湖

南湘粮投资控股有限公司（以下简称“湘粮投资”）计划于 2019 年 1 月 16 日起 4 个

月内，以自有资金通过上海证券交易所交易系统（包括但不限于集中竞价和大宗交易）

累计增持金额不低于人民币 3,000 万元，且不超过人民币 5,000 万元的公司股份。 

2019 年 1 月 16 日，公司收到控股股东一致行动人湘粮投资的函件，湘粮投资通过上

海证券交易所交易系统增持了公司股份 1,702,900 股，占公司总股本的 0.27%，成交

金额为 520 万元，并计划在披露日起 4 个月内继续择机增持公司股份。 

本次增持前，控股股东金霞公司及其一致行动人湘粮投资合计持有公司股份

155,756,856 股，占公司总股本的 24.27%，其中湘粮投资持有公司股份 12,406,805

股，占公司总股本的 1.93%。 

本次增持后，金霞公司及其一致行动人湘粮投资合计持有公司股份 157,459,756 股，

占公司总股本的 24.53%。 

 

众兴菌业（002772）：关于签署合资经营合同暨设立合资公司的进展公告 

天水众兴菌业科技股份有限公司于 2019 年 1 月 14 日发布公告称：天水众兴菌业科

技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 01 月 03 日召开第三届董事会第十

二次会议审议通过了《关于签署合资经营合同暨设立合资公司的议案》。公司与上海

雪榕生物科技股份有限公司、如意情生物科技股份有限公司、江苏华绿生物科技股份

有限公司、福建万辰生物科技股份有限公司签署《关于江苏和正生物科技有限公司之

合资经营合同》，共同投资设立江苏和正生物科技有限公司（以下简称“和正生物”），

和正生物注册资本为 10,000 万元人民币，其中公司以自有资金认缴出资 2,500 万元

人民币，持有和正生物 25%的股权。 

2019 年 01 月 11 日，和正生物办理完成工商登记手续，取得由泗阳县市场监督管理

局签发的营业执照。 
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朗源股份（300175）：关于控股股东及一致行动人协议转让公司股份暨权益变动的提

示性公告 

朗源股份有限公司于 2019 年 1 月 14 日发布公告称：朗源股份有限公司（以下简称

“公司”）于近日收到公司控股股东新疆尚龙股权投资管理有限公司（以下简称“新

疆尚龙”）及其一致行动人龙口市广源果品有限责任公司（以下简称“广源果品”）的

通知，新疆尚龙、广源果品于 2019 年 1 月 13 日与池月珍女士签订《股份转让协议》，

合计将其持有的公司无限售流通股 2,358.48 万股股份协议转让给池月珍女士，占公

司总股本的 5.01%。其中，新疆尚龙转让 524.56 万股股份，占公司总股本的 1.11%，

转让价格为 4.00 元/股，转让总价为 2,098.24 万元；广源果品转让 1,833.92 万股股

份，占公司总股本的 3.90%，转让价格为 4.00 元/股，转让总价为 7,335.68 万元。 

 

京蓝科技（000711）：关于转让京蓝若水产业投资有限公司股权暨关联交易的公告 

京蓝若水产业投资有限公司于 2019 年 1 月 17 日发布公告：称京蓝若水产业投资有

限公司（以下简称“京蓝若水”）为京蓝科技股份有限公司（以下简称“公司”、“京

蓝科技”）的全资子公司，公司持有其 100%的股权。根据公司整体战略规划及业务

布局，公司拟将所持有的京蓝若水 51%股权转让给杨树常青投资管理有限公司（以

下简称“杨树常青”），49%股权转让给明志企业管理咨询（固安）有限公司（以下简

称“明志企管”），本次交易总作价为 2 元，杨树长青、明志企管分别向公司支付 1

元，转让完成后公司不再持有京蓝若水股权。 

明志企管与公司不存在关联关系；公司董事长杨仁贵先生持有杨树常青 100%股权，

并担任其执行董事、经理。根据深圳证券交易所《股票上市规则》相关规定，杨树常

青为公司的关联方，本次交易构成关联交易。 

公司第八届董事会第六十九次会议以 8 票同意、0 票反对、0 票弃权、1 票回避的表

决结果审议通过了《关于转让京蓝若水产业投资有限公司股权暨关联交易的议案》，

独立董事发表了事前认可意见和独立意见。 

本次股权转让暨关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产

重组，无需经过相关部门的批准。 

 

蒙草生态（300355）：关于控股股东与内蒙古金融资产管理有限公司签订《股权转让

协议》的公告 

内蒙古蒙草生态环境（集团）股份有限公司于 2019 年 1 月 18 日发布公告称：内蒙

古蒙草生态环境（集团）股份有限公司（以下简称“公司”或“目标公司”）的控股

股东王召明先生（以下简称“甲方”或“出让方”）与内蒙古金融资产管理有限公司

（以下简称“乙方”或“受让方”）签署了《股权转让协议》（以下简称“协议”），乙

方看好公司发展前景，且双方有意结为战略合作伙伴，开展长期合作，乙方入股公司
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后，将本着平等互利、优势互补、资源共享的合作原则，结合双方的优势和资源，实

现共同发展。 

截止 2019 年 1 月 18 日，目标公司股份总数为 1,604,242,081 股，甲方持有目标公

司 358,841,922 股股份，占注册资本的 22.37%。甲方拟将持有的公司 89,710,480

股股份（占公司股份总数的 5.59%，简称“标的股份”），按照协议规定的条款和条件

股份转让给乙方，对其中 73,668,060 股（占公司股份总数的 4.59%）乙方持有股份

期间的收益承担差额补足义务；另外 16,042,420 股（占公司股份总数的 1%）由乙

方自行承担投资损益，乙方同意按照该等比例及损益承担方式受让该等股权。协议项

下标的股份转让完成后，乙方将持有 89,710,480 股公司股份，占公司股份总数的

5.59%。 

 

敦煌种业（600354）：关于拟受让金昌市金从玉农业科技发展有限公司部分股权的公

告 

为加快公司食品与贸易战略的落地实施,甘肃省敦煌种业集团股份有限公司（以下简

称公司）于 2019 年 1 月 17 日召开了第七届董事会第七次临时会议,审议并以全票

通过了《关于拟受让金昌市金从玉农业科技发展有限公司部分股权的议案》。 

公司拟出资 3,380 万元，受让杨健尊持有的金昌市金从玉农业科技发展有限公司（以

下简称“金从玉公司”）70%股权，受让完成后，金昌市金从玉农业科技发展有限公

司成为公司的控股子公司。 

 

雪榕生物（300511）：关于签署合资经营合同暨设立合资公司的进展公告 

上海雪榕生物科技股份有限公司于 2019年 1月 14日发布公告称：2019年 1月 3日，

上海雪榕生物科技股份有限公司（以下简称“公司”）召开第三届董事会第二十次会

议，审议通过了《关于签署合资经营合同暨设立合资公司的议案》。公司与天水众兴

菌业科技股份有限公司（以下简称“众兴菌业”）、如意情生物科技股份有限公司（以

下简称“如意情”）、江苏华绿生物科技股份有限公司（以下简称“华绿生物”）、福建

万辰生物科技股份有限公司（以下简称“万辰生物”）签订《关于江苏和正生物科技

有限公司之合资经营合同》（以下简称“合资经营合同”），各方拟在江苏省宿迁市泗

阳县共同投资设立江苏和正生物科技有限公司（以下简称“和正生物、合资公司”），

该合资公司注册资本为 10,000 万元人民币，其中雪榕生物以自有资金出资 3,600 万

元，持有合资公司 36%股权；众兴菌业出资 2,500 万元，持有合资公司 25%股权；

如意情出资 1,700 万元，持有合资公司 17%股权；华绿生物出资 1,300 万元，持有

合资公司 13%股权；万辰生物出资 900 万元，持有合资公司 9%股权。 

2019 年 1 月 11 日，和正生物办理完成工商登记手续，取得由泗阳县市场监督管理局

签发的营业执照 
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