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[Table_Title] 

建材行业周报 

水泥行情望保持高位，关注基建补短板启动 
[Table_Summary] 
主要水泥企业发布业绩预告，四季度业绩增速有所下滑，主要原因是 2017

年四季度高基数效用，2018 全年利润处于高位。2019 年主要投资机会关注

春节后基建补短板启动带来的增量需求以及对价格的支撑。 

 三大水泥企业发布预告，四季度利润增速均有下滑：海螺、华新、万年

青三家水泥行业龙头发布 2018 年业绩预告，海螺全年利润增长区间为

80%-100%；华新为 139%-159%；万年青为 130%-170%。相比海螺前三季度

110%以上，华新、万年青前三季度 200%以上的同比增长率，全年业绩预

告的利润增速有所下滑。按照业绩预告给的增速区间，四季度海螺利润

增速区间为 29.38%-81.83%，中位数 55.60%；华新为 51.20%-91.62%，中位

数为 71.41%；万年青为-15.96%-64.99%，中位数为 24.51%。总体来看，三

大企业四季度业绩增速均有明显下滑，海螺增速较为稳健，万年青业绩

波动较为明显。 

 水泥行业四季度增速下滑的主要原因是 2017 年四季度的高基数作用：

2017年底水泥行业环保限产和错峰停窑开始逐步落地，单吨水泥价格明

显提升，直接逼近 400 元平台并居高不下。2018年四季度相比 2017年接

近 400元的均价下的利润，还能保持约 60%的增长，主要贡献来自于：1、

新开工面积的持续增长：2018年新开工面积持续超预期提升，全年保持

接近 20%的水平，贡献了行业需求增量；2、四季度水泥价格进一步增长，

单吨价格提升接近 40元，平均单吨利润增长 20-30元。 

 预期 2019 年行业盈利有所下降，但总体依然较高：我们认为 2019 年全

年水泥行业需求端受地产开工预期下降，基建补短板预期落地，全年需

求小幅回落 3%；价格受供给端产能投放，全年价格水平小幅下滑 5%。

环保限产以及错峰停窑进入常态化运行，出现明显边际放松或执行力度

超预期加强的可能性较小。因行业盈利弹性较高，预计利润水平将回落

15%-25%，总体盈利依然处于较高水平，行业景气度依然保持。 

 建议关注基建补短板启动对行业量的带动以及价的支撑：2019年水泥行

业投资机会建议关注春节后，房地产新开工预计短期内仍将处于高位，

基建补短板启动情况对水泥价格水平和需求增量的支撑作用，重点从行

业库容率动态跟踪以及固定资产投资验证。 

评级面临的主要风险 

 上游原材料价格调整不及预期，房屋竣工未有改善，地产需求进一步下

探，环保限产放松。 

重点推荐 

 建议从竣工、原材料下调、内生增长三个主线选股：一是竣工增速释放

后，受益装修需求提升的伟星新材；二是基本面稳健，石化系原料下调

后短期内有超预期盈利的建研集团，东方雨虹；三建议关注企业内生性

增长能力较强的坤彩科技。 
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主要观点与策略 

主要水泥企业业绩预告点评 

三大水泥企业发布预告，四季度利润增速均有下滑：海螺、华新、万年青三家水泥行业龙头发布 2018

年业绩预告，海螺全年利润增长区间为 80%-100%；华新为 139%-159%；万年青为 130%-170%。相比

海螺前三季度 110%以上，华新、万年青前三季度 200%以上的同比增长率，全年业绩预告的利润增

速有所下滑。按照业绩预告给的增速区间，四季度海螺利润增速区间为 29.38%-81.83%，中位数 55.60%；

华新为 51.20%-91.62%，中位数为 71.41%；万年青为-15.96%-64.99%，中位数为 24.51%。总体来看，三

大企业四季度业绩增速均有明显下滑，海螺增速较为稳健，万年青业绩波动较为明显。 

 

图表 1. 主要企业负债率下行  图表 2. 主要企业 ROIC 提升 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

水泥行业四季度增速下滑的主要原因是 2017 年四季度的高基数作用：2017年底水泥行业环保限产和

错峰停窑开始逐步落地，单吨水泥价格明显提升，直接逼近 400 元平台并居高不下。2018 年四季度

相比 2017年接近 400元的均价下的利润，还能保持约 60%的增长，主要贡献来自于：1、新开工面积

的持续增长：2018年新开工面积持续超预期提升，全年保持接近 20%的水平，贡献了行业需求增量；

2、四季度水泥价格进一步增长，单吨价格提升接近 40元，平均单吨利润增长 20-30元。 

 

图表 3. 主要企业业绩预告情况 

 2018 增速下限 2018 增速上限 Q4 下限 Q4 上限 Q4yoy 下限 Q4yoy 上限 Q4yoy 中位数 Q1-Q3yoy 

海螺水泥 80.00% 100.00% 7,822.28  10,993.21  29.38% 81.83% 55.60% 111.20% 

华新水泥 139.00% 159.00% 1,554.18  1,969.70  51.20% 91.62% 71.41% 224.98% 

万年青 130.00% 170.00% 192.10  377.16  -15.96% 64.99% 24.51% 272.58% 

合计 87.92% 108.42% 9,568.56  13,340.07  31.03% 82.68% 56.85% 125.37% 

资料来源： 万得，中银国际证券 

 

预期 2019年行业盈利有所下降，但总体依然较高：我们认为 2019年全年水泥行业需求端受地产开工

预期下降，基建补短板预期落地，全年需求小幅回落 3%；价格受供给端产能投放，全年价格水平小

幅下滑 5%。环保限产以及错峰停窑进入常态化运行，出现明显边际放松或执行力度超预期加强的可

能性较小。因行业盈利弹性较高，预计利润水平将回落 15%-25%，总体盈利依然处于较高水平，行

业景气度依然保持。 

建议关注基建补短板启动对行业量的带动以及价的支撑：2019年水泥行业投资机会建议关注春节后，

房地产新开工预计短期内仍将处于高位，基建补短板启动情况对水泥价格水平和需求增量的支撑作

用，重点从行业库容率动态跟踪以及固定资产投资验证。 
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板块行情 

建材指数 

板块整体提升，但表现不及大盘：本周申万建材指数收盘 4,424.38点，周涨幅 2.27%，相比上周同样

有所回升，但表现稍低于大盘。板块整体估值 10.48倍 PE，较上周提升 0.52倍。 

 

图表 4. 建材行业近期走势 

-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

沪深300 建筑材料
 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

细分板块与概念指数 

水泥与其他领跑板块，概念板块涨跌互现：细分板块均有明显上涨，除玻纤与耐火材料仅为 0.22%

与 0.54%外，其他板块涨幅均超过 1%。水泥制造与其他建材涨幅分别为 2.67%与 2.41%，领跑建材行

业。本周建材相关概念板块涨跌互现，西部水泥表现较好，涨幅为 1.36%，其他板块涨跌幅在-1%-0.6%

的范围之内。建材行业本周依然上涨，但势头整体不及上周。 

 

图表 5. 主要板块本周涨跌幅与估值  图表 6. 相关概念指数涨跌幅与估值 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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个股表现 

本周个股涨多跌少，上涨个股数量有所回落，中后端建材表现相对较好：本周建材板块 78个股，上

涨个股 34支，下跌 12支，涨跌持平 2 个股，*ST新亿与*ST百特持续停牌，上涨个股数量占比有所减

少。海南瑞泽涨幅达到 14.62%，主要受益海南板块驱动。东方雨虹、凯伦股份、伟星新材等中后端

相关建材本周涨幅可观。从宏观数据上，12 月份竣工面积回升也印证了中后端建材基本面的边际改

善。柘中股份、深天地、友邦吊顶、再升科技等个股本周跌幅相对板块较大，但总体跌幅均不超过

10%。 

 

图表 7.本周建筑建材板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 海南瑞泽 14.62 1 柘中股份 (9.43) 

2 东方雨虹 10.86 2 深天地 A (8.53) 

3 凯伦股份 7.70 3 友邦吊顶 (7.16) 

4 伟星新材 5.87 4 再升科技 (7.05) 

5 丽岛新材 5.75 5 嘉寓股份 (6.90) 

资料来源： 万得，中银国际证券 

 

图表 8.本周停复牌情况 

代码 简称 停复牌状态 停牌原因 

600145.SH *ST新亿 持续停牌 重整事项 

002323.SZ *ST百特 持续停牌 重大事项 

资料来源： 万得，中银国际证券 

 

本周资金流向未有明显分化：海南瑞泽受益海南板块驱动有较多资金流入，除此之外，三圣股份 、

纳川股份、天山股份等均有较多资金流入。万里石、韩建河山、金晶科技等个股资金流出较多。本

周资金流向并未集中与某细分板块或主题，未有明显分化。 

 

图表 9.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力流入额/万 成交额/万 主力流入率/% 主力流入额占比/% 

002742.SZ 三圣股份 1,749.87  12,557.76  13.93  0.79  

300198.SZ 纳川股份 2,499.38  26,708.08  9.36  1.11  

000877.SZ 天山股份 3,702.49  42,260.81  8.76  0.54  

002596.SZ 海南瑞泽 11,340.06  158,266.38  7.17  1.80  

600321.SH *ST正源 158.83  2,320.64  6.84  0.05  

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力流入额/万 成交额/万 主力流入率/% 主力流入额占比/% 

002785.SZ 万里石 (442.64) 3,985.20  (11.11) (0.23) 

603616.SH 韩建河山 (5,235.83) 44,168.31  (11.85) (1.65) 

600586.SH 金晶科技 (1,661.81) 13,879.39  (11.97) (0.38) 

000023.SZ 深天地 A (1,949.81) 12,787.74  (15.25) (1.19) 

600668.SH 尖峰集团 (3,777.90) 22,475.94  (16.81) (0.91) 

资料来源： 万得，中银国际证券 
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公司事件 

友邦吊顶有较大份额解禁，解禁个股数量明显减少：近期建材板块限售解禁个股有所减少。友邦吊

顶分别将于 1 月 28 日与 2 月 11 日限售解禁，解禁份额分别占当前份额 81.77%与 60.62%，合计为

142.39%，预计对公司股票价格将产生一定影响。海南瑞泽与科顺股份未来一个月均有限售解禁，解

禁份额分别为 48.44%与 25%。 

 

图表 10.近期限售解禁一览表 

股票代码 股票简称 解禁日 解禁数量/万 流通股/万 占流通股/% 解禁类型 

300737.SZ 科顺股份 2019-01-25 17,641.01 14,620.16 120.66 IPO 

002718.SZ 友邦吊顶 2019-01-28 2,493.29 2,603.19 95.78 追加承诺 

002596.SZ 海南瑞泽 2019-02-11 9,013.05 86,243.85 10.45 定增 

002718.SZ 友邦吊顶 2019-02-11 3,666.71 2,603.19 140.85 追加承诺 

资料来源： 万得，中银国际证券 

 

本周股东增减持、质押数量明显减少：本周顾地科技股东减持，占流通股 0.01%，影响甚小。质押股

票个数也明显减少，上峰水泥与金圆股份本周质押率分别为 2.15%与 1.63%。永和智控本周质押 3,000

万股，占总股本 15%，质押比例较高。本周建材板块未有新定增预案或进展。 

 

图表 11.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 涉及股东 总变动方向 净买入/万 参考市值/万 占流通股/% 

002694.SZ 顾地科技 1 1 减持 -5.00 -22.35 (0.010) 

资料来源： 万得，中银国际证券 

 

图表 12.本周质押一览表 

股票代码 股票简称 本周累计质押 质押率变动 

002795.SZ 永和智控 3,000.00  15.00% 

000672.SZ 上峰水泥 1,750.00  2.15% 

000546.SZ 金圆股份 1,162.00  1.63% 

资料来源： 万得，中银国际证券 

 

图表 13.行业定增预案 

股票代码 股票简称 最新公告日 方案进度 增发价格 增发数量/万 募集资金/亿 定价方式 认购方式 定增目的 

002596.SZ 海南瑞泽 2018-09-01 证监会核准  19,682.73 6.90 竞价 现金 配套融资 

002225.SZ 濮耐股份 2018-04-20 股东大会通过  17,727.31 7.57 竞价 现金 项目融资 

002742.SZ 三圣股份 2018-02-23 董事会预案  8,640.00 9.62 竞价 现金 项目融资 

002082.SZ 万邦德 2018-07-19 董事会预案 12.55 27,075.70 33.98 定价 资产 融资收购其他资产 

资料来源： 万得，中银国际证券 
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产能与供给 

图表 14. 全国水泥错峰停窑情况一览 

区域 地区 限产时间 控制产能 

东北 辽宁 2018年 11月 1日-2019年 4月 5日 错峰停窑，大连 11月 5日开始错峰停窑，辽中曾复窑 

 吉林 2018年 11月-2019年 3月 错峰停窑 

 黑龙江 2018年 10月 20日-2019年 4月 20日 错峰停窑 

华北 河北 2018年 3月 16日-11月 14日 非采暖季石家庄、唐山限产 30%；邢台、邯郸限产 20%，邯郸实际未停产 

 唐山 2018年 10月-2019年 3月 除供暖等民生熟料线外，其他全部秋冬季停产，1月上旬要求全部停窑 

 山西 2018年 9月 太原、临汾、运城分两批停窑 20天，吕梁停窑一个月 

 内蒙古 2018年 11月 15日-2019年 4月 15日 呼伦贝尔、兴安盟、通辽、赤峰停产至 4月 15日，其他停产至 3月 15日 

华东 山东 2018年 11月 15日-2019年 3月 15日 错峰生产 

 芜湖 2018年 11-12月 企业限产 40% 

 安徽 2018年 12月 部分生产线复产 

 江苏 2018年 11月-2019年 2月 限产 30%-50% 

 常州 2018年 8-12月 熟料限产 50% 

 浙江 2019年 1-3月 停产 35天 

 江西 2018年全年 熟料全年停窑 55天，其中春节 35天、夏季 10天、环境敏感期 10天 

华中 河南 2018年 11月- 2019年 3月 11-12月停窑，1-2月复产，3月再停窑 

 湖北 2018年全年 全年停产时间超过 70天，其中非冬季错峰期要达到 30天以上 

 湖南 2018年全年 全年停窑 85天，其中四个季度分别停产 35天、15天、15天、20天 

华南 广西 2019年全年 全年停窑 20天，其中 1-4月份停窑 20天 

西南 四川 2019年全年 全年停窑 100天，其中一季度 50天 

 重庆 2018-2020年 主城区与渝西每年停窑 110天，渝东每年停窑 85天，实际并未执行 

 贵州 2018年全年 协同处臵停窑 90天，其他产能全年停窑 120天 

资料来源：卓创资讯、中银国际证券 

 

水泥产能变动 

供应面：浙江正式公布 2019 年错峰计划，1 月 10 日-3 月 15 日错峰停窑 35 天。安徽水泥协会在合肥

熟料贸易大会中未提及春节停窑计划。 

 

玻璃产能变动 

本周全国浮法玻璃生产线共计 289 条，在产 352 条，日熔量共计 155620 吨，本周 2 条，改产 2

条，无点火生产线。 

冷修： 

广州富明玻璃有限公司 650t/d浮法线 1月 10 日放水冷修，预计春节前后将该换为天然气燃料 

广东新大明玻璃厂 170t/d浮法线已于 1月 12日放水冷修 

改产： 

河北海生玻璃有限公司 600t/d一线原产欧茶，1月 10日投料改产白玻 

中玻陕西新技术有限公司 500t/d二线原产普白，1月 10 日投料改产福特蓝 

 

玻纤产能变动 

本周暂无玻纤产能变动 
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行业数据与新闻 

图表 15. 近期水泥价格与库存  图表 16. 近期玻璃价格与库存 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

0

100

200

300

400

500

600

20
11

-0
1

20
11

-0
5

20
11

-0
9

20
12

-0
1

20
12

-0
5

20
12

-0
9

20
13

-0
1

20
13

-0
5

20
13

-0
9

20
14

-0
1

20
14

-0
5

20
14

-0
9

20
15

-0
1

20
15

-0
5

20
15

-0
9

20
16

-0
1

20
16

-0
5

20
16

-0
9

20
17

-0
1

20
17

-0
5

20
17

-0
9

20
18

-0
1

20
18

-0
5

20
18

-0
9

价格/元/吨(左) 库存同比/% (右) 产量同比/% (右)

 

 

0

100

200

300

400

500

600

72

74

76

78

80

82

84

86

88

90

92

20
17

-0
2

20
17

-0
3

20
17

-0
4

20
17

-0
5

20
17

-0
6

20
17

-0
7

20
17

-0
8

20
17

-0
9

20
17

-1
0

20
17

-1
1

20
17

-1
2

20
18

-0
1

20
18

-0
2

20
18

-0
3

20
18

-0
4

20
18

-0
5

20
18

-0
6

20
18

-0
7

20
18

-0
8

20
18

-0
9

20
18

-1
0

20
18

-1
1

20
18

-1
2

20
19

-0
1

玻璃价格/元/重箱(左) 玻璃库存/万重箱(右)

 
资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 17. 近期煤炭价格与库存  图表 18. 近期石油焦价格与库存 

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

0

50

100

150

200

250

20
10

-1
2

20
11

-0
4

20
11

-0
8

20
11

-1
2

20
12

-0
4

20
12

-0
8

20
12

-1
2

20
13

-0
4

20
13

-0
8

20
13

-1
2

20
14

-0
4

20
14

-0
8

20
14

-1
2

20
15

-0
4

20
15

-0
8

20
15

-1
2

20
16

-0
4

20
16

-0
8

20
16

-1
2

20
17

-0
4

20
17

-0
8

20
17

-1
2

20
18

-0
4

20
18

-0
8

价格指数(左) 库存/五十万吨(左) 产量同比/% (右)

 

 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

0

500

1000

1500

2000

2500

2010-12 2011-12 2012-12 2013-12 2014-12 2015-12 2016-12 2017-12

价格/元/吨(左) 库存/千吨/(左) 产量同比/% (右)

 
资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

玻璃行业情况边际好转：12 月份以来，浮法玻璃在产产能持续减少，部分产能集中冷修；尽管有季

节性因素，但重点省份库存下滑依然较为明显。需求端 2019年建议关注房屋竣工面积好转，玻璃作

为中后端建材，预计需求端有边际改善。成本端关注四季度石油价格下降，利好燃料成本下降，利

润空间提升。但石油价格影响因素较多，未来利润空间走势依然有不确定性。 

 

浙江省出台 2019 年水泥行业错峰停窑计划 

浙江省水泥协会稳健关于引发《2019 年浙江省水泥行业错峰生产实施方案》中提出，为积极落实大

气污染防治工作、缓解浙江省水泥产能过剩矛盾、促进行业节能减排、提质增效，要求 2019年浙江

省境内设计熟料生产的 36 家企业，50条生产线都必须分春节、高温梅雨、四季度三个阶段参与执行

错峰停窑，每条线年错峰停窑时间 65天。 

点评：总体来看，2019年浙江省错峰停窑计划与 2018年实际执行的情况大致相同，四季度全省停窑

10天对产能的影响与 2018 年四季度浙江省突发停窑的影响大致相同。全省错峰停窑未出现边际放松

或加紧的迹象，地区水泥供需紧平衡的情况将常态化运行。 

来源：数字水泥 
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重点推荐 

1.坤彩科技 

推荐理由：高端产品壁垒突破，高毛利高端产品有望放量，未来三年内市场占有率向 20%-30%看齐，

复合增长率接近 100%；毛利率也有结构性提升机会。自建天然云母产能，对冲海外采购波动；自建

前驱体产能实现自给自足，毛利率有内生性提升空间。金融性负债为零，杠杆提升空间较高，未来

有充分扩充潜力，随着未来需求稳步提升，2020 年后将有年均万吨的新的产能扩充计划。 

业绩预测：预计未来三年公司收入为 6.98、9.33、12.21 亿元；归母净利润为 1.94、2.93、4.00 亿元；

对应 EPS分别为 0.42 元、0.63元和 0.85元。 

 

2. 建研集团 

推荐理由：公司是国内减水剂行业龙头，通过并购与新建产能，已经建成遍布全国的生产与营销网

络。近期上游原材料价格下滑，公司成本优势凸显。而基建补短板以及新开工增速的持续高企更推

动了减水剂产品的需求。同时公司通过全国范围内收购检测站开展监测业务，毛利与现金流情况较

好。双主业运行，公司盈利能力强劲；上游原材料价格下行条件下，公司业绩放量可期。 

业绩预测：预计 2018-2020 年，公司营收分别为 29.79、33.44、36.70 亿元；归母净利润分别为 2.91、

3.94、4.87亿元；EPS为 0.42、0.57、0.70。 

 

3. 伟星新材 

推荐理由：公司渠道优势明显，“工程+零售”双轮驱动战略为公司提供新的业绩增长点。产品结构

上，公司持续加大 PE，PVC等产品线以及渠道的建设，产品结构持续优化。区域结构上，西部、华

南等非优势区域持续发力，区域收入趋于均衡，公司通过产品、区域、渠道等方面的开拓不断寻找

新的业务增长点。 

业绩预测：预计 2018-2020年，公司营收分别为 46.93、55.79、65.58亿元；归母净利润分别为 10.09、12.20、

14.57亿元；EPS为 0.77、0.93、1.11。 

 

4. 东方雨虹 

推荐理由：公司成本端近期将受益于石油产品价格下调，需求端将受益房企开工超预期上行以及基

建补短板加持，供给端受益于 2019年大部分募投项目将进入投产，总体盈利提升确定性较高。 

业绩预测：预计 2018-2020年，公司营收分别为 138.96、180.64、225.80亿元；归母净利润分别为 15.52、

21.13、25.63亿元；EPS为 1.04、1.42、1.72。 
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风险提示 

1. 上游原材料价格调整不及预期：石油价格回调，但相关原材料价格调整机制并不通畅。或产品

价格端较为透明，下游调整更为迅速，毛利率并无明显改善空间。 

2. 房屋竣工未有改善：房企资金趋紧，尽管存在合同约束，不排除部分项目“力不从心”，未能

竣工，相关产业需求难有改善。 

3. 地产需求进一步下探：居民现金余额进一步下滑，终端需求并不充足，即使地产政策放开，部

分地区需求依然不振；而地产政策放开目前也仅仅是市场预期。 

4. 环保限产放松：环保限产是导致当前水泥行业供不应求局面的根本原因，放松环保限产将导致

当前水泥价格支撑因素荡然无存，水泥板块基本面将发生根本性变化。 
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附录图表 19. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2017A 2018E 2017A 2018E (元/股) 

600585.SH 海螺水泥 买入 31.05  1,685.32  2.99  5.84  10.4  5.3  19.56  

600801.SH 华新水泥 买入 17.85  235.96  1.39  3.04  12.9  5.9  9.95  

000789.SZ 万年青 买入 11.29  69.25  0.75  1.77  15.0  6.4  6.14  

002233.SZ 塔牌集团 买入 10.39  123.88  0.60  1.52  17.2  6.8  7.17  

002372.SZ 伟星新材 买入 16.40  214.99  0.63  0.77  26.2  21.3  2.53  

600176.SH 中国巨石 买入 9.63  337.27  0.61  0.78  15.7  12.3  3.90  

002088.SZ 鲁阳节能 买入 9.10  32.94  0.59  0.73  15.4  12.5  5.37  

603737.SH 三棵树 买入 38.80  51.65  1.32  1.92  29.4  20.2  9.16  

002398.SZ 建研集团 买入 4.69  32.48  0.28  0.42  17.0  11.2  3.50  

603826.SH 坤彩科技 买入 15.02  70.29  0.25  0.42  59.6  35.8  2.69  

601636.SH 旗滨集团 增持 4.02  108.07  0.43  0.49  9.5  8.2  2.76  

000012.SZ 南玻 A 增持 4.21  100.10  0.29  0.31  14.6  13.6  3.13  

002271.SZ 东方雨虹 增持 15.21  226.95  0.83  1.04  18.3  14.6  4.91  

002043.SZ 兔宝宝 增持 5.27  42.46  0.45  0.49  11.6  10.8  2.12  

000786.SZ 北新建材 未有评级 14.77  249.54  1.39  1.67  10.6  8.8  8.20  

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止日 2019年 1月 18日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 



 

2019年 1月 22日 建材行业周报 13 

披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 

 



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报

告，具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2) 中银国际

证券股份有限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券

股份有限公司的证券投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾

问服务建议或产品，提供给接受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客

户提供本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告

的，亦不应直接依据所获得的研究报告作出投资决策；需充分咨询证券投资顾问意

见，独立作出投资决策。中银国际证券股份有限公司不承担由此产生的任何责任及

损失等。 

本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接
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