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华为未来五年营收翻番，5G 应用示范多点开花 

通信行业周报 2019 年第 4 期 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指上涨1.65%，深圳成指上涨1.44%，沪深300指数上

涨2.37%，通信（申万）指数下跌2.13%，跑输沪深300指数。通信行业

分板块看，通信设备（申万）下跌2.38%，通信运营（申万）下跌

0.53%，两个子板块相对沪深300指数都未获得超额收益。 

 行业重要动态 

1) 任正非接受采访：预计五年后收入翻番。 

2) 工信部发布eMTC频率使用征求意见稿。 

3) 国内首个5G自动驾驶应用示范平台启动。 

 公司重要公告 

1) 日海智能：关于设立控股子公司日海智慧城市的进展公告。 

2) 平治信息：关于参与设立的产业投资基金完成备案的公告。 

3) 中富通：关于项目中标的提示性公告。 

4) 大富科技：关于签署框架协议的进展公告。 

5) 宜通世纪：关于中标候选人公示的提示性公告。 

6) 超讯通信：关于中标候选人公示的公告。 

7) 长江通信：关于董事长辞职的公告。 

8) 优博讯：关于变更公司财务负责人的公告。 

9) 润建通信：关于中标候选人公示的提示性公告。 

10) 高鸿股份：公司债券发行预案公告。 

 周策略建议 

本周，我们看到中国联通完成央视新媒体5G+4K直播业务多场景验

证、中国移动北京公司携手咪咕实现基于5G切片的CBA体育赛事直播、

国内首个5G自动驾驶应用示范平台启动等新闻，这些都是5G应用的探

索，随着5G网络建设的推进，应用层会有很多大的投资机会。负面信息

上，路透社报道，由美国两党议员组成的团体本周三（2019年1月17日）

提出法案，禁止向违反美国制裁或出口管制法律的中国通信企业出售美国

芯片或其他零部件。我们认为贸易战是一场持久战，科技领域的溢出受限

可能会产生某些负面效应，我们必须大力发展自主科技产业，保持自己产

业的完整可控。近期市场整体风险偏好回升，我们维持通信板块短期谨慎

乐观，长期投资者可继续持有的判断，关注中兴通讯（000063.SZ）、烽

火通信（600498.SH）、光迅科技（002281.SZ）等行业龙头。 

 风险提示 

5G进程不及预期；运营商招标不及预期。 
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1. 本周走势回顾 

本周，上证综指上涨 1.65%，深圳成指上涨 1.44%，沪深 300指数上涨 2.37%，

通信（申万）指数下跌 2.13%，跑输沪深 300 指数。通信行业分板块看，通信设

备（申万）下跌 2.38%，通信运营（申万）下跌 0.53%，两个子板块相对沪深

300 指数都未获得超额收益。 

图表 1：本周通信板块走势（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周通信行业（申万）下跌 2.13%，涨跌幅度在 28 个一级行业中排名第 28 位。 

图表 2：通信行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周涨幅前五的股票是*ST 凡谷、鼎信通讯、*ST 大唐、大富科技、鹏博士;

跌幅前五的股票为九有股份、光库科技、广哈通信、盛路通信、汇源通信。 
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图表 3：本周通信板块涨跌幅前五（%） 

股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 

002194.SZ *ST 凡谷 15.95  600462.SH 九有股份 (18.40) 

603421.SH 鼎信通讯 11.72  300620.SZ 光库科技 (15.87) 

600198.SH *ST 大唐 9.04  300711.SZ 广哈通信 (13.99) 

300134.SZ 大富科技 6.26  002446.SZ 盛路通信 (12.25) 

600804.SH 鹏博士 5.78  000586.SZ 汇源通信 (11.59) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 1 月 18 日，通信板块（申万）TTM 市盈率（整

体法，剔除负值）为 33.11 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.72。 

图表 4：近三年内板块估值 TTM 对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2. 行业重要动态 

2.1. 任正非接受采访：预计五年后收入翻番 

1 月 17 日，任正非在深圳总部与国内媒体进行了座谈，分享了诸多业界最为关

心的话题。针对 5G 他举例说，能够把 5G 基站和最先进的微波技术结合起来成为一

个基站的，世界上只有一家公司能做到，就是华为。同时，他亦指出，华为 30 年来

在 170 多个国家、为 30 多亿人提供了网络服务，有着良好的安全记录。业绩方面，

他预测五年以后，华为的年销售收入可能比今年（2018 年）多一倍多。 

点评：受到近期一系列事件的影响，向来低调的华为被推至风口浪尖。以所谓“安

全风险”为借口，美国、加拿大、澳大利亚和新西兰已经禁止采用该公司的 5G 网络设

备，而其他国家如波兰和英国也在进行评估。华为任正非总居安思危，就暂时遇到的

困难和未来的愿景都做了很好的阐释。通信板块未来的机会在网络架构的重构，能够
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满足类似 8K 视频通信的需求，距离这样的目标，行业仍然需要巨大的投资，这是我

们对通信板块长期乐观的基础。我们建议关注通信行业龙头公司中兴通讯

（000063.SZ）、烽火通信（600498.SH）、光迅科技（002281.SZ）。 

 

2.2. 工信部发布 eMTC 频率使用征求意见稿 

1 月 16 日，工信部发布《关于增强机器类通信（eMTC）系统频率使用有关事宜

的通知（征求意见稿）》。eMTC 系统应在已许可使用 LTE 技术体制的 800MHz、

900MHz、1800MHz、1900MHz 和 2100MHz 等公众移动通信频段，以及 1447-

1467MHz 和 1785-1805MHz 等专用通信频段进行部署。 

点评：eMTC 征求意见稿的发布有利于物联网产业的发展，催生物联网新场景的

落地。eMTC 系统包括公网和专网两部分，公网部分的通信系统升级利好通信设备厂

商，例如中兴、华为等；专网向宽带专网升级，有利于专网设备制造商，例如海能达

等。 

 

2.3. 国内首个 5G 自动驾驶应用示范平台启动 

近日，5G 自动驾驶应用示范公共服务平台启动仪式在渝召开，中国汽研、中国

电信重庆公司、大唐移动三家企业签订平台共建战略协议，三方承诺年内将实现基于

5G 网络的自动驾驶落地示范应用，自动驾驶汽车将有条件在 5G 通讯环境下开展测

试研究。据悉，大唐移动和中国电信以及中国汽研院已共同确定项目目标和初步方案，

即将开工建设，预计在 2019 年 9 月完成部份应用上线，2020 年上半年完成全部项

目。 

点评：车联网将是 5G 通信外最大的一个商用项目，能够提供巨大的经济社会价

值。此次合作，中国汽研、中国电信重庆公司和大唐移动三方分别作为汽车行业研究

机构、通信运营商和通信设备商等方面发挥各自优势，推动车联网产业向前发展。我

们建议关注车联网产业链的龙头公司。 

 

3. 公司重要公告 

3.1. 日海智能：关于设立控股子公司日海智慧城市的进展公告 

近日，公司指定的全资子公司深圳市海亦达投资有限公司（以下简称 “海亦达”）

与宁波恒智新共同投资设立的日海智慧城市已完成工商注册登记手续，并取得了由深

圳市场监督管理局颁发的《营业执照》。 

 

3.2. 平治信息：关于参与设立的产业投资基金完成备案的公告 
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2018 年 11 月 30 日，杭州平治信息技术股份有限公司（以下简称“公司”）第二

届董事会第二十五次会议审议通过《关于全资子公司参与设立产业投资基金的议案》，

同意公司全资子公司杭州千越信息技术有限公司（以下简称“杭州千越”）以自有资金

出资 9,999 万元与北京华富国润资产管理有限公司（以下简称“华富国润”）、永赢资

产管理有限公司（以下简称“永赢资产”）共同设立产业投资基金。具体内容详见 2018

年 12 月 1 日披露于巨潮资讯网的《关于全资子公司参与设立产业投资基金的公告》

（公告编号：2018-069）。近日，杭州千越收到了基金管理人的通知，嘉兴汇嘉投资

合伙企业（有限合伙）已根据《证券投资基金法》和《私募投资基金监督管理暂行办

法》等法律法规的要求，在中国证券投资基金业协会完成了私募投资基金备案手续，

并取得了《私募投资基金备案证明》 

 

3.3. 中富通：关于项目中标的提示性公告 

中国移动采购与招标网于近日发布《中国移动 2019 年至 2020 年传输管线工程

施工服务集中采购（湖南）项目中标候选人公示》与《中国移动新疆分公司中国移动

2019 年至 2020 年传输管线工程施工服务集中采购（新疆）项目项目中标候选人公

示》。中富通集团股份有限公司（以下简称“公司”）为上述两个项目中选候选人之一。

本次新中标湖南、新疆传输管线工程项目，系公司网络建设类业务拓展有力的表现，

有助于公司加强通信网络建设能力，使公司成为能够提供通信网络建设、维护、优化

全方位服务的综合网络技术供应商。公司若能够顺利实施上述项目，将对公司未来年

度财务业绩、经营状况产生积极影响，且不影响公司经营的独立性。 

 

3.4. 大富科技：关于签署框架协议的进展公告 

公司于 2019 年 1 月 14 日收到 中金国建（深圳）投资基金管理有限公司（以下

简称“中金国建”）《关于终止<土地合作框架协议>的函》，函称“中金国建基于项目的后

期整体规划，为了利于双方以后的长期合作，决定终止与公司签署的《土地合作框架

协议》。后期，中金国建将与公司商谈委托代建开发土地模式以及筛选有资质的建设

方等，尽快推进双方的合作。” 

 

3.5. 宜通世纪：关于中标候选人公示的提示性公告 

中国移动采购与招标网（http://b2b.10086.cn/b2b/main/preIndex.html）于近日发

布《中国移动 2019 年至 2020 年传输管线工程施工服务集中采购（广西）项目中标

候选人公示》、《中国移动 2019 年至 2020 年传输管线工程施工服务集中采购（重庆）

项目中标候选人公示》、《中国移动海南公司中国移动 2019 年至 2020 年传输管线工

程施工服务集中采购（海南）项目中标候选人公示》、《中国移动新疆分公司中国移动

2019 年至 2020 年传输管线工程施工服务集中采购（新疆）项目中标候选人公示》、

《中国移动 2019 年至 2020 年传输管线工程施工服务集中采购（广东）项目中标候
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选人公示》和《中国移动 2019 年至 2020 年传输管线工程施工服务集中采购（四川）

项目中标候选人公示》。广东宜通世纪科技股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）

为上述招标项目的中标候选人之一。上述中选项目对公司未来在广西壮族自治区、重

庆市、海南省、新疆维吾尔自治区、广东省和四川省的传输管线工程的业务量增长和

进一步拓展有积极意义，该等项目的实施对公司业绩有积极影响且不影响公司经营的

独立性。 

 

3.6. 超讯通信：关于中标候选人公示的公告 

中国移动采购与招标网于 2019 年 1 月 15 日发布了《中国移动 2019 年至 2020

年传输管线工程施工服务集中采购（广东）项目_中标候选人公示》，广东超讯通信技

术股份有限公司（以下简称“公司”）为上述招标项目的中标候选人之一。本项目中标

后，其合同的履行将对公司的业务发展及市场拓展产生积极作用，有利于扩大公司在

广东省的市场地位，对公司未来经营业绩产生积极影响，且不影响公司经营的独立性。 

 

3.7. 长江通信：关于董事长辞职的公告 

武汉长江通信产业集团股份有限公司（以下简称“公司”）董事 会于近日收到公司

董事长吕卫平先生提交的书面辞职报告。吕卫平先生因工作原因申请辞去公司第八届

董事会董事、董事长（法定代表人）、董事会战略委员会主任委员、董事会提名和薪

酬与考核委员会委员等职务。根据《公司法》和《公司章程》的有关规定，吕卫平先

生的辞职报告自送达公司董事会后生效。吕卫平先生辞去董事长等职务不会影响公司

董事会的规范运作和公司正常生产经营，公司将尽快完成董事的补选工作。 

 

3.8. 优博讯：关于变更公司财务负责人的公告 

深圳市优博讯科技股份有限公司(以下简称“公司”) 近日收到公司副总经理、财务

负责人王滨先生递交的书面辞职报告，王滨先生因个人原因辞去公司副总经理、财务

负责人的职务。根据《公司法》、《深圳证券交易所创业板上市规则》及《深圳市优博

讯科技股份有限公司章程》的有关规定，王滨先生的辞职申请自送达公司第三届董事

会时即刻生效。王滨先生的原定任期为 2018 年 9 月 12 日至 2021 年 9 月 11 日。辞

职后，王滨先生不再担任公司任何职务。根据公司总经理提名，经公司第三届董事会

提名委员会审核，公司于 2019 年 1 月 16 日召开第三届董事会第六次会议审议通过

了《关于公司聘任财务负责人的议案》，董事会按照《深圳证券交易所创业板股票上

市规则》的相关规定聘任张晔女士为公司财务负责人，任期自本次董事会审议通过之

日起至第三届董事会任期届满之日止。独立董事对本议案发表了同意的独立意见。 

 

3.9. 润建通信：关于中标候选人公示的提示性公告 
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中国移动采购与招标网于近日发布了《中国移动 2019 年至 2020 年传输管线工

程施工服务集中采购（安徽）项目中标候选人公示》、《中国移动 2019 年至 2020 年

传输管线工程施工服务集中采购（广东）项目中标候选人公示》、《中国移动 2019 年

至 2020 年传输管线工程施工服务集中采购（广西）项目中标候选人公示》、《中国移

动2019年至2020年传输管线工程施工服务集中采购（贵州）项目中标候选人公示》、

《中国移动 2019 年至 2020 年传输管线工程施工服务集中采购（海南）项目中标候

选人公示》、《中国移动 2019 年至 2020 年传输管线工程施工服务集中采购（河南）

项目中标候选人公示》、《中国移动 2019 年至 2020 年传输管线工程施工服务集中采

购（湖南）项目中标候选人公示》、《中国移动 2019 年至 2020 年传输管线工程施工

服务集中采购（江苏）项目中标候选人公示》以及《中国移动 2019 年至 2020 年传

输管线工程施工服务集中采购（辽宁）项目中标候选人公示》，润建通信股份有限公

司（以下简称“公司”）为上述招标项目中中标候选人之一。本次中国移动 2019 年至

2020 年传输管线工程施工服务集中采购（安徽、广东、广西、贵州、海南、河南、

湖南、江苏、辽宁）项目中，公司取得部分标包的中标候选人资格，符合公司业务发

展规划，如公司能够签订正式项目合同并顺利实施，将对公司 2019 年至 2020 年的

经营业绩产生积极影响，且不会影响公司经营的独立性。 

 

3.10. 高鸿股份：公司债券发行预案公告 

大唐高鸿数据网络技术股份有限公司（以下简称：“公司”）于 2019 年 1 月 15 日

召开董事会第八届第二十四次会议，审议通过了《关于公开发行公司债券方案的议案》。

本次发行公司债券尚需提交公司 2019 年第二次临时股东大会审议，并经相关监管机

构核准。本次发行的公司债券本金总额不超过 5 亿元（含 5 亿元），具体发行规模提

请股东大会授权董事会根据公司资金需求情况和发行时市场情况，在上述范围内确定。

本次发行的债券为固定利率债券，期限不超过 3 年（含 3 年），可以为单一期限品种，

也可以为多种期限的混合品种，具体期限构成和各期限品种的发行规模提请股东大会

授权董事会根据相关规定及市场情况确定。本次发行公司债券的募集资金拟用于补充

公司流动资金或偿还债务。 

 

4. 周策略建议 

本周，我们看到中国联通完成央视新媒体 5G+4K 直播业务多场景验证、中国移

动北京公司携手咪咕实现基于 5G 切片的 CBA 体育赛事直播、国内首个 5G 自动驾

驶应用示范平台启动等新闻，这些都是 5G 应用的探索，随着 5G 网络建设的推进，

应用层会有很多大的投资机会。负面信息上，路透社报道，由美国两党议员组成的团

体本周三（2019 年 1 月 17 日）提出法案，禁止向违反美国制裁或出口管制法律的中

国通信企业出售美国芯片或其他零部件，法案中特别提到了华为和中兴通讯。我们认

为贸易战是一场持久战，科技领域的溢出受限可能会产生某些负面效应，我们必须大

力发展自主科技产业，保持自己产业的完整可控。近期市场整体风险偏好回升，我们
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维持通信板块短期谨慎乐观，长期投资者可继续持有的判断，建议关注中兴通讯

（000063.SZ）、烽火通信（600498.SH）、光迅科技（002281.SZ）等行业龙头。 

 

5. 风险提示 

5G 进程不及预期； 

运营商招标不及预期。 
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