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行业走势图 

家居线上成交明显改善，竣工面积超预期——家居数
据报告 201901 期 
 

全国住宅销售面积 12 月有所回暖，2018 年 12 月全国住宅商品房销售面积 1.92
亿平方米，同比上升 2.5 %。累计来看，1-12 月全国住宅商品房销售面积 14.79
亿平方米，累计同比上升 2.2%，增速比前 11 个月上升 0.1pct。 
大中城市 12 月成交面积同比增长 8.52%，其中三线城市成交较好，一线城市 12
月成交改善显著。2018 年 12 月全国 30 大城市商品房成交面积 1932 万平方米，
同比上升 8.52%。累计看，1-12 月全国 30 大城市商品房成交面积 1.51 亿平方米，
累计同比下降 4.8%，增速比前 11 个月上升 1.69pct。30 大中城市 18 年一线和三
线的成交前低后高，逐步回暖，三线城市表现更好，30 大中城市选取的三线城市经
济实力都较强。二线城市成交面积累计还有 9.09%的下滑，但是近三个月有所回升。 
二手房交易下半年回暖，12 月成交较清淡。我们选取了 10 个一二线城市作为样本
(包括 2 个一线城市，8 个二线城市)， 2018 年 12 月 10 大城市二手房成交面积
434 万平方米，同比下降 24.57%。累计看，1-12 月 10 大城市二手房成交面积
6187 万平方米，累计同比下降 7.54%，增速比前 11 个月下降 1.6pct。 
2018 年开盘口径的精装修套数增长高位回落。2018 年 11 月 300 城市精装修住宅
20.5 万套，同比增长 46.19%。累计看，1-11 月 300 城精装修住宅 175.8 万套，
累计同比增长 72%，增速比前 10 月放缓 4pct。 
家具零售额增长下半年开始走弱，12 月份有所回升。2018 年 12 月全国家具零售
额 251.0 亿元，同比上升 12.7%。累计看，1-11 月全国家具零售额 2250 亿元，
累计同比上升 10.1%。 
12 月家居线上成交大增：我们监测家居在淘宝、天猫的线上销售数据显示，住宅家
具中衣柜类 12 月销售额 2.8 亿元，同比增长 75.9%；沙发类 12 月销售额 17.93
亿元，同比增长 35.9%；床类 12 月销售额 20.69 亿元，同比增长 51.6%；床垫类
12 月销售额 4.98 亿元，同比增长 19.2%。定制中定制衣柜 12 月销售额 1.81 亿
元，同比上升 180%；整体橱柜 12 月销售额 1.9 亿元，同比上升 225%。 
2018 年板材价格略有下降，18 厘刨花板均价 65.1 元，同比下降 3.4%，近三个月
均价(截止 2019/1/17)为 64.51 元，环比下降 0.13%。2018 年 MDI 均价基本保
持稳定，但 9 月开始下跌趋势明显，MDI 均价 27524 元/吨，同比下降 1.7%，近
三个月环比下降 21.68%。2018 年 TDI 均价明显下降，2018 年 TDI 均价 28470
元/吨，同比下降 11.8%，近三个月环比下降 33.04%。 
我们判断 19 年家居板块基本面将好转，近期春季躁动行情可谨慎参与。19 年家居
基本面好转判断基于以下四点：1）19 年竣工交房的量比 18 年改善（基于竣工和
奥维云网跟踪的 300 城完工数据），装修需求提升促使家居企业 19 年业绩在 2 季度
前后见底。同时 19 年 1-2 线新房销售面积预计有所好转；2）我们跟踪的 10 大城
市二手房成交从 18 年下半年已经有所回暖，19 年预计在刚需和地产政策的推动下
有望继续好转；3）房地产因城施策的变化；4）家居企业集中度提升逻辑仍成立，
结束渠道红利的野蛮发展期后，为经销商赋能将成为新成长动力。近期家居板块行
情主要是对之前过度悲观预期的修复，和对部分基本面边际改善的反应，标的上推
荐欧派家居、顾家家居，以及近期涨幅较小、低估值的索菲亚，一二线城市收入占
比高的尚品宅配等。 
 
风险提示：装修需求持续低迷；原材料价格上涨；汇率波动 
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1. 天风轻工大数据报告框架和特点 

我们于 2018 年 12 月推出天风轻工家居板块大数据跟踪报告第一期，对于影响家居
板块基本面的主要数据情况做详细的梳理和解读。我们数据体系由四个部分构成，分别是
行业驱动力指标、行业运行指标、上下游交叉验证指标、原材料价格指标，数据涵盖范围
广，除了统计局数据，还使用了线上交易数据、房管局二手房数据、价格数据、上下游企
业数据等等。 

表 1：家居板块数据跟踪表 

指标 频率 数据来源 

一、驱动力指标   

全国住宅销售面积 月 国家统计局 

30 大中城市成交面积 日 房管局 

40 大中城市成交面积 月 国家统计局 

10 大城市二手房交易面积 日 各地房管局 

住宅竣工面积 月 国家统计局 

精装修数据 月 奥维云网 

二、行业运行指标     

家具社零额 月 国家统计局 

家具制造企业收入 月 国家统计局 

家居制造企业利润 月 国家统计局 

三、交叉验证指标     

淘宝/天猫等线上交易数据 日 淘数据 

公装企业订单 季度 公司公告 

四、原材料价格指标     

刨花板价格 日 鱼珠国际木材中心 

中纤板价格 日 鱼珠国际木材中心 

TDI 价格 日 隆众化工 

MDI 价格 日 隆众化工 

资料来源：天风证券研究所 

2. 行业驱动力指标 

2.1. 全国新房销售情况——12 月销售有所回暖，大中城市表现较好 

12 月全国住宅销售面积环比略有改善，2018 年 12 月全国住宅商品房销售面积 1.92

亿平方米，同比增长 2.5%，增速比 11 月加快 6.2pct。累计来看，1-12 月全国住宅商品房

销售面积 14.79 亿平方米，累计同比增长 2.2%，增速比前 11 个月上升 0.1pct。 

展望 19 年，预计全国销售面积将出现负增长，但是分线数据可能分化，1-2 线销售

表现可能好于 18 年。 

图 1：累计看，1-12 月全国住宅商品房销售面积 14.79 亿平方米，同比增长 2.2 % 
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资料来源：Wind，天风证券研究所 

大中城市 12 月成交面积同比增长 8.52%，其中三线城市成交较好，一线城市 12 月成

交改善显著。2018年 12月全国 30大城市商品房成交面积 1932万平方米，同比上升 8.52%。

累计看，1-12 月全国 30 大城市商品房成交面积 1.51 亿平方米，累计同比下降 4.8%，增速

比前 11 个月上升 1.69pct。 

30 大中城市为：北京、上海、广州、深圳、天津、杭州、南京、武汉、南昌、成都、
青岛、苏州、福州、厦门、长沙、哈尔滨、长春、无锡、东莞、昆明、石家庄、惠州、包
头、扬州、安庆、岳阳、韶关、南宁、兰州、江阴。其中杭州、南昌、武汉、哈尔滨、昆
明、扬州、安庆、南宁、兰州、江阴 10 城市为商品房数据，其它城市为商品住宅数据。
30 大中城市其它指标与此相同。 

图 2：1-12 月 30 大城市商品房累计成交面积 1.51 亿平，同比下降

4.8% 

 图 3：1-12 月一线城市商品房累计成交面积 3022 万平，同比下降

2.75%  

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 4：1-12 月二线城市商品房累计成交面积 8792 万平，同比下降

9.09% 

 图 5：1-12 月三线城市商品房累计成交面积 5409 万平，同比上升

0.18% 
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资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

分线数据来看，2018年12月一线城市商品房成交面积376万平方米，同比上升19.58%。

累计看，1-12 月一线城市商品房成交面积 3022 万平方米，累计同比下降 2.75%，增速比

前 11 个月提升 2.52pct。 

二线城市 12 月商品房成交面积 956 万平，同比下降 2.64%。累计看，1-12 月二线城

市商品房成交面积 8792 万平方米，累计同比下降 9.09%，增速比前 11 个月上升 0.73pct。 

三线城市 12 月成交面积 599 万平，同比上升 24.01%。累计看，1-12 月三线城市商品

房成交面积 5409 万平方米，累计同比上升 0.18%，增速比前 11 个月上升 2.34pct。 

30 大中城市分线数据看，17 年成交面积都有 30%左右的下滑，18 年一线和三线的成

交前低后高，逐步回暖，三线城市表现更好，30 大中城市选取的三线城市经济实力都较

强。二线城市成交面积累计还有 9.09%的下滑，但是近三个月有所回升。 

图 6：今年以来一三线城市商品房销售面积累计同比变动情况 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

2018 年 11 月全国 40 大城市商品房住宅成交面积 4604.85 万平方米，成交面积同比

下降 0.52%。累计看，1-11 月全国 40 大城市商品房住宅成交面积 4.38 亿平方米，累计同

比上升 0.19%,增速与前 10 个月相比基本持平。 

40 大中城市包括： 
一线城市:北京、上海、广州、深圳。 
二线城市:天津、重庆、杭州、南京、武汉、沈阳、成都、西安、大连、青岛、宁波、
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苏州、长沙、济南、厦门、长春、哈尔滨、太原、郑州、合肥、南昌、福州、石家庄，共
23 个。 

三线城市:无锡、贵阳、昆明、南宁、北海、海口、三亚、呼和浩特、兰州、温州、西
宁、银川、乌鲁木齐，共 13 个。 

40 大城市数据来自统计局(月度数据)，30 大城市数据来自房管局(日度数据)，统计情
况略有差异。 

图 7：11 月 40 大城市商品房住宅销售面积 4605 万平方米，同比下

降 0.52% 

 图 8：11 月 40 大城市(一线城市)商品房住宅销售面积 276 万平，

同比下降 15.09% 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 9：11 月 40 大城市(二线城市)商品房住宅销售面积 3467 万平，

同比上升 2.22% 

 图 10：11 月 40 大城市(三线城市)商品房住宅销售面积 861 万平，

同比下降 5.49% 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

分线数据来看，2018 年 11 月 40 大城市商品房住宅销售面积 276 万平，同比下降

15.09%。累计看，1-11 月一线城市商品房成交面积 3026 万平方米，累计同比下降 8.59%，

增速比前 10 个月下降 0.71pct。 

二线城市 11 月 40 大城市商品房住宅销售面积 3467 万平，同比上升 2.22%。累计看，

1-11 月二线城市商品房销售面积 32833 万平方米，累计同比上升 0.07%，增速比前 10 个

月上升 0.25pct。 

三线城市 11 月 40 大城市商品房住宅销售面积 861 万平，同比下降 5.49%。累计看，

1-11 月三线城市商品房成交面积 7962 万平方米，累计同比上升 4.5%，增速比前 10 个月

下降 1.36pct。 
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2.1. 二手房销售及竣工——12 月二手房交易较清淡，竣工表现超预期 

二手房交易下半年回暖，12 月成交较清淡。我们选取了 10 个一二线城市作为样本(包

括 2 个一线城市，8 个二线城市)， 2018 年 12 月 10 大城市二手房成交面积 434 万平方

米，同比下降 24.57%。累计看，1-12 月 10 大城市二手房成交面积 6187 万平方米，累计

同比下降 7.54%，增速比前 11 个月下降 1.6pct。 

从这些城市二手房整体的成交面积数据来看，年初 1-4 月二手房整体成交数据相比去

年同期有 23.19%的下滑，但从 5 月开始，月度成交数据有所改善，转负为正。截止 12 月，

10 城今年二手房累计成交面积相比去年同期有 7.54%的下滑，降幅呈现收窄态势。 

图 11：12 月 10 城二手房成交面积 434 万平方米，同比下降 24.57% 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

一线城市中，北京二手房交易从谷底攀升，经过 2017 年大幅下滑后，18 年成交增速

逐步提升，1-12 月累计同比增长 11.15%。深圳 18 年成交有所回暖，但趋势较弱，全年增

速前高后低，1-12 月累计同比下降 1.48%。 

图 12：北京前 12 月二手房累计成交 1338 万平，同比增长 11.15%  图 13：深圳前 12 月二手房累计成交 531 万平，同比下降 1.48% 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

二线城市今年以来的二手房成交数据普遍表现较差，累计同比降速大多在 20%-30%之

间。其中郑州表现稍好，前 10 个月累计下滑 8.58%，而厦门二手房成交数据 2018 年近乎

腰斩，下滑 42.53%。苏州今年二手房交易表现最好，前 12 个月交出了累计同比增长 56.63%

的亮眼成绩。 
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图 14：厦门前 12 月二手房累计成交 167 万平，同比下降 42.53%  图 15：苏州前 12 月二手房累计成交 824 万平，同比增长 56.63% 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

2018 年 12 月全国住宅竣工面积 1.88 亿平方米，同比上升 6.09%。累计看，1-12 月

全国住宅竣工面积 6.6 亿平方米，累计同比下降 8.1%，增速比前 11 个月提升 4.6pct。12

月竣工面积占全年的 28%，12 月出现明显回升，符合我们此前判断，略超市场预期。 

竣工到家居企业确认收入通常有 3-6 个月时间，是新房装修需求的重要前瞻指标。我

们预计 2019 年竣工数据将回暖，逻辑是新开工领先竣工约 1.5-2.5 年时间（根据地产景

气度会有变化），且销售面积和竣工面积拉开巨大缺口待回补。 

图 16：2018 年 12 月全国住宅竣工面积 1.88 亿平方米，同比上升 6.09% 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

2.2. 精装修运行情况——18 年精装修增速高位回落 

2018 年 11 月 300 城市精装修住宅 20.5 万套，同比增长 46.19%。累计看，1-11 月

300 城精装修住宅 175.8 万套，累计同比增长 72%，增速比前 10 月放缓 4pct。 

18 年在售楼盘中精装修套数同比有大幅增长，和前两年地产景气度较高，故开发商

更愿意做精装修房有关，随着地产景气度走弱，加之部分城市的限价政策，开发商当前精

装修意愿降低，预计 19 年增长会有所放缓。 
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图 17：2018 年 11 月 300 城市精装修住宅 20.5 万套，同比增长 46.19% 

 
资料来源：奥维云网，天风证券研究所（我们统计的是在售楼盘中的精装修套数） 

 

表 2：精装房橱柜品牌占比情况（订制为不贴牌产品，其中包含不同厂家生产的产品） 

 品牌 占比 品牌 占比 品牌 占比 品牌 占比 品牌 占比 

1-2 月 欧派 27.90% 现代家居 8.9% 金牌 6.80% 美好家 5.70% 柏厨 5.50% 

3 月 柏厨 11.3% 海尔 8.7% 欧派 7.30% 华帝 5.9% 老板 5.20% 

4 月 订制 38.50% 欧派 15.15% 海尔 7.12% 现代家居 6.31% 柏厨 5.96% 

5 月 订制 42.20% 欧派 9.09% 现代家居 8.25% 柏厨 5.73% 皮阿诺 4.48% 

6 月 订制 40.56% 欧派 14.35% 现代家居 12.25% 志邦 4.84% 海尔 3.28% 

7 月 订制 38.95% 欧派 13.91% 金牌 5.70% 现代家居 5.30% 中意 2.85% 

8 月 订制 42.30% 欧派 9.07% 现代家居 4.84% 金牌 4.20% 中意 3.61% 

9 月 订制 40.32% 欧派 12.22% 现代家居 6.39% 金牌 4.80% 海尔 3.77% 

10 月 订制 41.60% 欧派 12.80% 现代家居 9.80% 海尔 3.80% 博洛尼 3.70% 

11 月 订制 36.90% 欧派 13.80% 中意 7.00% 现代家居 3.90% 志邦 3.50% 

资料来源：奥维云网，天风证券研究所 

 

3. 家具行业运行指标——行业收入下半年明显放缓 

家具零售额增长下半年开始走弱，12月有所回升。2018年 12月全国家具零售额 251.0

亿元，同比增长 12.7%。累计看，1-12 月全国家具零售额 2250 亿元，累计同比增长 10.1%。 

今年全国家具零售额绝对值下降，但由于规模以上家具企业数量减少，同比数据仍有

增长，市场份额继续向龙头集中。去年同期全国家具零售额为 2809 亿元，从绝对额看，

今年 1-12 月下滑 19.9%。但不少中小企业达不到 2000 万以上的统计限额，可比口径数据

仍增长，说明市场在向龙头企业其中，小企业收入水平变差。 

图 18：2018 年 12 月全国规模以上企业家具零售额 251 亿元，同比上升 12.7% 
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资料来源：Wind，天风证券研究所 

家具制造企业收入 2018 年持续走弱。2018 年 1-11 月全国规模以上家具企业主营业

务收入 6608 亿元，累计同比上升 5.70%，增速比前 10 个月上升 0.3pct。1-11 月利润总

额为 377 亿元，累计同比上升 5.5%，增速比前 10 个月上升 2.4pct。 

图 19：2018 前 11 个月规模以上家具企业主营收入 6608 亿元，累

计同比上升 5.7% 

 图 20：2018 年前 11 个月规模以商家具企业利润总额 377 亿元，

累计同比上升 5.5% 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

4. 交叉验证指标 

4.1. 家居线上交易情况——12 月线上成交大增 

我们监测家居在淘宝、天猫的线上销售数据显示： 

住宅家具中衣柜类 12 月销售额 2.8 亿元，同比增长 75.9%，2018 年全年累计销售额

29.75 亿元； 

沙发类 12 月销售额 17.93 亿元，同比增长 35.9%，2018 年全年累计销售额 175.67 亿

元； 

床类 12 月销售额 20.69 亿元，同比增长.51.6%，2018 年全年累计销售额 202.7 亿元。 

床垫类 12 月销售额 4.98 亿元，同比增长 19.2%，2018 年全年累计销售额 49.9 亿元。 

图 21：2018 年 12 月衣柜类销售额 2.8 亿元，同比增长 75.9%  图 22：2018 年 12 月沙发类销售额 17.93 亿元，同比增长 35.9% 
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资料来源：淘数据，天风证券研究所  资料来源：淘数据，天风证券研究所 

 

图 23：2018 年 12 月床类销售额 20.69 亿元，同比增长.51.6%  图 24：2018 年 12 月床垫类销售额 4.98 亿元，同比增长 19.2% 

 

 

 

资料来源：淘数据，天风证券研究所  资料来源：淘数据，天风证券研究所 

 

定制中定制衣柜 12 月销售额 1.81 亿元，同比上升 180%，2018 年全年累计销售额 20

亿元；整体橱柜 12 月销售额 1.9 亿元，同比上升 225%，2018 年全年累计销售额 26.89

亿元。 

图 25：2018 年 12 月定制衣柜销售额 1.81 亿元，同比上升 180%  图 26：2018 年 12 月整体橱柜销售额 1.9 亿元，同比上升 225% 

 

 

 

资料来源：淘数据，天风证券研究所  资料来源：淘数据，天风证券研究所 

成品家居企业中，顾家家居旗舰店 12 月销售额为 8608 万元，同比上升 107%，2018

年全年累计销售额 12.59 亿元；梦百合旗舰店 12 月销售额为 421 万元，同比上涨 142%，
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2018 年全年累计销售额 2936 万元。 

定制家居企业中，欧派家居旗舰店 12 月销售额为 3678 万元，同比上涨 34.59%，2018

年全年累计销售额 10.52 亿元；好莱客旗舰店 12 月销售额为 783 万元，同比上涨 1341%，

2018年全年累计销售额 2.08亿元；志邦家居旗舰店 12月销售额518万元，同比上升 3184%，

2018年全年累计销售额1.57亿元；索菲亚旗舰店12月销售额3688万元，同比上升14.04%，

2018年全年累计销售额6.24亿元；尚品宅配旗舰店12月销售额2722万元，同比下降45.25%，

2018 年全年累计销售额 4.38 亿元；维意定制 12 月销售额 2000 万元，同比上涨 77.06%，

2018 年全年累计销售额 1.50 亿元。 

床垫企业喜临门旗舰店 12 月销售额 2638 万元，同比上升 16.93%，2018 年全年累计

销售额 2.87 亿元。 

沙发企业芝华仕旗舰店 12 月销售额 5028 万元，同比上涨 9.82%，2018 年全年累计销

售额 6.76 亿元。 

我们所监测数据均为企业官方旗舰店数据，平均销售额占比大概占到品牌线上（淘宝

+天猫）总销售额的 90%以上(其中喜临门与尚品宅配的销售额占比在 80%-90%，其余品牌

旗舰店基本等同于品牌销售额)，所监测数据具有代表性。 

图 27：12 月顾家旗舰店销售额 8608 万元，同比上升 107%  图 28：12 月梦百合旗舰店销售额 421 万元，同比上涨 142% 

 

 

 

资料来源：淘数据，天风证券研究所  资料来源：淘数据，天风证券研究所 

 

图 29：12 月欧派旗舰店销售额 3678 万元，同比上涨 34.59%  图 30：12 月好莱客旗舰店销售额 783 万元，同比上涨 1341% 

 

 

 

资料来源：淘数据，天风证券研究所  资料来源：淘数据，天风证券研究所 
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图 31：12 月志邦旗舰店销售额 518 万元，同比上升 3184%  图 32：12 月索菲亚旗舰店销售额 3688 万元，同比上升 14.04% 

 

 

 

资料来源：淘数据，天风证券研究所  资料来源：淘数据，天风证券研究所 

 

图 33：12 月维意定制旗舰店销售额 2000 万元，同比上涨 77.06%  图 34：12 月尚品旗舰店销售额 2722 万元，同比下降 45.25% 

 

 

 

资料来源：淘数据，天风证券研究所  资料来源：淘数据，天风证券研究所 

 

图 35：12 月芝华仕旗舰店销售额 5028 万元，同比上涨 9.82%  图 36：12 月喜临门旗舰店销售额 2638 万元，同比上升 16.93% 

 

 

 

资料来源：淘数据，天风证券研究所  资料来源：淘数据，天风证券研究所 

 

4.2. 公装企业订单看精装修趋势 

公装企业的精装修订单一般和精装修套数趋势一致（一般预售时间和精装修招标时间

接近），所以公装企业精装修订单今年都有快速的增长，预计 2019 年交付的住宅中精装修

比例也会提升。 
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图 37：广田集团前三季度精装修订单增长 102%  图 38：奇信股份前三季度精装修订单增长 131% 

 

 

 

资料来源：公司公告，天风证券研究所  资料来源：公司公告，天风证券研究所 

 

5. 原材料价格数据——成本端压力下降 

2018 年板材价格略有下降，刨花板主要用于定制家具柜体制作，18 厘用量最大，2018

年 18 厘刨花板均价 65.1 元，同比下降 3.4%，近三个月均价(截止 2019/1/17)为 64.51 元，

环比下降 0.13%。 

中纤板主要用于定制家具柜门的制作，15 厘中纤板 2018 年均价为 75.9 元，同比下

降 0.1%；近三月均价（截止 2019/1/17）75.41 元/张，环比上涨 0.54%。 

  

图 39：刨花板价格走势  图 40：中纤板价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

表 3：刨花板近 5 年价格 

 刨花板：15 厘(元/张) 刨花板：18 厘(元/张) 刨花板：20 厘(元/张) 

2014 63.7 67.1 76.5 

2015 65.2 72.3 82.8 

2016 65.5 73.1 86.9 

2017 64.8 67.4 89.7 

2018 63.9 65.1 90.9 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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表 4：中纤板近 5 年价格 

 中纤板：5 厘(元/张) 中纤板：12 厘(元/张) 中纤板：15 厘(元/张) 中纤板：18 厘(元/张) 

2014 30 66 76.5 87 

2015 30 68 77 90 

2016 30.5 77 76 89 

2017 31 75 78 92 

2018 31 75 76 91 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

2018 年 MDI 均价基本保持稳定，但 9 月开始下跌趋势明显，MDI 主要用于沙发或床

类所需的皮革制造，2018 年 MDI 均价 27524 元/吨，同比下降 1.7%，近三个月（截止到

2019/1/21）均价 21254 元/吨，环比下降 21.68%。 

2018 年 TDI 均价明显下降，TDI 主要用于床垫制造，2018 年 TDI 均价 28470 元/吨，

同比下降 11.8%，近三个月(截止到 2019/1/21)均价 18392 元/吨，环比下降 33.04%。 

 

图 41：2018 年 12 月 MDI 均价为 21038 元/吨，环比下降 2.7%  图 42：2018 年 12 月 TDI 均价为 19924 元/吨，环比上升 2.5% 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

表 5：MDI/TDI 近 5 年价格 

 MDI 均价(元/吨) TDI 均价(元/吨) 

2014 20205 17696 

2015 16972 12654 

2016 17794 19150 

2017 27999 32262 

2018 27524 28470 

资料来源：Wind，天风证券研究所  
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