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公用事业(申万) 沪深300

内容提要： 

 1 月 12日碧水源发布公告，公司控股股东、实际控

制人文剑平先生及其他四位股东与川投集团签署

股权转让协议，拟将合计 10.70%的股权转让给川投

集团，转让完成后，川投集团将成为第二大股东，

后续可能逐步实现川投集团控股碧水源。2018年以

来，国内集中爆发国资入股或控股环保行业上市民

营企业事件，主要原因是近年民营环保企业大力推

动 PPP 业务发展，但自 2017 年底 PPP 业务开始整

顿，融资环境趋紧，民营企业资金压力较大，股权

质押率普遍较高，由此引发了控制权转让事件增

加。2018年 10月以来，中央出台多项政策推动融

资环境改善，长期来看，将对工程类业务占比较多

的环保民营企业形成利好。 

 新年伊始，生态环境部接连发布了一系列监测标

准，包括《环境空气挥发性有机物气相色谱连续监

测系统技术要求及检测方法》等四项公告、《水质 

粪大肠菌群的测定 滤膜法》等五项公告、《土壤和

沉积物 醛、酮类化合物的测定 高效液相色谱法》

等三项公告、《环境空气 降水中有机酸（乙酸、甲

酸和草酸）的测定 离子色谱法》等五项公告以及

《辐射环境空气自动监测站运行技术规范》。由此

看来，监测标准逐步细化，可执行性提升，空气质

量监测仍是关注重点，且监测标准密集发布，从一

定程度上体现了行业呈现出的高景气度。 

 个股方面，建议关注行业景气度较高的监测行业龙

头先河环保和聚光科技。 

 风险提示。政策推进不达预期，公司业绩不达预期，

市场恶性竞争，国内外二级市场系统性风险。 

2019 年 1 月 15 日 
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1、本周观点及盈利预测 

国资入股环保龙头。1月12日碧水源公告，公司控股股东、实际控制人文

剑平先生及其他四位股东与川投集团签署股权转让协议，拟将合计

10.70%的股权转让给川投集团，转让完成后，川投集团将成为第二大股

东，后续可能逐步实现川投集团控股碧水源。2018年以来，国内集中爆

发国资入股或控股环保行业上市民营企业事件，主要原因是近年民营环

保企业大力推动PPP业务发展，但自2017年底PPP业务开始整顿，融资环

境趋紧，民营企业资金压力较大，股权质押率普遍较高，由此引发了控

制权转让事件增加。2018年10月以来，中央出台多项政策推动融资环境

改善，长期来看，将对工程类业务占比较多的环保民营企业形成利好。 

多项监测标准发布。新年伊始，生态环境部接连发布了一系列监测标准，

包括《环境空气挥发性有机物气相色谱连续监测系统技术要求及检测方

法》等四项公告、《水质 粪大肠菌群的测定 滤膜法》等五项公告、《土

壤和沉积物 醛、酮类化合物的测定 高效液相色谱法》等三项公告、《环

境空气 降水中有机酸（乙酸、甲酸和草酸）的测定 离子色谱法》等五

项公告以及《辐射环境空气自动监测站运行技术规范》。由此来看，监测

标准逐步细化，可执行性提升，空气质量监测仍是关注重点，且监测标

准密集发布，从一定程度上体现了行业呈现出的高景气度。 

个股方面，建议关注行业景气度较高的监测行业龙头先河环保和聚光科

技。 

表 1：重点公司盈利预测* 

公司名称 收盘价（元） EPS（元） PE（倍） 

2019.1.11 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

先河环保 8.28 0.55  0.48  0.67  38.31 17.25 12.36 

聚光科技 24.44 0.99 1.34 1.71 35.84 18.24 14.29 
资料来源：WIND,国开证券研究部 

*2017年PE指标是以2017年12月31日价格计算，2018-2019年先河环保数据系预测值，2018-2019年聚光科技数据系WIND一致预期。 

 

2、本周市场回顾 

从本周行业表现看，公用事业板块上涨2.49%，在申万28个一级行业中

排名第17位。子板块全线上涨，水务板块上涨2.78%，环保工程及服务

板块上涨2.05%。个股方面，周涨幅前五名的公司分别为渤海股份、美

丽生态、理工环科、国中水务、清水源；周跌幅前五名的公司分别为科

融环境、天翔环境、三聚环保、长青集团、瀚蓝环境。 
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图 1：本周板块涨跌幅（%） 图 2：本周公用事业细分板块涨跌幅（%） 

  

资料来源：WIND，国开证券研究部 资料来源：WIND，国开证券研究部 

图 3：周涨幅前五名（%） 图 4：周跌幅前五名（%） 

  

资料来源：WIND，国开证券研究部 资料来源：WIND，国开证券研究部 
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3、行业新闻 

表 2：本周重点行业新闻 

事件标题 具体内容 

农村环卫成重头戏：8部委

联合推进农村厕所革命，

18部门联合开展农村环境

整治行动 

8部委发布的《指导意见中》要求按照“有序推进、整体提升、建管并重、

长效运行”的基本思路实行。并提出目标：到 2020 年，东部地区、中西部

城市近郊区等有基础、有条件的地区，基本完成农村户用厕所无害化改造，

厕所粪污基本得到处理或资源化利用，管护长效机制初步建立；中西部有较

好基础、基本具备条件的地区，卫生厕所普及率达到 85%左右，达到卫生厕

所基本规范，贮粪池不渗不漏、及时清掏；地处偏远、经济欠发达等地区，

卫生厕所普及率逐步提高，实现如厕环境干净整洁的基本要求。18 部委印

发的《方案》行动目标：以“清洁村庄助力乡村振兴”为主题，以影响农村

人居环境的突出问题为重点，动员广大农民群众，广泛参与、集中整治，着

力解决村庄环境“脏乱差”问题，实现村庄内垃圾不乱堆乱放，污水乱泼乱

倒现象明显减少，粪污无明显暴露，杂物堆放整齐，房前屋后干净整洁，村

庄环境干净、整洁、有序，村容村貌明显提升，文明村规民约普遍形成，长

效清洁机制逐步建立，村民清洁卫生文明意识普遍提高。 

安徽省农业农村污染治理

攻坚战实施方案 

要求到 2020 年，基本实现农村生活垃圾处置体系全覆盖，全省农村垃圾得

到有效治理，实现有齐全的设施设备、有成熟的治理技术、有稳定的保洁队

伍、有长效的资金保障、有完善的监管制度。2019年底前，要完成县级及以

上集中式饮用水水源保护区及群众反映强烈的非正规垃圾堆放点整治。 

要建无废雄安！《雄安新区

土壤污染综合防治先行区

建设方案》发布 

方案要求，到 2020 年，新区启动区和起步区土壤环境风险得到全面管控。

先行区土壤环境监管机制基本建立，完成一批风险管控、治理与修复典型示

范工程和现有固体废物堆存场所整治，问题突出区域和在产企业环境风险得

到基本管控，“智慧土壤”基本建成，实现“一张图”管理。 
资料来源：中国固废网，国开证券研究部 

 

 

 

 

4、公司公告 

表 3：本周重点公司公告 

领域分类 公司 公告时间 公告名称 具体内容 

水处理 

洪城水业 1.9 

关于中标定南县 2018-

2020 年度城区污水管

网改造工程 PPP项目的

公告 

项目金额：人民币 46,445.17 万元，总合作年

限为 15年，其中建设期 3年，运营期 12年。 

博世科 1.10 
关于联合体收到 EPC项

目中标通知书的公告 

公司联合体中标“宁乡市污水处理厂扩容提质

建设项目设计—采购—施工（EPC）总承包”项

目，中标价：15,088.78 万元，总工期 200 日

历天。 

清水源 1.11 2018年度业绩预告 

预计归母净利润比上年同期增长：95.46%-

125.40%，盈利：22,137.59万元-25,528.56万

元。 
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固废处理 

迪森股份 1.9 2018年度业绩预告 
预计归母净利润比上年同期下降：5%至 25%，

盈利：15,976.67万元–20,237.11万元。 

高能环境 1.12 项目中标公告 

公司中标“滨江 E2地块土壤修复实施项目”，

中标金额：164,880,000.00 元人民币，中标工

期：246个日历天。 
资料来源：公司公告，国开证券研究部  

 

5、风险提示 

政策推进不达预期，公司业绩不达预期，市场恶性竞争，国内外二级市

场系统性风险。 
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分析师简介承诺 
 

梁晨，环保行业研究员，2011年毕业于英国圣安德鲁斯大学，硕士，2011年至今就职于国开证券股份有限公司。 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册登记为证券分析师，保证报告所采用的数据均来自合规公开渠道，

分析逻辑基于作者的专业与职业理解。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，研究结论不受任何第

三方的授意或影响，特此承诺。 

国开证券投资评级标准 

 
 行业投资评级 

强于大市：相对沪深300指数涨幅10%以上； 

中性：相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 短期股票投资评级 

强烈推荐：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅20%以上； 

推荐：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅介于10%～20%之间； 

中性：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

回避：未来六个月内，相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 长期股票投资评级 

A：未来三年内，相对于沪深300指数涨幅在20%以上； 

B：未来三年内，相对于沪深300指数涨跌幅在20%以内； 

C：未来三年内，相对于沪深300指数跌幅在20%以上。 
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