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报告摘要： 

 本周行业分析  

白酒：茅台酒优化内部结构，五粮液、舍得强化渠道管控。近日媒体报道，茅台酒

销售有限公司拟吸收合并国酒茅台（贵州仁怀）营销有限公司与仁怀国酒茅台电子

商务有限公司，合并后名称为贵州茅台酒销售有限公司。我们认为茅台公司优化内

部架构主要目的如下：一是清理整顿具有潜在风险、透支茅台品牌的子公司，保持

品牌美誉度和号召力；二是聚焦公司长远规划，进一步做强主业。 

1 月 9 日-11 日，五粮液股份有限公司开出 2019 年首张“罚单”，取消抚顺某经销商

39 度五粮液经销资格，之后又陆续对东北、华北、西南等市场存在违约跨区域销售

行为的 26 家终端销售点进行惩戒。目的在于管控不同区域窜货、变相做低 39 度五

粮液价格等行为，控价意图明显。1 月 14 日，沱牌舍得营销有限公司下发文件，宣

布暂停部分地区舍得酒供货。从市场情况看，1919 等线下零售终端店中，品味舍得

实际成交价格仍明显低于官方指导价，此次公司停供行为挺价意味较为明显。 

调味品：中炬高新，千禾味业发布 2018 年业绩预增公告，调味品行业景气度高企。

1 月 14 日，中炬高新公布业绩预增公告，预计 2018 年实现营业总收入 41.67 亿元，

同比+15.46%；实现归属上市公司净利润 6.07 亿元，同比+33.83%。实现加权平均净

资产收益率 18.05%，同比增加 2.84 个百分点。总体来看，中炬高新 2018 财年收入、

归母利润均小幅超额完成年初任务，仅靠 ROE 的较好表现拉高了综合完成率，总体

来看中炬高新的 18 年业绩平稳收官。目前，公司已完成第九届董事会换届，宝能已

顺利实现对公司董事会的控制，公司国企性质已发生根本性改变。期待 19 年管理层

激励机制落地，将有望为公司带来高于 18 年的业绩弹性。 

1 月 19 日，千禾味业发布业绩预增公告，2018 年度归母净利润同比预增 7,923~10,804

万元，增速+55%~+75%；归母扣非净利润预增 1,562~2,863 万元，增速+12%~+22%。

业绩预增原因包括：（1）调味品业务销售规模扩大、销售收入增长；（2）公司顺应

消费升级，优化产品结构和强化内部管理；（3）报告期内转让子公司股权实现收益

6,910.52 万元。扣非净利润保持+12%~+22%增速，显示内生增长动力仍然充足，2019

年公司可转债募投项目逐步投产，将对业绩起到正面作用，业绩表现值得期待。 

 投资策略 

多家白酒企业旺季控量稳价，白酒稳健增长可期。建议关注【贵州茅台】、【五粮液】、

【舍得酒业】。多家调味品企业发布业绩预增公告，2019 年行业成长性值得期待。

建议关注【中炬高新】、【千禾味业】。 

 风险提示 

经济增速大幅下滑；消费升级不达预期；食品安全问题等。 

盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
1 月 18 日 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

600519 贵州茅台* 683.61 21.56 27.52 32.51 32 25 21 暂无评级 

000858 五粮液* 53.88 2.55 3.32 4.03 21 16 13 暂无评级 

600702 舍得酒业* 25.23 0.43 1.14 1.68 59 22 15 暂无评级 

600872 中炬高新 30.74 0.57 0.76 0.94 54 40 33 推荐 

603027 千禾味业* 16.44 0.45 0.64 0.62 37 26 27 暂无评级 

资料来源：公司公告、民生证券研究院，标星公司 EPS 取自 Wind 一致预期 
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一、本周行业分析 

（一）白酒：茅台酒优化内部结构，五粮液、舍得强化渠道管控 

近日有媒体报道，茅台酒销售有限公司拟吸收合并国酒茅台（贵州仁怀）营销有限公

司与仁怀国酒茅台电子商务有限公司，吸收合并后的企业注册资本 1000 万元，仁怀营销

公司与电商公司注销，合并后名称为贵州茅台酒销售有限公司。我们认为茅台公司优化内

部架构的主要目的如下：一是清理整顿具有潜在风险，会透支茅台品牌的子公司，保持茅

台品牌的美誉度和号召力；二是聚焦公司长远规划，进一步做强主业。 

1 月 9 日-11 日期间，宜宾五粮液股份有限公司开出 2019 年首张“罚单”，取消抚顺

市某经销商 39 度五粮液经销资格，之后两天，公司又陆续对东北、华北、西南等市场存

在违约跨区域销售行为的 26 家终端销售点进行了惩戒。该行为的主要目的在于管控不同

区域的窜货、变相做低 39 度五粮液价格等行为，上市公司控价意图明显。无独有偶，1

月 14 日，四川沱牌舍得营销有限公司下发文件，宣布暂停部分地区舍得酒供货。从市场

情况看，1919 等线下零售终端店中，品味舍得的实际成交价格仍明显低于官方指导价，

此次公司停供行为的挺价意味较为明显。 

（二）调味品：中炬高新，千禾味业发布 2018 年业绩预增公告，

调味品行业景气度高企 

2019年 1月 14日中炬高新公布业绩预增公告，公司预计 2018年实现营业总收入 41.67

亿元，同比+15.46%；实现归属上市公司净利润 6.07 亿元，同比+33.83%。实现加权平均

净资产收益率 18.05%，同比增加 2.84 个百分点。总体来看，按照业绩预增公告，中炬高

新 2018 财年收入、归母利润均小幅超额完成年初任务，仅靠 ROE 的较好表现拉高了综合

完成率，总体来看中炬高新的 18 年业绩平稳收官。目前，公司已完成第九届董事会换届，

宝能已顺利实现对公司董事会的控制，公司国企性质已发生根本性改变。我们期待 19 年

管理层激励机制落地，将有望为公司带来高于 18 年的业绩弹性。建议关注中炬高新。 

1 月 19 日，千禾味业发布业绩预增公告，公司 2018 年度实现归属于上市公司股东的

净利润与上年同期相比，预计增加 7,923.27 万元到 10,804.46 万元，同比增加 55%到 75%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，预计增加 1,561.64

万元到 2,863.01 万元，同比增加 12%到 22%。公司业绩预增的主要原因包括：（1）调味

品业务销售规模扩大、销售收入增长；（2）公司顺应消费升级，优化产品结构和强化内

部管理；（3）报告期内，公司转让子公司股权实现收益 6,910.52 万元。我们认为扣除投

资收益对公司净利润影响后，业绩仍有+12%~+22%增速，内生增长动力充足，2019 年公

司可转债募投项目逐步投产，将对业绩起到正面作用，业绩表现值得期待。 
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二、本周行情回顾 

本周（2019 年 1 月 14 日-2019 年 1 月 18 日）食品饮料指数上升 5.65%，沪深 300 指

数上升 2.38%，上证综指上升 1.66%，总体表现强于大盘指数。食品饮料板块涨幅位于 28

个行业第 1 位。 

具体子行业中，涨幅前三为白酒（7.03%）、调味发酵品（5.75%）、啤酒（5.67%），

本周子版块有八成均上涨。 

本周涨幅前五的公司包括：*ST 椰岛（13.46%）、舍得酒业（12.33%）、元祖股份（9.76%）、

青岛啤酒（8.97%）、千禾味业（7.59%）；跌幅前五的公司包括：金字火腿（-5.11%）、

深深宝 B（-3.66%）、莲花健康（-3.40%）、百润股份（-3.34%）、中葡股份（-3.28%）。 

图 1：本周食品饮料板块指数上升 5.65% 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 2：食品饮料涨跌幅位于 28 个行业第 1 位 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 3：本周食品饮料各个子行业中，白酒（7.03%）、调味发酵品（5.75%）、啤酒（5.67%）涨幅前三 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

表 1：本周食品饮料板块个股涨跌幅前五 

涨幅前五名 跌幅前五名 

公司简称 一周涨幅(%) 公司简称 一周跌幅(%) 

*ST 椰岛 13.46% 金字火腿 -5.11% 

舍得酒业 12.33% 莲花健康 -3.40% 

元祖股份 9.76% 百润股份 -3.34% 

青岛啤酒 8.97% 中葡股份 -3.28% 

千禾味业 7.59% 莫高股份 -3.25% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

三、重点数据跟踪 

（一）白酒 

图 4：五粮液价格略跌（元/瓶）  图 5：次高端酒类价格较平稳，洋河梦之蓝下跌多（元/瓶） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 6：11 月白酒产量小幅上升  图 7：11 月白酒产量累计增速有所增长 

 

 

 资料来源：Wind，民生证券研究院                              资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）葡萄酒 

图 8：2018 年 12 月 Liv-ex Fine Wine100 指数略有下降  图 9：11 月葡萄酒进口量略有上升，进口价格略有下降 

 

 

 资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 

（三）啤酒 

图 10：11 月啤酒产量同比略有上升  图 11：2018 年 12 月啤酒价格保持稳定 

 

 

 资料来源：Wind，民生证券研究院                                   资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（四）乳制品 

图 12：本周生鲜乳价格基本保持不变 
 

图 13：本周牛奶、酸奶零售价略有上升 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 14：本周国产婴幼儿奶粉零售价基本稳定  图 15：芝加哥牛奶（脱脂奶粉）现货价基本不变 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                 资料来源：Wind，民生证券研究院 

（五）肉制品 

图 16：本周猪价与鸡价均略有下降 
 

图 17：11 月生猪屠宰量略微上升（万头） 

 

 

 资料来源：Wind，民生证券研究院                          资料来源：Wind，民生证券研究院 
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四、行业要闻及重点公司公告 

（一）行业要闻 

1.茅台电商严格打击违规行为 

日前，茅台电商公司发布公告称，根据《茅台商城服务协议》第五条之交易约定，我

们发现 2018年 12月 12日-13日期间，有部分订单存在违规操作情况。根据上述交易规定，

我们将对该批订单进行关闭操作，相关用户可以通过订单详情页，查看订单关闭及退款详

情。对于上述违规订单，贵州茅台集团电子商务股份有限公司将保留追究相关法律责任的

权利。资料显示，上述交易约定明确指出，使用软件注册的账号，或注册信息、订单详情

中含任何虚假信息的账号，或者以任何非茅台商城认可的方式(如：机器人软件、蜘蛛软

件、爬虫软件、刷屏软件等)访问或登录茅台商城网站；一人或多人合意使用一个或多个

账号购买商品或服务等数量超过正常生活消费需求的订购行为等，均将被视为违规行为。

（来源：中国酿酒网） 

2.中信证券中止农夫山泉上市指导 

中证网讯 1 月 15 日，记者在浙江省证监局官网发现，1 月 12 日，中信证券向浙江省

证监局提交《中信证券股份有限公司关于终止农夫山泉股份有限公司辅导的报告》，这意

味着农夫山泉上市辅导工作终止。报告显示，2008 年 3 月 20 日，中信证券与农夫山泉签

署《农夫山泉股份有限公司与中信证券股份有限公司首次公开发行股票合作框架协议》，

于 2008 年 5 月 22 日签署了《农夫山泉股份有限公司与中信证券股份有限公司首次公开发

行股票辅导工作协议》。2018 年 12 月 29 日，农夫山泉与中信证券签署了上述辅导协议

的终止协议，本次辅导的时间为 2008 年 5 月至 2018 年 12 月。（来源：中证网） 

3.进口热“降温” 2018 年中国进口葡萄酒下滑 

北京商报讯 数据显示，2018 年 1-12 月，中国市场法国葡萄酒进口额为 10.0613 亿美

元，相比 2017 年度的 11.0256 亿美元下降 8.75%；澳大利亚葡萄酒进口额为 7.0272 亿美

元，相比 2017 年度的 7.283 亿美元下降了 3.51%；智利葡萄酒进口额为 3.4355 亿美元，

相比 2017 年度的 3.2877 亿美元增长了 4.5%；意大利葡萄酒进口额为 1.5567 亿美元，相

比 2017年度的 1.6136亿美元下降 3.53%；西班牙葡萄酒进口额为 1.5493 亿美元，相比 2017

年度的 1.9398 亿美元下降了 20.13%。（来源：北京商报） 

4. 广东集体约谈 32 家直销企业 承诺不发布虚假违法广告 

新华社广州 1 月 18 日电 广东省市场监督管理局日前采用集体约谈的方式，对注册地

在广东省内的直销企业和获批广东直销区域许可的直销企业广东分公司负责人进行了提

醒告诫。在广东省市场监督管理局指导下，包括安利、完美、无限极在内的 32 家直销企

业在广东省直销企业约谈告诫会上签署了《广东省直销企业规范经营承诺书》，承诺自觉

遵纪守法、规范经营、严格直销员和经销商管理、自觉维护消费者合法权益和履行直销企
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业责任。承诺书内容具体包括“不发布未经审批的产品广告，不发布引人误解的虚假违法

广告”“不以中医药‘预防’‘保健’‘治未病’等为名，或假借医学理论和术语欺骗、

诱使、强迫消费者接受非法诊疗，谋取不正当利益的行为”等。广东省市场监管局就广东

省加强直销行业监管、促进企业自律规范提出了要求：一是强化主体责任，健全直销行业

责任体系，要求直销企业必须要严格守法经营，坚守底线思维，坚持以人民为中心的思想，

落实守法经营维护群众利益的责任；二是规范经营行为，要求各直销企业要严格对照百日

行动方案中列出的重点违法行为，逐一排查，自觉自律规范，严禁触犯；三是加强市场监

管，要求各级市场监管部门要全面加强对直销行业的监管，严厉查处各类违法违规行为。

（来源：新华社） 

（二）公司公告 

1、资本运作类 

（1）增减持 

【桃李面包】2019 年 1 月 15 日，桃李面包发布公司股东股份减持公告。公司股东谭

秀坤女士因个人资金需求，自本公告发布之日起 15 个交易日后的 6 个月内（窗口期等不

得减持股份期间不减持），减持其所持公司股份不超过 100,000 股，占公司总股本比例为

0.021%，拟减持股份总数不超过其所持股份总数的 19.79%，减持价格将按照减持实施时

的市场价格确定；关立新先生因个人资金需求，自本公告发布之日起 15 个交易日后的 6

个月内（窗口期等不得减持股份期间不减持），减持其所持公司股份不超过 150,000 股，

占公司总股本比例为 0.032%，拟减持股份总数不超过其所持股份总数的 22.88%，减持价

格将按照减持实施时的市场价格确定。截至本公告披露日，桃李面包股份有限公司高级管

理人员谭秀坤女士持有本公司股份 505,400 股，占公司总股本比例为 0.107%；监事关立新

先生持有本公司股份 655,500 股，占公司总股本比例为 0.139%。公司于 2018 年 12 月 29

日披露了《桃李面包股份有限公司大股东及一致行动人减持股份计划公告》（详见公告：

2018-093）。在减持计划实施期间内，吴志刚先生（董事长）和一致行动人盛利先生、盛

雅萍女士通过大宗交易方式减持其所持有的公司股份 6,000,000 股，约占公司股份总数的

1.27%，本次减持计划尚未实施完毕。（1 月 15 日公告） 

【涪陵榨菜】公司股东东兆长泰集团有限公司持本公司股份 10,388,800 股（占本公司

总股本比例 1.3161%），计划在 2019 年 2 月 14 日至 2019 年 5 月 13 日期间以集中

竞价方式减持本公司股份 7,893,500 股（占本公司总股本比例 1%）。（1 月 16 日公告） 

【会稽山】 会稽山今日发布股东减持股份计划实施结果公告。本次减持计划实施之

前，绵阳基金持有公司无限售条件流通股 310.10 万股，占公司股份总数的 0.624%，为公

司首次公开发行股票并上市前股份,该部分股份已于 2017 年 8 月 25 日起上市流通。绵阳

基金计划自 2018 年 11 月 5 日开始至 2019 年 5 月 23 日止，通过大宗交易方式或集中竞价

交易方式减持公司股份不超过 310.1 万股，占公司股份总数的 0.624%。减持价格区间为 8

元/股-16 元/股。绵阳基金于 2018 年 11 月 26 日至 2019 年 1 月 17 日，通过集中竞价方式
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减持会稽山股份共计 310.1 万股，占会稽山总股本的 0.624%。截至本公告日，本次减持计

划已经实施完毕，绵阳基金也不再持有公司股份。（1 月 17 日公告） 

【广泽股份】：广泽股份今日发布控股股东增持股份计划暨增持计划延期增持计划的

基本情况：上海广泽食品科技股份有限公司于 2018 年 7 月 19 日披露了《关于控股股东增

持公司股份及后续增持计划的公告》（公告编号：2018-077），公司控股股东、实际控制

人柴琇女士计划在自 2018 年 7 月 18 日起的 6 个月内以自筹资金增持公司股份，拟增持股

份数量不少于 4,100,000 股（约占公司总股本的 1%）、不超过 12,320,000 股（约占公司总

股本的 3%）。增持计划的实施进展情况：自 2018 年 7 月 18 日至本公告披露日，柴琇女

士已通上海证券交易所集中竞价交易系统增持了公司股份 2,663,631 股，合计约占公司总

股本的 0.65%，占增持下限股份数的 64.97%，未达到增持下限股份总数。延期实施的原

因及内容：增持期间，由于受公司定期报告窗口期、重大资产重组敏感期等因素的影响，

导致能够增持公司股份的有效时间缩短，增持主体在原定期限内难以完成原定增持计划。

为了维护广大投资者的利益，本着诚信履行承诺的原则，柴琇女士将上述增持计划的实施

期延长 6 个月，即本次增持计划的期限延长至 2019 年 7 月 17 日。（1 月 17 日公告） 

【ST 椰岛】ST 椰岛发布股东增持计划延长公告。截止本公告日，北京东方君盛投资

管理有限公司持有海南椰岛（集团）股份有限公司 93,410,473 股无限售流通股股票已分

别被兰州市中级人民法院、贵州省高级人民法院、浙江省杭州市中级人民法院冻结或轮候

冻结（详见 2018-037 号、2018-049 号、2018-068 号公告）。截止本公告日，东方君盛

正在积极处理上述股票被冻结事项，尚未实施本次增持计划。东方君盛承诺将积极推进处

理上述股票被冻结事项，待相关事项处理完毕后再实施本次增持计划。因此，东方君盛决

定将本次增持期限延长 6 个月，即从 2018 年 9 月 14 日延长至 2019 年 3 月 14 日，除此之

外，本次增持计划的增持方式、增持数量等保持不变。（1 月 18 日公告） 

（2）股权质押 

【百洋股份】百洋产业投资集团股份有限公司控股股东为孙忠义和蔡晶夫妇。2019

年 1 月 14 日，公司收到孙忠义先生和蔡晶女士关于其所持公司部分股权质押及解押有关

事项的通知。2019 年 1 月 10 日，孙忠义先生办理了部分股份质押手续，公司第一大股东

孙忠义将其持有的 1497 万股股份进行质押，质押开始日期为 2019 年 1 月 10 日，到期日

为 2019 年 12 月 12 日，本次质押占其所持股份比例为 11.22%；2019 年 1 月 11 日，孙忠

义先生、蔡晶女士办理了部分股份解押手续，孙忠义将其持有的 1711 万股股份进行了解

押，本次解押占其所持股份比例为 12.83%；蔡晶将其持有的 1360 万股股份进行了解押，

本次解押占其所持股份比例为 45.78%。截止本公告日，孙忠义先生持有公司股份共计

133,386,946 股，占公司股份总数的 33.74%，处于质押状态的股份累计数为 107,455,294

股，占其所持公司股份总数的 80.56%，占公司股份总数的 27.18%，尚余 25,931,652 股未

质押。蔡晶女士持有公司股份共计 29,704,335 股，占公司股份总数的 7.51%，处于质押状

态的股份累计数为 9,580,000 股，占其所持公司股份总数的 32.25%，占公司股份总数的

2.42%，尚余 20,124,335 股未质押。公司控股股东、实际控制人孙忠义先生、蔡晶女士及

其一致行动人孙宇先生共持有公司股份 163,283,221 股，占公司股份总数的 41.31%，处于
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质押状态的股份共计 117,035,294 股，占其所持公司股份总数的 71.68%，占公司股份总数

的 29.61%，尚余 46,247,927 股未质押。（1 月 14 日公告） 

【维维股份】2019 年 1 月 14 日，维维食品饮料股份有限公司收到控股股东维维集团

股份有限公司通知，维维集团将其持有的本公司部分股份于近日先后办理了解除质押及质

押登记手续。2019 年 1 月 10 日，维维集团将其质押给交通银行股份有限公司徐州分行的

26,700,000 股本公司无限售流通股股票办理了解除质押手续，相关质押解除手续已办理完

毕。此次解除质押的 26,700,000 股股票占公司总股本比例为 1.60%。维维集团将其持有的

本公司无限售流通股股票 29,000,000 股质押给交通银行股份有限公司徐州分行，质押登记

日为 2019 年 1 月 11 日，质押期限为 2019 年 1 月 9 日至 2020 年 4 月 2 日，相关质押手续

已办理完毕。此次质押的 29,000,000 股股票占公司总股本比例为 1.73%。维维集团资信状

况良好，具备相应的资金偿还能力，由此产生的质押风险在可控范围之内。后续如出现平

仓风险，维维集团将采取包括但不限于补充质押、提前还款等措施应对。本次质押不存在

可能导致公司实际控制权发生变更的实质性因素。截至本公告日，维维集团持有本公司股

票 550,191,506 股，占公司总股本比例为 32.91%。维维集团累计质押的其所持本公司股票

共计 486,120,765 股，占其持股总数比例为 88.35%，占公司总股本比例为 29.07%。（1 月

14 日公告） 

【百洋股份】百洋产业投资集团股份有限公司控股股东为孙忠义和蔡晶夫妇。2019

年 1 月 16 日，公司收到蔡晶女士关于其所持公司部分股权质押有关事项的通知。本次质

押股数为 14,970,000 股，质押开始日期为 2019 年 1 月 15 日，到期日为 2019 年 11 月 29

日，质权人为上海海通证券资产管理有限公司，本次质押占其所持股比例为 50.40%，用

于融资。截止本公告日，蔡晶女士持有公司股份共计 29,704,335 股，占公司股份总数的

7.51%，处于质押状态的股份累计数为 24,550,000 股，占其所持公司股份总数的 82.65%，

占公司股份总数的 6.21%，尚余 5,154,335 股未质押。公司控股股东、实际控制人孙忠义

先生、蔡晶女士及其一致行动人孙宇先生共持有公司股份 163,283,221 股，占公司股份总

数的 41.31%，处于质押状态的股份共计 132,005,294 股，占其所持公司股份总数的 80.84%，

占公司股份总数的 33.39%，尚余 31,277,927 股未质押。（1 月 16 日公告） 

【维维股份】维维集团将其持有的本公司无限售流通股股票 31,000,000 股质押给工商

银行股份有限公司徐州泉山支行，质押登记日为 2019 年 1 月 14 日，质押期限为 2019 年

1 月 9 日至 2020 年 1 月 9 日，相关质押手续已办理完毕。此次质押的 31,000,000 股股票

占公司总股本比例为 1.85%。截至本公告日，维维集团持有本公司股票 550,191,506 股，

占公司总股本比例为 32.91%。维维集团累计质押的其所持本公司股票共计 517,120,765股，

占其持股总数比例为 93.98%，占公司总股本比例为 30.93%。（1 月 16 日公告） 

【中葡股份】2019 年 1 月 17 日，中信国安葡萄酒业股份有限公司收到公司持股 5%

以上股东中信国安投资有限公司通知，国安投资质押给申万宏源证券有限公司的公司部分

股票被依约卖出，现将有关情况公告如下：本次依约卖出前，国安投资与中信国安集团有

限公司作为一致行动人，合计持有公司股份 507,926,298 股，占公司总股本的 45.20%；本
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次依约卖出后，上述一致行动人合计持有公司 504,926,298股股票，占公司总股本的 44.93%。

本次依约卖出后国安投资持有公司 117,452,712 股股票，占公司总股本约 10.45%。（1 月

17 日公告） 

（3）股份回购 

【龙大肉食】山东龙大肉食品股份有限公司于 2019 年 1 月 13 日召开了公司第三届董

事会第二十七次会议，审议通过了《关于回购注销部分股权激励对象所持已获授但尚未解

锁的限制性股票的议案》。公司部分激励对象因个人原因离职，根据公司《2016 年限制

性股票激励计划（草案）》的相关规定，公司拟回购注销上述激励对象所持已获授但尚未

解锁的限制性股票 544,000 股。因此，公司总股本将从 75,609.2 万股减至 75,554.8 万股。

（1 月 13 日公告） 

【伊力特】公司于 2018 年 11 月 19 日召开七届十三次董事会会议，审议通过了《公

司关于以集中竞价交易方式回购股份预案》等相关议案；公司于 2019 年 1 月 9 日召开 2019

年第一次临时股东大会，审议通过了《公司关于以集中竞价交易方式回购股份议案》等相

关议案。现根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》等法律法规及相

关规定，公司编制了本次回购股份的回购报告书，具体内容如下：本次回购股份方式为以

集中竞价交易方式购买。本次回购股份的价格为不超过人民币 21.74 元/股，未超过董事会

通过回购股份决议前十个交易日或者前三十个交易日公司股票平均收盘价的 150%（按照

孰高原则）。具体回购价格由股东大会授权公司董事会在回购实施期间结合公司股票价格、

财务状况和经营状况确定。若公司在回购期内发生资本公积转增股本、派发股票或现金红

利等事宜，自股价除权除息之日起，根据相关规定相应调整回购价格上限。回购资金总额：

不低于人民币 1 亿元（含 1 亿元），不超过人民币 2 亿元（含 2 亿元）。回购股份数量：

按回购金额上限 2 亿元、回购价格 21.74 元/股测算，本次回购数量上限为 919.00 万股，

占我公司目前总股本 44,100.00 万股的 2.08%。具体回购股份的数量以回购期满时实际回

购的股份数量为准。本次回购股份的期限为自股东大会审议通过本回购股份方案之日起 6

个月内，如果触及以下条件，则回购期限提前届满：（1）如果在此期限内回购股份数量

达到最高限额，则回购方案实施完毕，即回购期限自该日起提前届满；（2）如果公司董

事会决定终止本回购方案，则回购期限自董事会决议终止本回购方案之日起提前届满。若

公司在回购期内发生《上海证券交易所股票上市规则》规定的停牌事项，公司股票连续停

牌时间超过 10 个交易日，公司将在股票复牌后对回购方案顺延实施并及时披露。公司董

事会将根据股东大会的授权，在回购期限内根据市场情况择机做出回购决策并予以实施。

（1 月 16 日公告） 

【维维股份】公司于 2018年 8 月 3 日召开 2018年第三次临时股东大会审议通过了《关

于回购公司股份的预案》，并于 2018 年 8 月 4 日披露了《关于回购公司股份的报告书》，

本次回购股份资金总额不超过人民币 3.344 亿元，回购股份价格不超过人民币 4 元/股，回

购期限为自股东大会审议通过回购方案之日起不超过 6 个月。公司于 2018 年 9 月 10 日实

施了首次回购股份，并于 2018 年 10 月 9 日、11 月 6 日、12 月 5 日和 2019 年 1 月 3 日披

露了回购股份的进展公告；2018 年 10 月 29 日披露了回购股份比例达 1%暨回购进展公告



 
周报/食品饮料行业 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                     证券研究报告 13 

和 2019年 1月 4日披露了回购股份比例达 2%的公告。具体内容详见公司在《中国证券报》、

《上海证券报》和上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的相关公告。截至 2019

年 1 月 3 日，公司已通过集中竞价交易方式回购公司股份合计 33,650,316 股，占公司总股

本的比例为 2.01%，成交的最高价为 3.24 元/股，成交的最低价为 2.77 元/股，支付的资金

总金额为 100,006,049.19 元（含佣金、过户费等交易费用）。原方案相关内容为：拟回购

资金总额不低于人民币 10,000 万元，且不超过人民币 33,440 万元。按回购资金总额上限

33,440 万元、回购股份价格不超过人民币 4 元/股（含）进行测算，若全部以最高价回购，

预计回购股份数量为 8,360 万股，约占公司目前总股本 167,200 万股的 5%，具体回购股

份的数量以回购期限届满时实际回购的股份数量为准。若公司在回购期内发生资本公积转

增股本、派发股票或现金红利以及其他除权除息事宜，自股价除权除息之日起，相应调整

回购股份数量。调整后的相关内容为：拟回购资金总额不低于人民币 16,720 万元，且不

超过人民币 33,440 万元。按回购股份价格不超过人民币 4 元/股（含）进行测算，若全部

以最高价回购，预计回购股份数量为 4,180 万-8,360 万股，约占公司目前总股本 167,200

万股的 2.5%-5%，具体回购股份的数量以回购期限届满时实际回购的股份数量为准。若公

司在回购期内发生资本公积转增股本、派发股票或现金红利以及其他除权除息事宜，自股

价除权除息之日起，相应调整回购股份数量。（1 月 16 日公告） 

【威龙股份】威龙股份发布以集中竞价方式首次回购股份的公告。威龙葡萄酒股份有

限公司于 2018 年 10 月 29 日召开的第四届董事会第九次会议，审议通过了《关于以集中

竞价交易方式回购股份预案的议案》等议案，并于 2018 年 12 月 1 日披露了《威龙股份关

于以集中竞价方式回购股份的回购报告书》（公告编号为：2018-051）。具体内容详见在

《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》及上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）披露的相关公告。2019 年 1 月 18 日，公司通过集中竞价交易方式实

施了首次回购，具体情况如下：公司通过集中竞价交易方式首次回购股份 63,700 股，占

公司总股本的 0.028%，成交最低价为 13.08 元/股，成交最高价为 13.14 元/股，支付的总

金额为人民币 834,268 元（不含印花税、佣金等交易费用），本次回购符合公司回购方案

的要求。（1 月 18 日公告） 

【来伊份】来伊份发布回购注销部分限制性股票并减少注册资本的公告。上海来伊份

股份有限公司于 2018 年 12 月 28 日召开第三届 董事会第二十一次会议，2019 年 1 月 18

日召开 2019 年第一次临时股东大会，审议 通过了《关于回购注销部分激励对象（第二批）

已获授但尚未解锁的限制性股票 及调整回购价格和数量的议案》，具体内容详见公司于

2018 年 12 月 29 日、2019 年 1 月 19 日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的

相关公告。鉴于公司 2017 年实施的限制性股票激励计划中，有 23 名激励对象因个人原 因

离职，已不符合激励对象条件，根据《上市公司股权激励管理办法》以及《上海来伊份股

份有限公司限制性股票激励计划（草案）》的规定，公司回购注销上 述 23 人所持有的、

已获授但尚未解锁的限制性股票。公司 2017 年年度利润分配及转增股本方案实施完毕，

公司限制性股票激励 计划限制性股票第一个解锁期已经于 2018年 8月 10日解锁。因此，

本次上述 23 人所持有的、已获授的限制性股票的数量由 318,500 股调整为 445,900 股，23
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人本次回购注销的已获授但尚未解锁的限制性股票为 312,130 股。公司对上述 23 人所持

有的、已获授但尚未解锁的限制性股票合计 312,130 股，以回购价格 13.412 元/股（含银

行同期存款利息）进行回购注销。 本次回购注销完成后，公司注册资本和总股本将随之

发生变动，公司股本将由 340,756,360 股变更为 340,444,230 股，公司注册资本由

340,756,360 元变更为 340,444,230 元。（1 月 18 日公告） 

2、公司经营类 

【中炬高新】今日中炬高新发布了 2018 年度业绩快报公告。2018 年度，公司实现营

业总收入 41.67 亿元，同比增长 15.46%；营业利润 7.98 亿元，同比增长 30.62%；利润总

额 7.93亿元，同比增长 30.22%；归属于上市公司股东的净利润 6.07亿元，同比增长 33.83%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 5.73 亿元，同比增长 38.22%；报告期

末总资产为 59.40 亿元，较年初增长 11.98%；归属于上市公司股东的所有者权益 36.04 亿

元，较年初增长 14.75%；归属于上市公司股东的每股净资产 4.52 元，较年初增长 14.75%。

（1 月 14 日公告） 

【千禾味业】千禾味业今日发布业绩预增与业绩快报公告。公司 2018 年度实现归属

于上市公司股东的净利润与上年同期相比，预计增加 7,923.27 万元到 10,804.46 万元，同

比增加 55%到 75%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，

预计增加 1,561.64 万元到 2,863.01 万元，同比增加 12%到 22%。报告期内，公司实现营

业总收入 106,972.49 万元，比上年同期增加 12.82%；实现营业利润 28,430.77 万元，比上

年同期增加 68.03%；实现利润总额 28,428.67 万元，比上年同期增加 66.43%；归属于上

市公司股东的净利润 23,999.89 万元，比上年同期增加 66.60%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润 15,418.37 万元，比上年同期增加 18.48%。报告期内，公司调味

品业务实现收入 85,127.90 万元，比上年同期增加 21.07%，焦糖色业务实现收入 18,541.76

万元，比上年同期下降 15.48%；确认 2018 年度股权 激励费用 1,518.60 万元，比上年同

期增加 1,232.14 万元。报告期末，公司总资产 193,022.52 万元，比上年末增加 61.37%；

归属于上市公司股东的所有者权益 130,642.78 万元，比上年末增加 22.90%；股本 32,620.00

万股，较上年末增加 0.07%；归属于上市公司股东的每股净资产 4.005 元，比上年末增加

22.82%。（1 月 18 日公告） 
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