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行业数据：     环保公用行业 
股票家数（家）               109 

总市值（亿元）              7029 

流通市值（亿元）            3019 

年初至今涨跌幅（%）         1.01 

 

一年内走势图 

 
 

 

事件： 

近期，生态环境部发布了《2018 年全国大、中城市固体废物污

染环境防治年报》，系统介绍了 2017 年固体废物污染环境防治

工作的相关情况。 

点评： 

生活垃圾：2017 年，202 个大、中城市生活垃圾产生量 2 亿吨，

同比增长了 7%，99.5%的生活垃圾得到了处置。城市生活垃圾产

生量比较多的地区大多是经济发达的地区，排名前三分别是广

东，浙江、江苏。 

我们认为垃圾焚烧板块值得重点关注：一是特许经营的特性使得

垃圾焚烧行业经营较为稳定，在宏观经济下行的背景下具有一定

的防御性；二是行业的盈利情况和现金流情况较好，再加上政策

有垃圾处理能力扩容的要求，使得企业具有规模扩张可能性；三

是运营能力仍有提升空间，提高效益可以期待。建议关注垃圾焚

烧的龙头公司伟明环保、瀚蓝环境。 

一般工业固废：2017 年，202 个大、中城市一般工业固体废物产

生量达 13.1 亿吨，同比下降了 11%。区域分布上，一般工业固

废产生量排名前三位的省份是内蒙古、江苏、山东。一般工业固

体废物综合利用量占利用处置总量的 42.5%，处置和贮存分别占

比 17.1%和 40.3%。 

一般工业固废总量下降是近几年推行我国绿色制造、集约化生产

的结果，在《中国制造 2025》、《工业绿色发展规划（2016-

2020 年）》等相关政策的指导下，未来一般工业固废的产生量

还将继续下降。近日，国家发改委、工信部发布了《关于推进大

宗固体废弃物综合利用产业集聚发展的通知》，推进大宗固体废

弃物综合利用产业集聚发展，大宗固废的综合利用水平有望进一

步提升。 

 

评级：看好 

——生态环境部发布《2018 年全国大、中城市固体废物污染

环境防治年报》点评 
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工业危废：2017年，202个大、中城市工业危险废物产生量达 

4010.1万吨，同比增长了接近20%。工业危险废物产生量排在前

三位的省是山东、江苏、湖南。工业危险废物综合利用量占利用

处置总量的48.6%，处置、贮存分别占比40.7%和10.7%。 

危废供需存在结构性缺口。工业危废产量增速较高，由于统计难

度大、涉及企业众多等原因，我国危废产生量实际数据远不止于

此，我们初步估算危废产生量应在1亿吨以上，市场需求空间充

足。2017年，全国危险废物经营单位核准收集和利用处置能力达

到8178万吨/年，同比增长26.7%，是近11年以来增速最快的一年，

2017年度实际收集和利用处置量为2252万吨，同比增长了38%，

危废产能利用率有所提升，但相比核准处置能力而言，利用程度

仍较低。我们认为危废产能仍将继续提升，未来供给能力将在处

理种类和地域分布上更为合理。建议关注危废龙头东江环保、金

圆股份。 

电子废弃物：2017年，101家处理企业共拆解处理废弃电器电子

产品7994.7万台，同比增长0.8%。从拆解结构来看，52.6%是电

视机，17%是洗衣机，15.3%是微型计算机，10.1%是电冰箱，5%

是空调。主要的拆解处理产物为彩色电视机CRT屏玻璃（23.8%），

CRT锥玻璃（12.7%），塑料（20.9%），铁及其合金（20.1%）等。 

随着固废进口管理制度改革深化，进口固废种类和数量进一步削

减，国内垃圾分类逐步推行，废铅蓄电池污染防治提上日程，再

生资源市场需求有望进一步释放，商业模式有望继续完善。目前，

再生资源市场集中度仍偏低，由上市公司、集团公司、电器电子

产品生产者运营管理的处理企业有60家，占处理企业总数的55%，

未来龙头公司有望凭借资金整合资源，依靠技术提升效益，有望

获得更大的市场份额，建议关注打通产业链上下游的启迪桑德。 

风险提示：环保督查力度不及预期，项目进度不及预期，补贴政

策变化，大宗商品价格波动。 
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评级说明 

 

 

王剑辉，环保行业分析师，北京大学文学士，佛罗里达利恩大学商学院 MBA，15 年证券行业从业经验。 
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1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较标准，报告发布

日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同

期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准； 

2．投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌

幅相对同期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准： 

 

 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

 


