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 环保概念板块一周表现回顾： 

上周(0114-0118)上证综指上涨 1.65%，深证成指上涨 1.44%，中小板指

上涨 1.29%，创业板指上涨 0.63%，沪深 300 指数上涨 2.37%，公用事

业行业指数上涨 0.29%，环保工程及服务 II（申万）下跌 1.64%，细分

板块方面，大气治理下跌 0.54%，水处理下跌 1.36%，固废处理下跌 0.09%，

土壤修复下跌 0.53%，环卫下跌 0.17%，环境监测下跌 0.16%，园林下

跌 0.74%。个股方面，涨幅较大个股为旺能环境（8.92%）、绿茵生态

（7.26%）、清水源（6.31%）、华测检测（5.41%）。  

 行业最新动态： 

1、生态环境部召开 2019 年全国生态环境保护工作会议； 

2、生态环境部、全国工商联联合发布了关于支持服务民营企业绿色  

发展的意见； 

3、国务院办公厅印发《“无废城市”建设试点工作方案》。 

 

投资建议： 

环保工作会议梳理了 2019 年的重点工作，持续推进“蓝天、碧水、净

土”的三大攻坚战。水环境方面，黑臭水体治理、农业农村污染治理

将仍是工作重点，而流域尺度下的长江保护修复、渤海综合治理也将

为水生态修复企业带来较多项目需求。叠加融资情况改善的预期，公

司业绩增速有望回暖。环保督察常态化，工业企业的环保需求进一步

释放，叠加此前对环境监测企业的监管趋严，我们认为头部环境监测

企业、第三方运营企业有望受益。 

 

风险提示：行业政策推进不达预期、信贷政策变化。
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2019 年 1 月 24 日 

一、上周行业回顾 

上周(0114-0118)上证综指上涨 1.65%，深证成指上涨 1.44%，中

小板指上涨 1.29%，创业板指上涨 0.63%，沪深 300 指数上涨 2.37%，

公用事业行业指数上涨 0.29%，环保工程及服务 II（申万）下跌 1.64%，

细分板块方面，大气治理下跌 0.54%，水处理下跌 1.36%，固废处理

下跌 0.09%，土壤修复下跌 0.53%，环卫下跌 0.17%，环境监测下跌

0.16%，园林下跌 0.74%。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周(0114-0118)细分板块大气治理板块涨幅幅较大的为龙净环

保（1.36%），跌幅较大的为中环装备（-6.34%）；水处理板块涨幅较

大的为清水源（6.31%），跌幅较大的为上海洗霸（-7.93%）；固废处

理板块中涨幅较大的为旺能环境（8.92%），跌幅较大的为中国天楹（ 

-4.20%）；土壤修复板块中涨幅较大的为高能环境（2.72%）；环境监

测板块中涨幅较大的为华测检测（5.41%）；园林板块中涨幅较大的为

绿茵生态（7.26%），跌幅较大的为美丽生态（-10.16%）。 
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2019 年 1 月 24 日 

图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 4 水处理板块市场表现（%）  

 
数据来源：Wind、上海证券研究所  

 
图 5 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

    
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

    

数据来源：Wind、上海证券研究所 
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2019 年 1 月 24 日 

 

二、近期公司动态 

上周环保企业项目披露情况 

上周环保企业生态工程建设项目新中标 3 个 EPC 项目，合计金

额 11.96 亿元。固废处理项目新中标两项 PPP 项目，合计金额 5.67

亿元。污水处理新增 1 项 PPP 项目，金额为 2.12 亿元。 

表 1：上周环保各细分板块项目及合同情况 

项目所属 

细分板块 
公司代码 公司 项目及合同情况 项目金额（亿元） 

生态园林 

002887.SZ 绿茵生态 

公司与子公司组成联合体中标天津市津

南区农业经济委员会津南区 2019 年造

林绿化EPC设计采购施工总承包服务项

目 

1.89 

300237.SZ 美晨生态 子公司中标山东省菏泽市单县花彩小镇

田园综合体(南区)建设项目工程总承包

项目 

3.29 

002775.SZ 文科园林 

公司联合体中标惠安县林口至聚龙道路

景观环境综合提升工程勘察设计施工总

承包(EPC)项目 

6.78 

水处理 603817.SH 海峡环保 
公司联合体中标柘荣县综合污水处理厂

及配套管网 PPP 项目 
2.12 

固废处理 

603568.SH 伟明环保 

公司签署《玉环市垃圾焚烧发电厂配套

飞灰填埋场工程和玉环市一般工业固体

废弃物填埋场工程 PPP 项目》合同 

1.05 

000967.SZ 盈峰环境 
公司与子公司联合体中标仙桃市循环经

济产业园 PPP 项目 
4.62 

数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

上周环保企业动态 

1、美晨生态（300237.SZ）公司发布回购报告书 

回购股份相关事项已经 2018 年 12 月 06 日召开的第四届董事会

第六次会议、第四届监事会第六次会议、2018 年 12 月 27 日召开的

公司 2018 年第四次临时股东大会审议通过，此次回购总金额不低于

人民币 1.5 亿元，最高不超过人民币 3 亿元，回购价格不高于人民币

6.5 元/股，若按最高回购价 6.5 元/股，最高回购金额 3 亿元计算，则

回购股份数约 46,153,846 股，约占总股本的 3.18%。 

2、上海洗霸（603200.SH）公司拟在英国伦敦设立全资子公司 

投资金额暂定 200 万英镑，主要考虑英国在工业水处理、水环境

综合治理等领域具有先进成熟的技术，相关技术能力及成熟经验在国

际上处于领先地位，公司拟在英国设立分支机构（子公司），作为对

外（主要面向欧洲）业务拓展和技术引进的平台和窗口。 

3、中山公用（000685.SZ）与柏中环境签订了《战略合作协议》 

双方拟共同发起成立投资基金，重点针对城市供排水、农村污水
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2019 年 1 月 24 日 

处理、工业污水处理、固废处理等环保领域的项目投资开展全方位合

作。 

4、蒙草生态（603588.SH）签署《债权转让协议》 

公司于 2019 年 1 月 15 日签署了《债权转让协议》，公司将在托

克托县地区合法享有的部分债权，合计金额 0.36 亿元转让给金融资

产管理公司，债权转让价为人民币 0.31 亿元。此次转让的托克托债

权金额 0.36 亿元，已计提坏账 0.068 亿元，应收账款账面价值 0.29

亿元，转让价 0.31 亿元，确认营业外收入 0.021 亿元。公告表示，公

司将根据已经签署的《债权转让意向协议》，加强与内蒙古金融资产

管理有限公司的合作，继续推动公司其他债权转让落地实施。 

5、高能环境（603588.SH）披露 2018 年度业绩预告 

公司预告归属上市公司股东净利润约 30711.33 万元~34550.24 万

元,增长 60%~80%。公司业绩变动的主要原因为：主营业务发展情况

良好，各板块收入均有较大幅度增长，同时有效控制了成本费用，整

体业绩得以提升；公司运营类项目中，部分危险废弃物处理处置公司

于 2018 年改建或扩建生产线，产能提升，相应收入及利润增长，且

运营收入在公司整体主营业务收入中占比进一步提升。另外，公司年

内实施在手订单较多，确认收入及实现利润均有较大幅度增长。 

 

三、行业近期热点信息 

生态环境部召开 2019 年全国生态环境保护工作会议 

会议对 2019 年的重点工作进行了梳理：1）积极推动经济高质

量发展；2）加强重大战略规划政策研究制定；3）坚决打赢蓝天保卫

战，深入推进钢铁等行业超低排放改造、“散乱污”企业及集群综合

整治、工业炉窑综合整治、重点行业挥发性有机物污染治理；4）全

力打好碧水保卫战，开展长江流域国控劣 V 类断面整治。重点推进

未达治理目标的重点城市以及长江经济带地级以上城市黑臭水体整

治。推进环渤海区域陆源污染治理。完成 2.5 万个建制村的环境综合

整治任务；5）扎实推进净土保卫战，制定地下水污染防治实施方案。

深化固体废物进口管理制度改革，进一步削减进口固体废物种类和数

量。开展 “无废城市”建设试点和废铅蓄电池污染防治行动；6）加

强生态保护修复与监管等重点任务。 

会议中提出要启动第二轮中央生态环境保护督察。统筹开展重点

区域大气污染防治、集中式饮用水水源地环境保护、渤海入海排污口

排查整治、长江入河排污口排查整治、打击固体废物及危险废物严重

违法行为、“绿盾”自然保护区监督检查等强化监督。 
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2019 年 1 月 24 日 

生态环境部、全国工商联联合发布了关于支持服务民营企业绿色发展

的意见（来源：生态环境部） 

支持民营企业提高绿色发展水平方面，提到积极引导有条件的民

营企业引入第三方治理模式，为民营企业提供问题诊断、治理方案编

制、污染物排放监测以及环境治理设施建设、运营和维护等综合服务。

利好监测行业、运营类企业。 

营造公平竞争市场环境方面，积极推动生态环境领域政府和社会

资本合作（PPP）模式，鼓励建立生态环境领域 PPP 项目和政府、国

有企业环境治理项目第三方担保支付平台，推动地方政府、国有企业

依法严格履约，防止拖欠民营企业环保工程款。叠加此前提到的对大

型国企即将开展的“清欠”专项行动，进一步保障环保企业项目回款。 

提升环境服务保障水平方面，提出要大力发展环保产业，培育壮

大一批民营环保龙头企业，探索生态环境导向的城市开发（EOD）模

式和工业园区、小城镇环境综合治理托管服务模式。 

完善环境经济政策措施方面，提出要落实绿色价格政策，加快构

建覆盖污水处理和污泥处置成本并合理盈利的价格机制，推进污水处

理服务费形成市场化，加快建立有利于促进垃圾分类和减量化、资源

化、无害化处理的固体废物处理收费机制。环保企业的盈利能力有望

受益。 

 

固废处理 

国务院办公厅印发《“无废城市”建设试点工作方案》（来源：国务院

办公厅） 

《方案》指出，“无废城市”是以创新、协调、绿色、开放、共

享的新发展理念为引领，通过推动形成绿色发展方式和生活方式，持

续推进固体废物源头减量和资源化利用，最大限度减少填埋量，将固

体废物环境影响降至最低的城市发展模式。明确了六项重点任务，一

是强化顶层设计引领，发挥政府宏观指导作用。二是实施工业绿色生

产，推动大宗工业固体废物贮存处置总量趋零增长。三是推行农业绿

色生产，促进主要农业废弃物全量利用。四是践行绿色生活方式，推

动生活垃圾源头减量和资源化利用。五是提升风险防控能力，强化危

险废物全面安全管控。六是激发市场主体活力，培育产业发展新模式。 

《方案》提出，在全国范围内选择 10 个左右有条件、有基础、

规模适当的城市，在全市域范围内开展“无废城市”建设试点。到

2020 年，系统构建“无废城市”建设指标体系，探索建立“无废城

市”建设综合管理制度和技术体系，形成一批可复制、可推广的“无

废城市”建设示范模式。 
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四、投资建议 

环保工作会议梳理了 2019 年的重点工作，持续推进“蓝天、碧

水、净土”的三大攻坚战。水环境方面，黑臭水体治理、农业农村污

染治理将仍是工作重点，而流域尺度下的长江保护修复、渤海综合治

理也将为水生态修复企业带来较多项目需求，叠加融资情况改善的预

期，公司业绩增速有望回暖。环保督察常态化，工业企业的环保需求

进一步释放，叠加此前对环境监测企业的监管趋严，我们认为头部环

境监测企业、第三方运营企业有望受益。
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