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[Table_Title] 

机械设备行业 

公募基金 18Q4 机械行业持仓分析 
[Table_Summary] 

我们选取偏股型基金（不含指数型）为研究对象，统计口径包括开放式股

票型基金（不含指数型）、开放式偏股混合型基金、开放式灵活配置型基金

和封闭式股票型基金（不含指数型），数据来源为 Wind，统计口径为上述

基金公布的前十大重仓股，研究公募基金 18Q4 机械行业持仓情况。 

 机械行业总体情况：连续 2 个季度配置比例提升，但仍处于低配状态 

根据我们测算的基金持仓情况，2018 年 4 季度末机械设备板块配置比例为

3.50%，较 3 季度环比提升 0.62 个百分点，配置比例连续第二个季度增加。

其中通用机械配置比例为 1.09%，较 Q3 提升 0.13%；专用设备配置比例

为 1.78%，较 Q3 增加 0.16%，连续第四个季度增加；仪器仪表配置比例

为 0.28%，较 Q3增加 0.02%；金属制品连续 4 个季度配置比例不足 0.01%；

运输设备配置比例为 0.35%，较 Q3 增加 0.32%。机械设备配置比例自 2017

年 2 季度以来一直处于基金低配状态，但 2018 年 3 季度开始配置比例缓慢

提升，2018 年 4 季度末机械设备行业基金低配比例为 0.61%。 

 子行业情况：工程机械持仓最高，铁路设备加仓显著 

在所有子行业中，工程机械基金配置比例最高，为 0.94%。除机械基础件、

制冷空调设备、冶金矿采化工设备、纺织服装设备和金属制品以外的其他

子行业 2018 年四季度的基金配置比例较 2018 年 3 季度均有提升，其中铁

路设备基金配置比例提升最明显，为 0.318%；冶金矿采化工设备基金配置

比例下降最明显，为 0.044%。大部分子行业处于基金低配状态，金属制品

和铁路设备最为明显，基金低配比例分别为 0.22%、0.21%。 

 公募基金持仓个股情况分析 

从重仓持有的基金数量来看，2018Q4 机械板块中重仓基金数量前三的分别

是中国中车、三一重工和先导智能。相比 2018Q3，重仓基金增加数量前三

的分别是中国中车、先导智能和三一重工，重仓基金数量减少最多的分别

是杰瑞股份、恒立液压和石化机械。从基金持股总市值来看，2018Q4 机械

行业持股市值排名前三的分别是三一重工、先导智能和恒立液压。从持仓

变动来看，相比 2018Q3，持仓量增加前三的公司分别是中国中车、三一重

工和台海核电，持仓量减少前三的公司分别是徐工机械、柳工和天地科技。 

风险提示：宏观经济变化导致机械产品需求波动；原材料价格变化影响企

业盈利能力；细分领域竞争加剧的风险；企业创新和外延发展不确定性等。 
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机械行业总体情况：连续 2 个季度配置比例提升 

数据口径：偏股型基金（不含指数型）： 开放式股票型基金（不含指数型）+开放

式偏股混合型基金+开放式灵活配置型基金+封闭式股票型基金（不含指数型）。 

连续2个季度配置比例提升，但仍处于低配状态。根据Wind统计，截至2018年4季度

末偏股型基金（不含指数型）中机械设备板块基金配置比例为3.50%，较2018年3

季度小幅提升0.62个百分点，配置比例连续第二个季度增加，但仍处于历史较低水

平。其中通用机械配置比例为1.09%，较Q3提升0.13%；专用设备配置比例为1.78%，

较Q3增加0.16%，连续第四个季度增加；仪器仪表配置比例为0.28%，较Q3增加

0.02%；金属制品连续4个季度配置比例不足0.01%；运输设备配置比例为0.35%，

较Q3增加0.32%。 

图 1：偏股型基金（不含指数型）机械设备配置比例 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

 

图 2：偏股型基金（不含指数型）通用机械配置比例  图 3：偏股型基金（不含指数型）专用设备配置比例 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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图 4：偏股型基金（不含指数型）仪器仪表配置比例  图 5：偏股型基金（不含指数型）运输设备配置比例 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

我们用机械设备行业基金配置比例与行业对应自由流通市值比例之差衡量行业超配

/低配情况。2018年4季度末机械设备行业基金配置比例为3.50%，自由流通市值占

比为4.10%，偏股型公募基金（不含指数型）低配机械设备行业0.61个百分点。机

械设备配置比例自2017年2季度以来一直处于基金低配状态，但2018年3季度开始配

置比例缓慢提升。 

图 6：偏股型基金（不含指数型）机械行业整体基金超配比例 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

 

 

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

1.2%

仪器仪表Ⅱ

0.0%

0.1%

0.2%

0.3%

0.4%

0.5%

0.6%

0.7%

运输设备Ⅱ

-3.0%

-2.5%

-2.0%

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

1
1

-1
2

1
2

-0
4

1
2

-0
8

1
2

-1
2

1
3

-0
4

1
3

-0
8

1
3

-1
2

1
4

-0
4

1
4

-0
8

1
4

-1
2

1
5

-0
4

1
5

-0
8

1
5

-1
2

1
6

-0
4

1
6

-0
8

1
6

-1
2

1
7

-0
4

1
7

-0
8

1
7

-1
2

1
8

-0
4

1
8

-0
8

1
8

-1
2



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

6 / 13 

 
[Table_PageText] 

跟踪分析|机械设备 

 
子行业情况：工程机械持仓最高，铁路设备加仓显著 

在所有子行业中，工程机械基金配置比例最高，为0.94%。除机械基础件、制冷空

调设备、冶金矿采化工设备、纺织服装设备和金属制品以外的其他子行业2018年四

季度的基金配置比例较2018年3季度均有提升，其中铁路设备基金配置比例提升最

明显，为0.318%；冶金矿采化工设备基金配置比例下降最明显，为0.044%。大部

分子行业处于基金低配状态，金属制品和铁路设备最为明显，基金低配比例分别为

0.22%、0.21%。 

表 1：2018Q3-Q4机械设备子行业资金配置情况 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

工程机械：连续4个季度持续加仓，配置比例最高。2018年1季度以来，工程机械连

续4个季度持续加仓，2018年2季度基金配置比例为0.38%，2018年4季度基金配置

比例提升0.56%至0.94%，配置比例居子行业之首。2018年2季度以来，工程机械基

金配置比例一直处于超配状态，18Q2-18Q4超配比例分别为0.14%、0.29%、0.34%。 

 

申万二级

行业
申万三级行业

18Q4基金配置

比例

18Q3基金配置

比例

18Q4基金配置较

18Q3变化（%）

18Q4自由流通

市值占比

18Q4基金超配

比例（%）

机床工具 0.00% 0.00% 0.001 0.10% (0.10)

机械基础件 0.45% 0.45% (0.002) 0.37% 0.08

模具磨料 0.00% 0.00% 0.000 0.08% (0.08)

内燃机 0.00% 0.00% 0.000 0.04% (0.04)

制冷空调设备 0.00% 0.00% (0.000) 0.07% (0.07)

其他通用机械 0.61% 0.48% 0.129 0.48% 0.13

工程机械 0.94% 0.87% 0.062 0.60% 0.34

重型机械 0.00% 0.00% 0.000 0.13% (0.13)

冶金矿采化工设备 0.22% 0.26% (0.044) 0.33% (0.11)

楼宇设备 0.02% 0.02% 0.002 0.10% (0.08)

环保设备 0.05% 0.02% 0.030 0.09% (0.04)

纺织服装设备 0.00% 0.00% (0.000) 0.04% (0.04)

农用机械 0.00% 0.00% 0.000 0.02% (0.02)

印刷包装机械 0.01% 0.01% 0.001 0.08% (0.07)

其他专用机械 0.61% 0.49% 0.123 0.64% (0.03)

仪器仪表 仪器仪表 0.28% 0.27% 0.015 0.23% 0.06

金属制品 金属制品 0.00% 0.01% (0.006) 0.22% (0.22)

铁路设备 铁路设备 0.35% 0.03% 0.318 0.56% (0.21)

均值 0.20% 0.16% 0.035 0.23% (0.03)

最大值 0.94% 0.87% 0.318 0.64% 0.34

最小值 0.00% 0.00% (0.044) 0.02% (0.22)

通用机械

专用设备
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图 7：工程机械行业基金配置及超配比例 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

铁路设备：18Q4加仓显著，但仍处于低配水平。2018年4季度铁路设备基金配置比

例为0.35%，较2018年3季度提升0.32%，基金配置增长比例居子行业之首。铁路设

备自2015年1季度以来一直处于基金低配状态，18Q1-18Q4低配比例分别为0.50%、

0.43%、0.48%、0.21%，基金配置比例有增长趋势。 

图 8：轨交设备行业基金配置及超配比例 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

冶金矿采化工装备：减仓最为明显。受油价下跌的影响，2018年4季度冶金矿采化

工设备基金配置比例为0.22%，较2018年3季度下降0.04%，减仓比例居子行业之首。

自2014年4季度以来，冶金矿采化工设备一直处于基金低配状态，基金配置比例有

下降趋势。 
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图 9：冶金矿采化工装备行业基金配置及超配比例 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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公募基金持仓个股情况汇总 

从重仓持有的基金数量来看，截至2018年4季度末，机械板块中重仓基金数量前三

的分别是中国中车、三一重工和先导智能，持有数量分别为120、108和58。相比2018

年3季度末，重仓基金增加数量前三的分别是中国中车、先导智能和三一重工，增加

数量分别为99、38和23；重仓基金数量减少最多的分别是杰瑞股份、恒立液压和石

化机械，减少数量分别为28、15和8。在重仓基金数量排名前三十的公司中，按单

位基金持股市值来看，截至2018年四季度，单位基金持股市值排名前三的分别是徐

工机械、恒立液压和天地科技，单位基金持股市值分别为9941万元、6295万元和6255

万元。 

表 2：18Q4机械行业持有基金数量前30名及其各季度持仓基金数量情况 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

从基金持股总市值来看，2018年4季度末机械行业持股市值排名前三的分别是三一

重工、先导智能和恒立液压，持股市值分别为38.49亿元、18.71亿元和17.63亿元。

从持仓变动来看，相比2018年3季度，2018年四季度持仓量增加前三的公司分别是

中国中车、三一重工和台海核电，增加量分别为16808万股、5202万股和2445万股；

持仓量减少前三的公司分别是徐工机械、柳工和天地科技，减少量分别为6858万股、

3382万股和2694万股。 

证券代码 证券简称 2016Q1 2016Q2 2016Q3 2016Q4 2017Q1 2017Q2 2017Q3 2017Q4 2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4

601766.SH 中国中车 1 9 22 41 12 17 68 5 2 21 120

600031.SH 三一重工 6 1 11 15 34 26 68 51 88 85 108

300450.SZ 先导智能 2 2 1 13 28 47 56 41 47 32 30 58

603338.SH 浙江鼎力 3 6 1 4 16 15 14 30 18 14 36 45

300470.SZ 日机密封 4 4 2 5 3 4 16 28 28

601100.SH 恒立液压 5 2 4 13 9 8 6 35 35 32 43 28

603337.SH 杰克股份 8 10 14 14 17 15 19

601717.SH 郑煤机 2 1 2 10 23 19 20 6 7 9 14 17

603486.SH 科沃斯 1 17

002690.SZ 美亚光电 8 9 5 5 3 8 6 8 8 8 11 15

300724.SZ 捷佳伟创 13

300457.SZ 赢合科技 2 2 1 4 5 4 2 2 3 12

600388.SH 龙净环保 2 1 12 23 36 17 9 3 11

300572.SZ 安车检测 1 2 5 5 10

603960.SH 克来机电 1 4 7 7 10

002353.SZ 杰瑞股份 11 5 29 24 6 4 2 7 13 36 8

603185.SH 上机数控 8

002796.SZ 世嘉科技 1 7

300097.SZ 智云股份 6 7 9 20 23 11 13 10 11 6 2 7

300604.SZ 长川科技 4 6 6 11 7

600582.SH 天地科技 2 4 9 13 6 6 7 14 7

000852.SZ 石化机械 1 3 14 6

300257.SZ 开山股份 2 2 1 5 6 6 6 6 5 5 6 6

600835.SH 上海机电 6 2 4 4 11 11 8 13 6 6 7 6

000425.SZ 徐工机械 1 7 11 9 10 14 9 17 12 5

002366.SZ 台海核电 18 21 21 34 14 15 28 27 30 12 1 5

002595.SZ 豪迈科技 2 1 3 3 4 1 4 1 5 2 5

002698.SZ 博实股份 5

300349.SZ 金卡智能 2 1 5 1 2 5 7 4 5
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图 10：18Q4机械行业持有基金数量前30名上市公司及其单位基金持股市值 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

表 3：18Q4机械行业持仓市值前30名（按持股总市值排序） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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持股基金数 单位基金持股市值（万元，右轴）

证券代码 证券简称 持有基金数
持股总量

(万股)

季报持仓变动

(万股)

持股占流通股

比

持股总市值(亿

元)

持股市值占基金

净值比

持股市值占基金

股票投资市值比

600031.SH 三一重工 108 46,149           5,202               5.94% 38.49 0.27% 0.41%

300450.SZ 先导智能 58 6,485             -304                13.36% 18.71 0.13% 0.20%

601100.SH 恒立液压 28 8,908             -1,667             10.10% 17.63 0.12% 0.19%

601766.SH 中国中车 120 19,004           16,808             0.83% 17.14 0.12% 0.18%

603338.SH 浙江鼎力 45 1,491             -200                6.02% 8.36 0.06% 0.09%

300572.SZ 安车检测 10 1,389             711                  24.63% 6.01 0.04% 0.06%

603337.SH 杰克股份 19 1,612             320                  19.89% 5.91 0.04% 0.06%

002690.SZ 美亚光电 15 2,558             234                  7.81% 5.44 0.04% 0.06%

000425.SZ 徐工机械 5 15,388           -6,858             2.20% 4.97 0.03% 0.05%

600582.SH 天地科技 7 12,802           -2,694             3.09% 4.38 0.03% 0.05%

300457.SZ 赢合科技 12 1,395             565                  7.40% 3.88 0.03% 0.04%

300470.SZ 日机密封 28 1,726             302                  9.61% 3.84 0.03% 0.04%

603486.SH 科沃斯 17 810                795                  20.19% 3.73 0.03% 0.04%

300257.SZ 开山股份 6 2,495             478                  3.05% 2.49 0.02% 0.03%

002366.SZ 台海核电 5 2,450             2,445               5.01% 2.30 0.02% 0.02%

600388.SH 龙净环保 11 2,171             986                  2.03% 2.20 0.02% 0.02%

603960.SH 克来机电 10 711                -11                  13.72% 1.97 0.01% 0.02%

601717.SH 郑煤机 17 2,920             99                    1.97% 1.61 0.01% 0.02%

300604.SZ 长川科技 7 510                -239                7.77% 1.56 0.01% 0.02%

300420.SZ 五洋停车 4 2,982             -568                7.01% 1.48 0.01% 0.02%

300724.SZ 捷佳伟创 13 501                501                  6.26% 1.43 0.01% 0.02%

002353.SZ 杰瑞股份 8 920                -826                1.37% 1.38 0.01% 0.01%

603308.SH 应流股份 5 1,715             161                  4.29% 1.38 0.01% 0.01%

002480.SZ 新筑股份 4 2,464             279                  3.86% 1.20 0.01% 0.01%

300222.SZ 科大智能 1 600                -                  1.76% 0.93 0.01% 0.01%

300097.SZ 智云股份 7 708                381                  3.51% 0.79 0.01% 0.01%

002796.SZ 世嘉科技 7 220                213                  7.18% 0.76 0.01% 0.01%

600984.SH 建设机械 2 1,361             -1,172             1.73% 0.69 0.00% 0.01%

000528.SZ 柳工 3 1,130             -3,382             0.77% 0.69 0.00% 0.01%
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风险提示 

国内和海外宏观经济变化导致需求大幅波动的风险。以工程机械、集装箱、能源装

备等产品为例，其需求分别对房地产和基建投资、集装箱航运、能源价格等具有高

度敏感性。而对于铁路轨交设备、3C自动化、锂电设备等采购主体相对集中的行业，

单一客户的订单招标和项目交付对相关企业的营业收入和利润具有重要影响，需注

意客户集中度较高的相关设备企业的盈利波动风险。近期，贸易争端仍处于演化过

程，加征关税等行为陆续实施，对出口相关国家占收入比重较高的企业将形成需求

减少或盈利下降的压力。 

细分领域竞争加剧的风险。随着需求变化，细分领域的企业之间的竞争关系也在演

化，如果竞争加剧，导致产品价格下降，企业盈利存在较大幅度下滑的风险。 

如果原材料价格大幅上升，将压制机械企业盈利能力。机械企业通常采取成本加毛

利的方式进行定价，而转移成本压力的力度取决于行业竞争情况、行业产能利用率，

以及企业的主动策略行为。在零部件等配套设备领域，主机厂与供应商存在合作关

系变化的风险 。 

企业创新业务和外延发展具有不确定性。机械企业普遍有进行新业务拓展，特别是

在3C自动化、半导体设备、新能源设备等领域，技术进步、产品突破具有不确定性

的风险。 
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