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01 1月第一批游戏版号正式发放，多个A股游戏公司在列，
游戏板块有望业绩与估值双重修复

2019年1月22日，国家新闻出版广电总局显示，1月第一批游戏版号完成审批，此

次一共下发了93个版号，加上12月审批164个版号，版号审批重启后共有257个游戏
获得版号。游戏版号审批进入常规化。

本次版号中上市公司过审产品包括吉比特子公司雷霆互娱的《黑暗城堡》和《光
之守望》，三七互娱的《大唐文明》，凤凰传媒的《梦幻沙城》和《格斗英雄传奇
》，深圳惠程子公司哆可梦的《战区英雄》，文投控股子公司都玩的《钛金战士》
、《不思议地下城》、《怪兽纪元》、《远征三国》、《风暴之光》，万达影视子
公司互爱互动的《秦皇汉武》，东方明珠的《幽冥封魔录》，港交所提交上市申请
的中手游的《杯莫停》。

本次1月第一批版号放出时间距离上批版号开放仅13天，表示游戏审核逐渐进入常
态化，我们认为游戏板块迎来业绩和估值的双重修复的可能性不断加强。

此前《文化体制改革中经营性文化事业单位转制为企业的规定》和《进一步支持
文化企业发展的规定》两大利好文件的密集出台，我们即判断传媒板块的政策回暖
的拐点已经来临，此次版号审查进入常态化进一步印证了我们的判断，坚定看好传
媒板块反弹。

标的方面，我们建议关注：️优质游戏内容公司：️完美世界、吉比特、三七互娱等

；️优质海外发行公司：️宝通科技、游族网络、中文传媒等；️海外优质公司：️腾讯控
股、网易。

风险提示：️政策不及预期风险；️业绩不及预期风险。
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• 分析师与研究助理简介

钟奇：️民生研究院院长，范德比尔特大学金融数学博士后，约翰霍普金斯大学博士，复旦

大学学士，上海期货交易所博士后导师。

史家欢：️复旦大学金融学硕士，2015年7月加入民生证券，从事传媒互联网行业研究。

武子皓：️金融学硕士，2017年11月加入民生证券，从事传媒互联网行业研究。
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以报告发布日后的12个月内
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回避 分析师预测未来股价跌幅5%以上

行业评级标准

以报告发布日后的12个月内
行业指数的涨跌幅为基准。

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅5%以上
中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间
回避 分析师预测未来行业指数跌幅5%以上
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告而导致的任何可能的损失负任何责任。
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有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。
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本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。
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