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农林牧渔行业 

肉禽景气持续，疫情背景下猪鸡的相关性更明显 

[Table_Summary] 

核心观点： 

 行业处于景气持续阶段，商品代鸡苗价格再次走强 

步入 2019 年，白羽鸡产业链各环节继续处于高景气阶段：据禽业协会

数据，1 月上旬父母代鸡苗价格达到近 63 元/套，延续震荡上行态势；停孵

期后为商品代鸡苗的相对淡季，但当前“淡季不淡”现象明显，据博亚和

讯，目前商品代鸡苗价格已突破 5 元/羽；商品代毛鸡方面，目前约 4 元/

斤。 

 19 年祖代引种量或继续增加，建议关注中美贸易谈判进展 

据协会数据,18 年国内累计祖代引种及自繁量约 74.5 万套,同比增长

8.5%,但仍低于全国均衡引种量 80 万套的水平线；其中自繁量约 20.1 万套,

主要引种国家为新西兰和波兰，预计 2019 年国内祖代鸡引种来源仍为新西

兰、波兰以及国内自繁，引种量或将略有增加，美国复关可能性仍取决于

贸易谈判的进展。 

 猪鸡价格具有同步性，疫情背景下相关性更明显 

由于肉类需求具有可替代性，猪价与鸡价具有一定的同步性，特别地，

在生猪疫情（2006-07 年、2010-11 年）背景下，此相关性更为明显。我们

以 2006-07 年为例，06 年生猪行业爆发严重的蓝耳疫情，07 年生猪消费

量下滑、猪价快速上涨；对应地，2007 年禽肉消费量快速增加（同比增速

达到 10.1%，为 2005-10 年期间最高同比增速），并且禽价大涨，白条鸡价

格最高涨幅超过 50%。 

 投资建议 

非洲猪瘟影响持续背景下，生猪产能去化加速，周期反转提前为大概

率事件。考虑禽肉的经济性与替代性，并参考历史经验，禽类产品价格有

望明显受益，建议关注白羽鸡行业中的圣农发展、益生股份、民和股份、

仙坛股份以及肉鸭龙头华英农业。 

 风险提示 

鸡价波动风险、疫病风险、食品安全等 
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行业处于景气持续阶段，商品代鸡苗价格再次走强 

 

步入2019年，白羽鸡产业链各环节继续处于高景气阶段：据禽业协会数据，1

月上旬父母代鸡苗价格达到近63元/套，延续震荡上行态势；停孵期后为商品代鸡苗

的相对淡季，但当前“淡季不淡”现象明显，据博亚和讯，目前商品代鸡苗价格已

突破5元/羽；商品代毛鸡方面，目前约4元/斤。 

 

图1：近期商品代鸡苗价格再次突破5元/羽  图2：近期毛鸡价格有所回调 

 

 

 

数据来源：博亚和讯、广发证券发展研究中心  数据来源：博亚和讯、广发证券发展研究中心 

 

 

19 年祖代引种量或继续增加，建议关注中美贸易谈判

进展 

 

据协会数据,18年国内累计祖代引种及自繁量约74.5万套,同比增长8.5%,但仍低

于全国均衡引种量80万套的水平线；其中自繁量约20.1万套,主要引种国家为新西兰

和波兰，预计2019年国内祖代鸡引种来源仍为新西兰、波兰以及国内自繁，引种量

或将略有增加，美国复关可能性仍取决于贸易谈判的进展。 
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 图3：2018年国内祖代鸡引种量约为74.5万套 

 

数据来源：白羽肉鸡联盟、广发证券发展研究中心 

 

猪鸡价格具有同步性，疫情背景下相关性更明显 

 

由于肉类需求具备可替代性，猪价与鸡价具有一定的同步性，特别地，在生猪

疫情（2006-07年、2010-11年）背景下，此相关性更为明显。 

我们以2006-07年为例，06年生猪行业爆发严重的蓝耳疫情，07年生猪消费量

下滑、猪价快速上涨；对应地，2007年禽肉消费量快速增加（同比增速达到10.1%，

为2005-10年期间最高同比增速），并且禽价大涨，白条鸡价格最高涨幅超过50%。 

 

图4：白羽鸡、黄羽鸡的消费渠道情况 

 

数据来源：畜牧业协会、广发证券发展研究中心 
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图5：2006-07年、2010-11年猪肉价与鸡肉价格的同步性明显（单位：元/公斤） 

 
数据来源：农业部、广发证券发展研究中心 

 

表1：猪蓝耳病在我国的历史 

 
时间 毒株情况 疫情情况 

首次出现 1995 年 

哈尔滨兽医研究所和广州动植物检疫局分别在北京某猪

场和广东某猪场的杜洛克种猪（加拿大引种）中首次分

离到蓝耳病病毒 

北京地区首先暴发，随即在华北、华东地区部分

养猪场发生类似的疾病，此后几年时间里该病毒

株表现温和，从沿海至内地养殖场零散流行。 

第一次大流行 2001 年-2002 

多年的跨省运输和国际引种导致病毒被传至全国各地，

2001 年我国出现第一次猪蓝耳疫病大流行，由于该毒株

比较温和，到 2002 年便很快被压制了。 

2001 年入夏前后，全国各地区开始陆续出现“猪

无名高热”，即蓝耳病。 

第二次大流行 2006 年-2007 年 
此次流行的是猪蓝耳病毒的变异毒株，高致病性猪蓝耳

病。2007 年 6 月开始投用疫苗后逐步得到控制。 
全国有 22 个省份发生高致病性猪蓝耳病疫情 

数据来源：中国畜牧业协会、广发证券发展研究中心 

 

 

图6：2007年我国国内猪肉总消费量同比2006年下滑7.2% 

 
数据来源：USDA、广发证券发展研究中心 
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 图7：2006-2007年猪蓝耳疫病期间白条鸡价格表现  图8：2007年我国鸡肉总消费量同比2006年增加10.1% 

 

 

 

数据来源：农业部、广发证券发展研究中心  数据来源：USDA、广发证券发展研究中心 

 

投资建议 

 

非洲猪瘟影响持续背景下，生猪产能去化加速，周期反转提前为大概率事件。

考虑禽肉的经济性与替代性，并参考历史经验，禽类产品价格有望明显受益，建议

关注白羽鸡行业中的圣农发展、益生股份、民和股份、仙坛股份，以及肉鸭龙头华

英农业。 

 

风险提示 

鸡价波动风险、疫病风险、食品安全等  
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研究人员制作本报告的报酬标准依据研究质量、客户评价、工作量等多种因素确定，其影响因素亦包括广发证券的整体经营收入，该等经营收
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 入部分来源于广发证券的投资银行类业务。 

本报告仅面向经广发证券授权使用的客户/特定合作机构发送，不对外公开发布，只有接收人才可以使用，且对于接收人而言具有保密义务。广

发证券并不因相关人员通过其他途径收到或阅读本报告而视其为广发证券的客户。在特定国家或地区传播或者发布本报告可能违反当地法律，

广发证券并未采取任何行动以允许于该等国家或地区传播或者分销本报告。 

本报告所提及证券可能不被允许在某些国家或地区内出售。请注意，投资涉及风险，证券价格可能会波动，因此投资回报可能会有所变化，过

去的业绩并不保证未来的表现。本报告的内容、观点或建议并未考虑任何个别客户的具体投资目标、财务状况和特殊需求，不应被视为对特定

客户关于特定证券或金融工具的投资建议。本报告发送给某客户是基于该客户被认为有能力独立评估投资风险、独立行使投资决策并独立承担

相应风险。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被广发证券认为可靠，但广发证券不对其准确性、完整性做出任何保证。报告内容仅供参考，报告中的

信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价。广发证券不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责任，除非法律法规有明确规

定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策，如有需要，应先咨询专业意见。 

广发证券可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发证券的

立场。广发证券的销售人员、交易员或其他专业人士可能以书面或口头形式，向其客户或自营交易部门提供与本报告观点相反的市场评论或交

易策略，广发证券的自营交易部门亦可能会有与本报告观点不一致，甚至相反的投资策略。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出

本报告当日的判断，可随时更改且无需另行通告。广发证券或其证券研究报告业务的相关董事、高级职员、分析师和员工可能拥有本报告所提

及证券的权益。在阅读本报告时，收件人应了解相关的权益披露（若有）。 
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(1)广发证券（香港）跟本研究报告所述公司在过去 12 个月内并没有任何投资银行业务的关系。 
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自翻版、复制、刊登、转载和引用者承担。 

 


