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行业走势图 

市场情绪改善 钢材社会库存快速上升 
 

事件： 

1 月 24 日，钢联数据公布本周钢材库存变化情况。社会库存方面，本周钢
材五大品种社会库存合计为 992.71 万吨，周环比上涨 67.36 万吨，周环比
上涨 7.28%。具体品种上看，螺纹钢、线材、热卷、冷卷、中厚板本周库存
分别为 443.85 万吨、154.11 万吨、189.14 万吨、109.97 万吨、95.64 万吨，
周环比变化分别为 11.94%、13.75%、-0.39%、1.73%、0.26%。 

厂库方面，本周钢材钢厂库存合计 416.55 万吨，周环比下降 8.83 万吨，降
幅 2.06%。分品种来看，螺纹钢、线材、热卷、冷卷、中厚板厂库分别为 173.15
万吨、57.63 万吨、87.41 万吨、31.42 万吨、66.94 万吨，周环比变化分别
为-6.35%、3.93%、-2.94%、2.05%、4.30%。 

本周社会涨幅加大，市场情绪有所回暖 

钢材市场目前已经进入到传统冬储期，自 2018 年 12 月 21 日社库出现向上
拐点。但由于 2018 年 11 月份，钢材价格快速下跌，市场上对于钢价下跌
表现出一定恐慌情绪，整体上接货情绪较低。进入到 12 月份，钢材价格逐
渐企稳。通过中钢协钢材价格指数上看，2018 年 11 月份指数下跌 12.36%，
进入 12 月份后钢材价格开始震荡运行，周环比变化在±2%之间小幅波动。
钢材价格的企稳使得市场悲观情绪逐步缓和，叠加钢材社会库存处于历史低
位，钢材社会库存快速上涨。自拐点出现以后，本周库存上涨 7.28%，涨幅
明显扩大。 

目前社会库存仍处于近年来低位，仅高于 2016 年同期库存。而钢材价格表
现相对平稳。以螺纹钢 HRB400（20mm）为例，自去年 12 月起至今年 1
月 24 日，价格小幅下降 4.53%，整体保持相对平稳。未来随着市场信心回
暖，钢材价格未来有望保持在目前水平震荡运行。 

钢厂库存稳定运行，利好稳定钢材价格 

由于 2018 年环保限产整体执行不及前年，进入采暖季粗钢产量仍处于高位。
而价格下跌影响市场信心，使得钢厂库存在 11 月份短期内出现上涨趋势。
钢厂库存反应行业内供给情况，因此后期随着价格下降，企业出货情况得到
改善。而钢厂库存维持稳定运行，有利于维持钢材价格。预计，未来钢材价
格短期内仍将保持稳定运行。 

 

风险提示：钢材价格出现大幅波动影响市场情绪，节前南方需求下行压力
加大等风险。 

  
重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2019-01-24 评级 2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E 

002110.SZ 三钢闽光 13.96 买入 2.44 4.50 4.93 5.37 5.72 3.10 2.83 2.60 

000932.SZ 华菱钢铁 6.79 买入 1.37 2.50 2.76 3.39 4.96 2.72 2.46 2.00 

000717.SZ 韶钢松山 4.90 买入 1.04 1.68 1.79 2.06 4.71 2.92 2.74 2.38 

601003.SH 柳钢股份 7.03 买入 1.03 1.68 1.89 2.12 6.83 4.18 3.72 3.32 

600507.SH 方大特钢 10.88 买入 1.75 2.30 3.07 3.55 6.22 4.73 3.54 3.06 

600019.SH 宝钢股份 6.87 买入 0.87 1.12 1.30  7.90 6.13 5.28  
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS  
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