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Table_Report  相关报告  

两大航天集团圆满完成年度计划任务，并

部署 2019 年任务及目标 

2019-01-20 

“最好”的时代，“最坏”的时代 2018-11-28 

北斗三号基本系统星座部署完成，军民用

应用效能有望加速释放 

2018-11-21 
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国防军工 沪深300

Table_Summary 事件：1 月 22 日，中国航空工业集团召开 2019 年工作会议，会议总结回顾了

2018 年的各项工作，研究部署 2019 年目标任务与重点工作，航空工业党组进一

步制定了新时代的集团发展战略。 

核心观点 

 航空工业集团圆满完成 2018 年国务院国资委考核指标。2018 年，航空工业

全年实现利润 182.5 亿元，同比增长 10.3%，并超额完成 18 年初制定的 181

亿目标。集团全年交付民机 467 架，同比增长 11.5%；转包生产和国际合作

收入 19.4 亿美元，同比增长 10.2%。并获省部级以上奖励共 86 项，一级行

业学会奖 18 项，专利申请 10007 项，其中发明专利 7400 项，连续 5 年保

持央企前四。 

 2018 年集团军民融合战略持续深化，实现多维推进。从顶层规划看，集团

发布《航空工业军民融合发展行动纲要》并设立军民融合发展基金；从产品

研制看，AG600 成功实现水上首飞、MA700 进入全面试制阶段、AC352 基

本具备适航条款试飞条件，先进重型直升机开展前期研究和关键技术攻关。 

 2018 年集团在深化改革领域点面共进，多路攻坚取得较多成果。1）改革试

点取得突破：通飞公司、中航国际、机载公司 3 家单位进入国企改革“双百”

名单，合肥江航在国家首批混改试点中率先完成；2）资本运作助推发展：中

航沈飞、深天马、中航国际完成重大资产重组，直升机重组项目启动；3）产

业结构不断优化：持续瘦身健体，同时“三供一业”完成分离移交正式协议

签订；4）强化激励激发活力：48 家单位实施股权和分红激励，激励骨干员

工达 1.3 万人，首次批复 4 家单位试行职业经理人制度。 

 集团进一步制定新时代发展战略，关注 2019 年科研生产和深化改革新进展。

航空工业党组进一步制定了新时代集团发展战略，强调全面推进“一心、两

融、三力、五化”，瞄准企业经营和科研生产两大目标，坚决打好“军品任

务、军民融合、夯实基础、瘦身健体”四大攻坚战，重点推动八个方面工作。

科研生产方面，集团将全域拓展军民品业务，聚焦“三同三高”拓展实业主

业发展空间；深化改革方面，集团将深入推进“1+N”综合性改革和产业结

构优化调整，同时 18 年底集团被确认为第三批国有资本投资公司试点，建

议关注后续改革进展。我们认为 2019 年航空工业有望在业务拓展、管理规

范、体系创新、产业结构调整等各领域进一步推进，并持续提高经营质量和

盈利水平。 

投资建议与投资标的 

 集团军民品交付顺利进行，公司盈利水平稳步提升，另外随着瘦身健体、员

工激励等措施的不断推进，集团经营质量有望提升下属上市公司有望受益，

建议关注：中直股份(600038，增持)、中航沈飞(600760，未评级)、中航光

电(002179，增持)、中航机电(002013，买入)、中航电测(300114，增持)、

中航电子(600372，未评级)等。 

风险提示 

 各机型交付不及预期，改革进度不及预期。 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定

性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给

予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及

目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未
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资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作
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