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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 1.61%，申万机械设备板块上涨 0.34%，跑输大盘 1.27

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 23 位，18 个子行业涨多跌少，其

中表现最好的 5 个子行业分别为内燃机、环保设备、楼宇设备、工程机械、

其它专用机械，分别上涨 12.42%、2.67%、2.60%、1.97%、1.79%。 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔

除负值）为 23.94 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.28 倍，目前已处于阶

段性底部位置。 

个股方面，涨幅居前的为全柴动力（40.83%）、天业通联（33.88%）、康跃

科技（23.63%）、快意电梯（19.38%）、融捷股份（16.25%），跌幅居前的为

金银河（-16.25%）、沈阳机床（-14.89%）、汉钟精机（-13.73%）、远方信息

（-8.54%）、赛象科技（-7.92%）。 

 行业信息及上市公司公告 

1）农业农村部表示全国农作物耕种收综合机械化率超过 67%。 

2）北京推出 5 种不限次地铁电子票。 

3）中联重科智慧产业城项目启动，千亿元投资打造全球典范。 

4）2018 年工业车辆总销量超 59 万台。 

5）新型长编组全自动运行地铁列车在中车长客股份公司下线。 

6）辽宁 2019 年公路水路交通建设计划投资 100 亿元。 

7）成都至自贡高速铁路可研报告获批 项目总投资 359.7 亿元。 

8）中泰股份表示将会借助现有平台涉足加氢站业务。 

9）赢合科技与国轩高科子公司签订共 7.76 亿元锂电设备订单。 

10）海能达：获巴西阿雷格里港地铁项目合同。 

 行业策略与个股推荐 

基于宏观经济形势、下游主要行业需求以及目前估值水平，我们维持机械设

备行业“中性”评级，结合各子板块发展情况，我们建议重点关注以下三条投资

主线： 

一是轨道交通和工程机械产业链。中国铁路总公司工作会议提出，2019 年全

国铁路固定资产投资保持强度规模，确保投产新线 6800 公里，其中高铁 3200

公里。我们认为，随着经济下行压力加大，基建补短板力度有望持续加大，
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同时“一带一路”建设和环保要求提高也将有利于提振轨交和工程机械相关需

求，特别是轨交有望呈现一定的逆周期特征，建议关注行业龙头标的，如中

国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液压（601100）。 

二是半导体及激光设备产业链。中国目前是全球最大的半导体消费市场，在

全球半导体产业日趋向中国转移的趋势下，半导体设备国产化率有望加快提

升，建议关注晶盛机电（300316）。激光设备是我国先进制造高技术产业化

重点领域之一，随着激光技术的应用领域不断扩大以及应用需求不断提升，

我国激光设备市场规模有望持续呈现高速增长态势，建议关注锐科激光

（300747）。 

三是智能制造产业链。智能化和自动化已成为我国制造业转型升级方向，随

着制造业人力成本的不断上升，智能制造设备有望加速普及，具有技术和成

本优势的企业有望受益，建议关注克来机电（603960）。 

综上，我们推荐中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液压（601100）、

锐科激光（300747）、克来机电（603960）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 1.61%，申万机械设备板块上涨 0.34%，跑输大盘 1.27 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 23 位，18 个子行业涨多跌少，其中表现

最好的 5 个子行业分别为内燃机、环保设备、楼宇设备、工程机械、其它专用机

械，分别上涨 12.42%、2.67%、2.60%、1.97%、1.79%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 23.94 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.28 倍，目前已处于阶段性底

部位置。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为全柴动力（40.83%）、天业通联（33.88%）、康跃科技

（23.63%）、快意电梯（19.38%）、融捷股份（16.25%），跌幅居前的为金银河

（-16.25%）、沈阳机床（-14.89%）、汉钟精机（-13.73%）、远方信息（-8.54%）、

赛象科技（-7.92%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业信息及上市公司公告 

1）农业农村部表示全国农作物耕种收综合机械化率超过 67%。农业农村部农业

机械化管理司副司长李安宁 1 月 19 日表示，全国农作物耕种收综合机械化率超

过 67%，其中主要粮食作物耕种收综合机械化率超过 80%。这是记者当天在由中

国农业大学中国农业机械化发展研究中心主办的中国农业机械化展望大会上了解

到的。李安宁说，当前我国农业生产已从主要依靠人力畜力转向主要依靠机械动

力的新阶段，农业机械化发展也进入了新时期。农机制造水平稳步提升，农机装

备总量持续增长，农机作业水平快速提高。机耕、机播、机收、机械植保和机电

灌溉作业面积合计超过 63 亿亩，农机化服务总收入 5400 亿元。（澎湃新闻） 

2）北京推出 5 种不限次地铁电子票。记者从北京市交通委获悉，北京轨道交通

试行推出 5 种电子定期票，其中，日票每张 20 元，周票每张 90 元。乘客可在“易

通行 App”上购买，定期车票在使用有效期限内可不限次数刷码乘车。据介绍，

轨道交通电子定期票包括一日票、二日票、三日票、五日票及七日票五种，价格

分别为 20 元、30 元、40 元、70 元和 90 元，适用于除机场线外北京轨道交通全

路网所有线路。乘客可通过轨道交通互联网票务服务平台“易通行 App”购买电

子定期票，在车票使用有效期限内支持一人一码不限次数刷码乘车。（新京报） 

3）中联重科智慧产业城项目启动，千亿元投资打造全球典范。1 月 21 日电由中

联重科投资建设、运营管理的中联智慧产业城项目 20 日在湖南湘江新区举行启
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动仪式。根据规划，该项目 2022 年完工投产后，可实现总产值 1000 亿元以上，

带动上下游产业收入超过 500 亿元，成为全球领先的智能化工程机械、农业机械

综合产业基地。中联智慧产业城项目总投资约 1000 亿元，占地 9000 余亩，将聚

集中联重科现有在长沙地区的混凝土机械、工程起重机械、路面机械、消防机械

等装备制造产业和 6 个国家级创新平台，并新增土方机械、高空作业机械、智慧

农机、人工智能等新兴产业和研发试验、产品孵化基地与人工智能研究应用中心。

（中国新闻网） 

4）2018 年工业车辆总销量超 59 万台。近日，中国工程机械工业协会工业车辆

分会发布 2018 年度最后一个月的统计数据，2018 年度工业车辆总销量达到

597152 台，再一次刷新历史新高。总销量中电动平衡重乘驾式叉车总销量 63054

台，电动乘驾式仓储车辆 12088 台，电动步行式仓储车辆总销量 205954 台，内

燃平衡重式叉车 316056 台。出口数量 166,923 台。（我的钢铁网） 

5）新型长编组全自动运行地铁列车在中车长客股份公司下线。e 公司讯，22 日

下午，成都轨道交通 9 号线一期项目的首列地铁列车在中车长客股份公司下线。

该列车改 6 辆编组为 8 辆长编组，最高时速 100 公里。车辆应用了城市轨道车辆

中最为宽敞的 A 型铝合金车体，最大载客量达到 3456 人，能有效缓解城市早晚

高峰地铁交通的拥挤情况。并且应用了国际最高等级（GOA4）的全自动运行技

术，有效降低了运营维护成本。（新华社） 

6）辽宁 2019 年公路水路交通建设计划投资 100 亿元。从日前召开的辽宁省交

通运输工作会议上获悉，2019 年，辽宁全省公路水路交通建设计划投资 100 亿

元，其中，新改建农村公路 4000 公里，维修改造农村公路 4400 公里；铁路货运

量增加 1000 万吨，集装箱铁水联运量增加 8.8 万标准箱。（中国工程机械工业协

会） 

7）成都至自贡高速铁路可研报告获批，项目总投资 359.7 亿元。日前，中国铁

路总公司、四川省人民政府联合批复成都至自贡高速铁路可行性研究报告。成都

至自贡高铁是成自宜高铁的一部分，自成都东站起，至自贡东站，线路全长 176

公里，全线新设天府站、天府机场站、资阳西站、资中西站、威远站等 5 个车站。

其中，成都东至天府站段按双线、时速 250 公里建设，天府站至自贡东站段按双

线、时速 350 公里建设。项目总投资 359.7 亿元，由路地双方合资建设，建设工

期 4 年。（四川日报） 

8）中泰股份表示将会借助现有平台涉足加氢站业务。香港万得通讯社报道，中

泰股份在互动平台表示，公司将继续保持并提升制氢领域的技术优势，在氢燃料
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市场化可期时，公司将会借助现有平台，涉足加氢站业务。（wind） 

9）赢合科技与国轩高科子公司签订共 7.76 亿元锂电设备订单。1 月 21 日，赢

合科技发布公告称，公司于近日收到与南京国轩新能源有限公司签订的《设备采

购安装合同》。公告显示，南京国轩、庐江国轩、航天国轩、青岛国轩系合肥国轩

的控股子公司，属于同一交易对手方。截至目前，公司与同一交易对手方在连续

十二个月内签订日常经营合同累计金额达到 7．76 亿元，约占公司 2017 年度经

审计主营业务收入的 66．27％。（中国电池联盟） 

10）海能达：获巴西阿雷格里港地铁项目合同。e 公司讯，海能达宣布公司已与

巴西阿雷格里港地铁签署合同，将为 TRENSURB（阿雷格里港城市轨道交通公

司）提供最新的 TETRA 通信系统。阿雷格里港是巴西南里奥格兰德州首府城市。

该 TETRA 通信系统将由海能达下属公司 Teltronic 巴西提供并交付。（证券时报·e

公司） 

3.行业策略与个股推荐 

基于宏观经济形势、下游主要行业需求以及目前估值水平，我们维持机械设备行

业“中性”评级，结合各子板块发展情况，我们建议重点关注以下三条投资主线： 

一是轨道交通和工程机械产业链。中国铁路总公司工作会议提出，2019 年全国

铁路固定资产投资保持强度规模，确保投产新线 6800 公里，其中高铁 3200 公里。

我们认为，随着经济下行压力加大，基建补短板力度有望持续加大，同时“一带一

路”建设和环保要求提高也将有利于提振轨交和工程机械相关需求，特别是轨交有

望呈现一定的逆周期特征，建议关注行业龙头标的，如中国中车（601766）、三

一重工（600031）、恒立液压（601100）。 

二是半导体及激光设备产业链。中国目前是全球最大的半导体消费市场，在全球

半导体产业日趋向中国转移的趋势下，半导体设备国产化率有望加快提升，建议

关注晶盛机电（300316）。激光设备是我国先进制造高技术产业化重点领域之一，

随着激光技术的应用领域不断扩大以及应用需求不断提升，我国激光设备市场规

模有望持续呈现高速增长态势，建议关注锐科激光（300747）。 

三是智能制造产业链。智能化和自动化已成为我国制造业转型升级方向，随着制

造业人力成本的不断上升，智能制造设备有望加速普及，具有技术和成本优势的

企业有望受益，建议关注克来机电（603960）。 
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综上，我们推荐中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液压（601100）、

锐科激光（300747）、克来机电（603960）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤海

证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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