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行业近一年市场表现 

 

指数表现 

涨跌（%） 1M 3M 6M 

绝对表现 -0.51 -4.10 -27.97 

相对表现 -6.05 -3.80 -16.98 
 

 市场回顾 

 本周医药生物行业下跌 1.49%，跑输沪深 300 指数 2.00 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名倒数第七。本周医药子板块仅医疗服务翻红，

本周上涨 0.46%，生物制品及中药分别录得亏损 1.92%和 1.97%。截至

2019 年 1 月 25 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 24.81 倍，相对沪

深 300 最新溢价率为 131%。 

核心观点 

 近期由于外资的持续流入，以大消费为代表的白马股涨势良好，这类公

司源于其业绩的确定性而受到外资追捧，像白酒在经历了半年多的调整

后估值也都处于合理的水平。对于医药板块来说，目前大多数制药公司

由于未来政策存在一定的不确定性，相对于确定性较高的家电、白酒等

性价比大大降低。 

 当然医药中也有一些消费属性较强的个股值得关注，以云南白药为代

表，由于受政策影响较小近期表现尚可。目前对于大多数受政策影响较

大的制药公司，短期还是以超跌反弹对待。下周将迎来业绩预告披露高

峰期，建议投资者关注个别公司的商誉减值及业绩不达预期的风险。 

行业要闻 

 “基因编辑婴儿事件”，初步调查结果出来了 

 安徽省发布《关于做好“17+13+X”种抗癌药惠民落地工作的通知》 

 扬子江“盐酸特拉唑嗪胶囊”首家通过一致性评价 

 天津率先发布《落实国家组织药品集中采购和使用工作方案》（征求意

见稿） 

风险提示 

 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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一、市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数上涨 0.51%，报 3184.47 点。申万一级行业涨跌不一，

其中医药生物行业下跌 1.49%，跑输沪深 300 指数 2.00 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名倒数第七。 

图 1 申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比              

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

1.2 各子板块表现 

本周医药子板块仅医疗服务翻红，本周上涨 0.46%，生物制品及中药

都分别录得亏损 1.92%和 1.97%。 

 

 

图 2 医药生物行业各子板块涨跌幅对比                  
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

本周有 88 只医药股上涨，其中涨幅超过 10%的有药石科技（15.66%）、

百花村（13.71%）、凯利泰（10.48%）。 

表 1 医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

药石科技 15.66  化学原料药 亚太药业 -36.55  化学制剂 

百花村 13.71  医疗服务Ⅲ *ST 长生 -22.55  生物制品Ⅲ 

凯利泰 10.48  医疗器械Ⅲ 星普医科 -19.15  医疗服务Ⅲ 

大理药业 8.49  中药Ⅲ ST 冠福 -16.39  化学原料药 

我武生物 7.85  生物制品Ⅲ 亿帆医药 -14.92  化学原料药 

东富龙 6.75  医疗器械Ⅲ 康芝药业 -11.48  化学制剂 

万东医疗 6.38  医疗器械Ⅲ 康美药业 -10.34  中药Ⅲ 

普利制药 5.47  化学制剂 第一医药 -10.22  医药商业Ⅲ 

康缘药业 5.25  中药Ⅲ 北陆药业 -9.01  化学制剂 

美年健康 5.13  医疗服务Ⅲ 广誉远 -8.07  中药Ⅲ 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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二、行业估值 

截至 2019 年 1 月 25 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 24.81 倍，

相对沪深 300 最新溢价率为 131%。 

图 3 申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE            

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

 

截至 2019 年 1 月 25 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 65.27

倍，中药及医药商业估值较低，分别为 17.67 倍和 13.80 倍。 

 

图 4 医药各子行业估值情况              
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数据来源：Wind、山西证券研究所 

三、行业要闻 

 “基因编辑婴儿事件”，初步调查结果出来了 

新华社广州 1 月 21 日电，记者从广东省“基因编辑婴儿事件”调查组

获悉，现已初步查明，该事件系南方科技大学副教授贺建奎为追逐个

人名利，自筹资金，蓄意逃避监管，私自组织有关人员，实施国家明

令禁止的以生殖为目的的人类胚胎基因编辑活动。 

 安徽省发布《关于做好“17+13+X”种抗癌药惠民落地工作的通

知》 

近日，安徽省发布通知，该省医保局、省卫健委在国家医保局组织谈

判的基础上，从现有医保目录中再选择安徽省用量较大抗癌药组织省

级带量采购，第一批谈判成功 13 种，连同 17 种国家谈判药品合计共

30 种抗癌药，并表示今后将适时选择 X 种抗癌药再行组织带量采购。

安徽省将“17+13+X”种抗癌药按照国家谈判和省级带量采购确定的

价格进行网上集中采购、零差率销售，不再组织二次谈判议价。并对

17+13+X 种抗癌药实行单独考核、不纳入总额控制范围、不纳入药占

比。 
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 扬子江“盐酸特拉唑嗪胶囊”首家通过一致性评价 

扬子江药业集团江苏制药股份有限公司盐酸特拉唑嗪胶囊（1mg、2mg）

在全国首家通过一致性评价。目前，共 155 个品规通过（或视同通过）

一致性评价，涉及品种共 80 个，其中属 289 目录的有 32 个，完成度

仅为 11.07%。 

 天津率先发布《落实国家组织药品集中采购和使用工作方案》（征

求意见稿） 

1 月 18 日，天津市发布《天津市贯彻落实国家组织药品集中采购和使

用工作方案》（征求意见稿），这是 1 月 17 日《国家组织药品集中采购

和使用试点方案》出台后第一个正式发布相关细则的城市。方案提出：

医保经办机构按照合同采购金额，分两次向定点医疗机构预付医保基

金（首次预付比例 50%，第二次预付比例 50%，6 个月内完成）；剩余

用量仍可采购其他价格适宜的品种，原则上数量按比例关系折算后不

得超过中选品种使用量；因中选药品降价而减少的医保基金支出部分，

全部留给医疗机构。 

四、风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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