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机械设备 

软包电池崛起，设备引领行业发展 

本周主题研究：软包电池关注提升，叠片机及铝塑膜突破促行业发展。高工

锂电数据统计，2018 年国内新能源汽车软包动力电池装机总电量约

7.62GWh，同比增长 60.73%，占整体总装机电量的 13.4%，宁德时代、比

亚迪、国轩高科等均积极布局。高能量密度趋势下，软包电池性能优势突出。

根据高工锂电的统计，软包电池比同等容量的钢壳锂电池轻 40%、较铝壳

包装电池轻 20%，与同样尺寸的铝壳电池，容量高出 50%。制约软包电池

大规模推广的两大因素逐步改善，一方面，国内铝塑膜基本已进入低端消费

电子类电池供应链，并逐步导入中高端消费电子类电池市场。另一方面，叠

片企业三方面寻求突破：1、高速率叠片设备路线；2、切叠一体机（五金模

切/激光模切、叠片机自由组合）；3、吸附式高速叠片设备。赢合科技、吉

阳等龙头企业在高速率方向上不断突破，且均推出了切叠一体机；先导智能

正在加大叠片设备布局，卷绕、叠片双管齐下。行业技术变革，上游制造设

备先行，重点关注先导智能、赢合科技等。 

本周核心观点：市场情绪回暖，关注增长确定性。光伏和锂电设备下游景气

度相对较高，政策趋于稳定、投资景气度处于高水位，有望维持相关产业链

公司的估值水平，重点关注在手订单支撑未来高增长的捷佳伟创、先导智能

等；轨交板块需重点关注下游招标、投资的真实热度，我们认为城轨比高铁

弹性更为明显，核心标的中国中车、众合科技、今创集团等。工程机械板块

关注相关上市公司业绩与市场预期差，重点关注三一重工、恒立液压、浙江

鼎力等。个股方面，重点推荐电力巡检机器人企业亿嘉和、关注其市场和产

品的双向拓展；重点关注物联网燃气表企业金卡智能，关注地方燃气公司对

物联网表的推广积极性；题材方面，燃料电池涨幅领先，产业链调研显示行

业拐点尚未到来，但在地方加大投资力度以及国家补贴维持的背景下从制氢

到储氢以及最关键的燃料电池系统环节都在加速，建议关注雪人股份、富瑞

特装等。 

一周市场回顾：本周机械板块上涨 0.07%，沪深 300 上涨 0.70%。年初以

来，机械板块上涨 4.87%，沪深 300 上涨 4.94%。本周机械板块涨跌幅榜

排名前五的个股分别是：全柴动力（60.76%）、天业通联（46.95%）、康

跃科技（34.33%）、盾安环境（30.13%）、银宝山新（24.15%）；涨跌

幅榜最后五位个股分别是：吉艾科技（-16.65%）、沈阳机床（-15.05%）、

金银河（-13.84%）、远方信息（-10.08%）、优德精密（-9.84%）。 

风险提示：基建投资不达预期，制造业周期性下滑风险。 
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一、软包电池崛起，设备引领行业发展 

1.1 软包电池装机量超过圆柱电池，行业关注度明显提升 

2019 年 1 月 24 日，恒大健康宣布，恒大新能源动力科技(深圳)有限公司以 10.6 亿元从

深圳科陆电子收购 58.07%的卡耐新能源股权。卡耐新能源成立于 2010 年，由中国汽车

技术研究中心与日本电池巨头 ENAX 共同创立，是国内最早的三元软包动力电池生产企

业。2017 年卡耐新能源实现营收 4.05 亿元，实现净利润-5086 万元；2018 年前三季度

实现营收 3.46 亿元，实现净利润-6211 万元。 

 

截至 2018 年底，卡耐新能源已建立上海、南昌、柳州、江苏四大生产基地，同时还设

立了日本分公司。经梳理，公司已有产能约 6GWh，在建项目 2 个，全部完成后总产能

13.19GWh。恒大方面计划在入股后迅速扩大卡耐新能源生产规模，计划在 10 年内建设

多个总年产能达 60GWh 的超级工厂。 

 

图表 1：卡耐新能源产能 

 项目 产能规模（GWh） 

现有产能 

上海基地 0.45 

南昌基地 0.74 

南京基地一期 4 

柳州基地 1 

规划产能 
南京基地二期 6 

柳州基地二期 1 

总产能 13.19 

资料来源：OFweek，国盛证券研究所 

 

高工锂电数据显示，2018 年国内新能源汽车软包动力电池装机总电量约 7.62GWh，同

比增长 60.73%，占整体总装机电量的 13.4%。其中，卡耐新能源以 634.02MWh 的装

机量位列第三，在国内动力电池装机量排名中位列第十。 

 

除了卡耐新能源，目前国内有孚能科技、北京国能、万向 A123、桑顿新能源、捷威动力、

微宏动力、天劲股份、多氟多、中航锂电、盟固利、哈尔滨光宇等多家企业从事动力软

包电池。此外，宁德时代、比亚迪、国轩高科等龙头企业，也积极布局软包电池。以宁

德时代为例，2018 年 8 月，宁德时代为日产轩逸纯电动汽车装机 137 台，系统能量密

度为 123.78wh/kg，全部都为三元软包电池，装机总电量 5206KWh。而此前，宁德时代

出货仅有方形电池。国际动力电池厂商中 LG 化学主打软包电池。 
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图表 2：2018 年软包电池装机量前十名 

 

资料来源：OFweek，国盛证券研究所 

 

在卡耐新能源获恒大支持之外，2018 年或成为软包电池的崛起元年。2018 年 7 月，主

打三元软包叠片电池的捷威动力获得复星投资，计划五年内成为国内前三的动力电池企

业。8 月初，亿纬锂能与戴姆勒签订《供货协议》，将为戴姆勒供应三元软包动力电池。

同月，远景集团宣布控股日产汽车旗下电动电池业务和生产基地 AESC，同时收购日本

电气旗下的电池电极生产业务公司 NEC 能源元器的全部股权。9 月初，专注三元软包电

池的孚能科技完成 10 亿多美元的 C 轮融资，将在欧洲建立电池生产中心。12 月初，孚

能科技宣布与戴姆勒签订 2021-2027 年供货协议，供货规模 7 年合计 140GWh。 

 

从装机量来看， 2018 年我国动力电池装机总电量约 56.98GWh，其中，方形电池装机

电量约 42.24GWh，占比 74.1%；软包电池装机电量约 7.62GWh，占比 13.4%；圆柱电

池装机电量约 7.11GWh，占比 12.5%。 

 

从需求端来看，由于软包电池安全性能好、能量效率高，越来越多的车型采用软包电池。 

雪佛兰 Volt、Bolt、日产 Leaf、福特 Focus、Fusion、沃尔沃 XC90 等国际高端车型纷

纷采用了软包锂电池；其中日产 Leaf 迄今已经在世界范围内累计销售 20 万台以上，

由于搭载了软包叠片电池，拥有更佳的稳定性，实现了非常高的安全性和续航距离。 

1.2 高能量密度趋势下，软包电池性能优势突出 

软包电池的性能优势主要体现在安全性、比能量、循环寿命和灵活设计上。软包电池在

结构上采用铝塑膜包装，发生安全问题时，软包电池一般会鼓气，或从封口处裂开释放

能量，不会像钢壳或铝壳电芯那样发生爆炸，因此安全性能高；软包电池的内阻较锂电

池小，可以极大的降低电池的自耗电；软包电池具备优良的循环性能，循环寿命更长，

百次循环衰减比铝壳少 4%～7%；软包电池设计灵活，外形可变任意形状，可根据客户

的需求定制，开发新的电芯型号。软包电池最大的优势在于能在现有技术水平上提升动

力电池的能量密度。根据高工锂电的统计，软包电池比同等容量的钢壳锂电池轻 40%、

较铝壳包装电池轻 20%，与同样尺寸的铝壳电池，容量高出 50%。 
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图表 3：软包相较铝壳、钢壳能量密度更高 

 

资料来源：电池中国网，国盛证券研究所 

 

图表 4：圆柱、方形、软包电池优缺点比较 

 
圆柱型锂电池 方形锂电池 软包锂电池 

结构 

 

 

 

制造工艺 圆柱卷绕 方形卷绕 方形叠片 

包装材质 一般钢壳，也有铝壳 以铝壳为主 铝塑膜 

优点 

工艺成熟，一致性高，适宜大批

量连续生产；比表面积大，散热

效果好（优于方形电池）； 外壳

耐压高，使用中不出现膨胀现象。 

结构强度高，承受机械载荷能力

好；重量小，相对能量密度高；可

以定制化生产。 

可鼓气裂开，安全性能好；较钢壳、

铝壳重量轻；同等尺寸下电池容量

更高；内阻小，自耗电低；设计灵

活，可按照需求定制。 

缺点 

容量小，大容量需并联连接，工

艺复杂、成本更高；爆炸可能性

大；体积大，空间利用率低。 

工艺复杂，壳体与电芯配合需要考

虑；产品良率低，一致性较差。 

一致性较差，难批量生产；成本较

高；对铝塑膜的质量要求高，不达

标产品可能漏液。 
资料来源：OFweek，国盛证券研究所 

 

但同时，高性能也意味着高门槛。软包电池虽然性能突出，但其一致性较差，成本较高，

容易发生漏液和胀气，且在成组过程中需要额外的壳体，PACK 工艺复杂程度高，这也意

味着软包需要更高的技术和资本。 
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图表 5：软包电池单体模组示意图  图表 6：封装成组的软包电池组 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

 

我们认为，在国内政策高度倾向于能量密度和续航里程的背景下，伴随着新能源车补贴

进一步退坡和市场化加速，软包技术将成为电池轻量化和高密度化的重要手段，软包电

池以其高能量密度、低重量的优势在 2019 年的新能源汽车市场上的竞争优势将进一步

突出。另外，国际汽车厂商对软包电池的偏爱也让软包电池的前景十分乐观。 

1.3 软包电池的推广有赖于铝塑膜国产化及叠片机进步 

软包电池迟迟未得到大规模推广的原因主要有二，一是铝塑膜未完成国产化，二是与卷

绕工艺相比，软包电池电芯普遍采用叠片工艺，而后者在效率、一体自动化程度等方面

仍然存在短板。 

 
1.3.1 铝塑膜：最后一个待突破的锂电池关键材料 

铝塑复合膜（铝塑膜）是软包电芯封装的关键材料。铝塑膜结构主要分为尼龙层（ON 层）、

铝箔层（AL 层），以及 CPP 层（流延或未拉伸聚丙烯）或 PP 层；层与层之间通过胶

黏剂进行压合粘结。其在阻隔性、冷冲压成型性、耐穿刺性、化学稳定性和绝缘性方面

均有严格要求，技术壁垒较高。 

 

图表 7：铝塑膜示意图 

 

资料来源：锂电派，国盛证券研究所 
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2017 年全球铝塑膜市场中，大日本印刷（45%）、日本昭和电工（29%）、日本凸版印

刷（12%）、韩国栗村化学（5%）占据了主要市场份额。2017 年国产铝塑膜占比约 10%，

较 2016 年的 4.5%有一定提高。 

 

图表 8：2017 年铝塑膜市场格局 

 

资料来源：OFweek，国盛证券研究所 

 

铝塑膜进口替代有迫切需求，因此越来越多的国内企业将目光投注于该领域，包括道明

光电、紫江新材、新纶科技、苏达汇诚、东莞卓越、珠海赛纬、佛塑科技、明冠新材、

连云港申元等超 15 家企业均已进军铝塑膜市场。国内外铝塑膜价差在 20％－30％左右，

凭借性价比优势，国内铝塑膜基本已进入低端消费电子类电池供应链，并逐步导入中高

端消费电子类电池市场。但不可忽视的是，在更高端的新能源汽车及储能领域，动力电

池用锂电池铝塑膜产品和技术仍然被日本厂商垄断。 

 

图表 9：国内主要铝塑膜厂商及产能情况 

企业 铝塑膜产能 

道明光学 16 年四季度投产，拥有 1500w 平方米产能，2017 年度已获得超过三十家 3C 锂电池企业订单 

新纶科技 
收购 T&T 现有生产设备及专利权（200 万平方米/月），同时在常州扩建两条产线，设计总产能 600 

万平方米/月，产品已应用于 3C 及动力电池企业 

上海紫江 
目前产能 1500w 平方米，产品已通过 ALT、光宇、力神等电池企业认证，产品主要应用于 3C 数

码类 

苏州锂盾 产品主要用于 3c 数码类，已有小批量出货并获得专利 

佛塑科技 2008-2012 年完成研发，2012 开始试产，已有小批出货 

苏达汇诚 从日本引进成套设备，已批量生产并小批量出货 

东莞卓越 15 年投资建设 100w 平方米铝塑膜项目，主要涵盖 3C 数码类产品 

明冠新材 从 2016 年起送样评测，目前均得到合格通过，已经拥有 3000 万平米/年的锂电池铝塑膜产能 

福斯特 
设备、原材料全进口，2015 年建立 500w 平方米铝塑膜项目，已经量产，对 3C 客户正式实现销

售 

赛特新材 
18 年 2 月投资 12 亿元建设铝塑膜项目，项目分为三期实施，达产后将形成年产 5000 万平方米铝

塑膜生产能力 

上海恩捷 公司在无锡投资建设 5 条铝塑膜进口生产线 

资料来源：中国储能网，国盛证券研究所 

 

高端铝塑膜被国外厂商垄断的局面正在发生变化。今年 1 月 23 日，新纶科技与孚能科

技签订了 2019 年度铝塑膜产品采购协议。协议规定，2019 年度新纶复材向孚能科技提

大日本印刷 

45% 

日本昭和电工 

29% 

日本凸版印刷 

12% 

韩国栗村化学 

5% 其他 

9% 
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供铝塑膜产品 800 万平方米，约占新纶科技总产能的 15%。2016 年，新纶科技完成了

对日本凸版印刷旗下锂电池软包铝塑膜项目的收购，目前已成为包括孚能科技、捷威动

力、微宏动力、卡耐新能源、中信盟固利、桑顿新能源等知名软包动力电池的独家或主

要铝塑膜供应商。2018 年度，新纶科技在国内动力铝塑膜市场占有率已超过 70%。 

 
1.3.2 叠片机：叠片工艺大有可为，当务之急是提高效率 

锂电池作为工艺要求很高的新兴事物，材料、设备两端需共同进步。材料领域，在前文

所述的新纶科技等国内厂商的大力推动下已取得了阶段性的成果。设备领域，在软包电

池市场需求激增、电池企业亟待提升生产效率的背景下，设备端的性能亟待提高。 

 

软包电池制造以叠片工艺为主，Z 字形叠片是目前的主流叠片工艺，是将预制好的正/负

极片用隔膜间隔交替堆叠形成 Z 型叠片电芯，经尾卷贴胶制成卷芯。在 Z 字形叠片之外

还有卷绕式叠片和制袋式叠片。 

 

图表 10：常见叠片工艺示意图 

 

资料来源：先导智能官网，国盛证券研究所 

 

目前国内叠片机还无法很好满足电池企业需求，存在的不足点在于： 

1）设备效率慢。目前叠片机行业效率普遍在 0.5 秒/片的效率（双工位），与进口叠片机

0.2 秒/片的效率还存在较大差距。 

2）折叠过程中的对齐精度。叠片工艺十分繁琐，且极片分切合格率很低，每个极片都要

四刀，极片的质量（断面、毛刺等）很难保持高度一致性，而对齐精度不够会影响电池

的最终性能。 

3）料盒转接过程中造成的磕碰、毛刺、粉尘，影响电芯的合格率与性能。 

4）产线连贯自动化程度偏低。业内人士表示，目前中段环节产线一体自动化程度还偏低，

一体自动化程度方案还不够成熟。 

5）设备体型过大。不少电池厂商期望自动化叠片机在占地方面要再缩小 20%。 

 

目前，动力电池市场销量排名靠前、技术口碑较好的企业主要集中在超业、吉阳、赢合

科技、格林晟、佳的、中天和、新宇等 10 多家主营或包含叠片设备的装备企业。 
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图表 11：叠片机龙头公司主要设备参数对比 

公司 产品名称 
效率（秒/

片） 

极片与隔

膜间对位

精度偏差

（±mm） 

隔膜间对

位精度（±

mm） 

极片间对

位精度（±

mm） 

极片整体

对齐精度

（±mm） 

先导智能 叠片机  0.5-0.6 0.3   0.3 

赢合科技 YSZA300D 双工位全自动叠片机 0.4-0.5 0.3 0.3 0.3 0.5 

吉阳 热复合高速叠片机 0.2-0.3 0.2 0.2 0.3 0.4 

吉阳 切叠一体机 0.2-0.5 0.3 0.3 0.3 0.4 

格林晟 双工位全自动叠片机 0.6-0.8 0.35 0.3 0.3 0.5 

格林晟 四工位全自动叠片机 0.3-0.4  0.3  0.3 

新宇智能 切叠一体机 0.3  0.5 0.3 0.5 

精毅科技 JBSM-01 双工位高速叠片机 0.5  0.3 0.3  

无锡盛韬 全自动叠片机 0.6-0.8 0.3 0.5 0.3 0.3 

资料来源：各公司官网，国盛证券研究所 

 

叠片机目前首要需要解决的就是效率问题。可以说，谁能真正解决软包制造的效率问题，

谁就能率先抢占叠片设备领域的制高点。从工艺发展趋势来看，目前叠片设备企业有三

个主攻方向：1、高速率叠片设备路线；2、切叠一体机（五金模切/激光模切、叠片机自

由组合）；3、吸附式高速叠片设备。赢合科技、吉阳等龙头企业在高速率方向上不断突

破，且均推出了切叠一体机，加速解决市场应用痛点。 

 

软包电池制造以叠片工艺为主，但并不意味着无法采用卷绕工艺。事实上，我们认为，

在叠片机无法满足现阶段软包电池生产需要的背景下，解决方案趋于成熟的卷绕工艺凭

借其制成容易、效率高、成本低的优势未来两年在动力软包市场的应用或将增多。但长

期来看，软包叠片工艺的电池在安全性能、能量密度等方面明显优于卷绕工艺，且随着

国内叠片装备企业的不断革新进步，以及大型锂电装备企业的横向延伸，叠片工艺仍会

是软包电池的主流趋势。 

 

另外，叠片工艺具备内阻低、能量密度高、高倍率放电容量较高、不易变形等综合优势，

因此部分方形动力电池企业也开始尝试叠片工艺。在叠片机实现突破后，可应用的领域

十分广泛。先导智能、赢合科技等锂电装备企业正在逐步加大叠片设备布局，卷绕、叠

片双管齐下，做两手准备。 

 

二、行业重大事项 

工程机械：2018 年工业车辆总销量再刷历史新高 

（1）2018 年工业车辆销量超 59 万台 再刷历史新高（新闻来源：第一工程机械网） 

近日，中国工程机械工业协会工业车辆分会发布 2018 年度最后一个月的统计数据，2018

年度工业车辆总销量达到 597152 台，再一次刷新历史新高。总销量中电动平衡重乘驾

式叉车总销量 63054 台，电动乘驾式仓储车辆 12088 台，电动步行式仓储车辆总销量

205954 台，内燃平衡重式叉车 316056 台。出口数量 166,923 台。中国工业车辆行业在

2018 年度再次实现了稳定增长，中国继续成为全球最大的工业车辆制造和消费国。 

 



 2019 年 01 月 27 日 

P.10                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

轨交设备：中车株洲长沙商用磁浮 2.0 版列车启动提速测试 
 
（1）中车株洲长沙商用磁浮 2.0 版列车启动提速测试（新闻来源：中国 e 车网） 

1 月 26 日，拥有完全自主知识产权的中国首列商用磁浮 2.0 版列车在中车株机公司完成

厂内测试后，被顺利运抵长沙磁浮快线车辆段内。接下来，2.0 版磁浮列车将在长沙磁

浮快线进行组装、调试并进行提速测试。该磁浮列车设计最高时速 160 公里，此次在商

业运营线路上开展测试，标志着我国完全自主知识产权的商用磁浮技术实现了从中低速

向中速的重大突破。 

锂电设备：松下电池绝地反击：固态、方形、圆柱电池都要造 

（1）松下电池绝地反击：固态、方形、圆柱电池都要造（新闻来源：OFweek 锂电网） 

日前，据日媒报道，松下和丰田正式对外宣布，双方签订了合资成立车载方形电池事业

公司（以下简称“合资公司”）的合同。其中提到“一、研发固态电池。二、除坚持原有

圆柱电池的开发和生产业务外，还将开展方形电池的研发、生产及销售工作。三、强化

对特斯拉的圆柱池供应。” 

 

 

半导体设备：5G 第三阶段测试结果公布：主要功能已达预商用水平 

（1）5G 第三阶段测试结果公布：主要功能已达预商用水平（新闻来源：semi 大半导

体产业网） 

从工业和信息化部获悉，IMT-2020(5G)推进组日前发布了 5G 技术研发试验第三阶段测

试结果。测试结果显示，5G 基站与核心网设备均可支持非独立组网和独立组网模式，主

要功能符合预期，已达到预商用水平。工信部信息通信发展司副司长陈立东表示，5G 作

为新一代信息通信技术发展的主要方向之一，是构筑经济数字化转型的重要基础设施。

我国积极启动 5G 技术研发试验，对加快 5G 技术和产业成熟起到了重要的推动作用。目

前，第三阶段测试工作基本完成，5G 基站与核心网设备已达到预商用要求。 

油服：布伦特原油价格下降，俄罗斯成中国最大原油进口国 

（1）布伦特原油价格上升，美国石油钻井数比上周增加 10 座（新闻来源：国际石油网） 

截止 1 月 24 日，布伦特原油期货结算价为 61.64 美元/桶，较上周初 62.70 美元/桶的价

格，下降 1.06 美元/桶；据贝克休斯统计数据，1 月 25 日当周，美国石油活跃钻井数比

上周增加 10 座至 862 座。 

 

（2）7149 吨！俄罗斯继续成中国最大原油进口国！（新闻来源：国际石油网） 

2018 年，中国从俄罗斯进口原油 7,149 万吨或 143 万桶/日，较 2017 年上升 19.7%。 

此外，据财经日历显示，上周（14 日）海关总署公布的数据来看，2018 年，中国进口

石油总量高达 4.62 亿吨，同比增长 10.1%。推算可得俄罗斯在中国石油进口总量中占

比约为 15.5%。  

沙特为 2018 年中国第二石油进口国，进口量达 5673 万吨。 

 

3C 自动化：挖空屏将成为 2019 年手机行业新潮流 

（1）挖空屏将成为 2019 年手机行业新潮流（新闻来源：OFweek 显示网） 

根据 Digitimes 报道，挖孔屏手机将成为 2019 年的设计风向标。2018 年底三星推出的

Galaxy A8s 是全球首款挖孔屏手机，由面板厂京东方提供挖孔面板。 

挖孔屏方案有通孔和盲孔两种，其中三星 Galaxy A8s 属于前者，华为 nova 4 属于后者，
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面板供应商为天马、深超光电、京东方等。除了三星、华为，预计其它手机厂商也将很

快推出挖孔屏手机。Digitimes 报道称联想可能会在 2019 年上半年推出旗下首款挖孔屏

手机，其它手机品牌有望在 2019 年下半年发布。 

智能制造：首例“借”子宫生子背后 达芬奇机器人功不可没 

（1）首例“借”子宫生子背后 达芬奇机器人功不可没（新闻来源：OFweek 机器人网） 

近日，一则女儿“借”母亲子宫成功生下自己宝宝的新闻被顶上了热搜，在术中，为将

风险和创伤降到最小，专家利用达芬奇机器人的智能微创手术系统，为母亲进行了首例

机器人辅助子宫切除术。达芬奇机器人作为目前国际上最成功手术机器人之—，在全球

占领非常高的市场份额。这款达芬奇手术机器人系统主要包括了医生的操控台、床旁的

机械臂手术系统以及 3D 成像系统三部分，可以消除医生的手颤抖，增加了灵巧性，降

低医生的手术疲劳感，手术变得更加数字化，手术创面更小。 

能源产业链：我国核电装机容量 4590 万千瓦，排名世界第三 

（1） 我国核电装机容量 4590 万千瓦，排名世界第三（新闻来源：中国能源网） 

2018 年，我国新投产 7 台核电机组，新增装机容量 884 万千瓦，AP1000 和 EPR 全球首

堆建成投产。截至 2019 年 1 月 20 日，我国在运核电机组达到 45 台，装机容量 4590

万千瓦，排名世界第三;在建机组 11 台，装机容量 1218 万千瓦。据中电联统计，2018

年我国核电发电量约 2944 亿千瓦时，同比增长 18.6%，占全国总发电量的 4.2%，相当

于少消耗 0.9 亿吨标准煤，减少二氧化碳排放 2.8 亿吨。2018 年，我国在运核电机组继

续保持安全稳定运行，未发生 1 级及以上运行事件，主要运行技术指标保持国际前列;

在建核电工程安全质量受控。 

三、上市公司跟踪 

业绩  
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图表 12：本周上市公司业绩 

公司代码 公司简称 
2018 年度业绩预期 

（亿元） 
同比增长 

002877.SZ 智能自控 0.63 32.12% 

300499.SZ 高澜股份 0.58-0.64 40%-55% 

300572.WZ 安车检测 1.20-1.28 51.81%-61.93% 

300486.SZ 东杰智能 0.59-0.68 60.06%-82.54% 

300215.SZ 电科院 1.26-1.45 0%-15% 

300471.SZ 厚普股份 -3.95 - -4.00  

300445.SZ 康斯特 0.64-0.74 20%-40% 

300306.SZ 远方信息 -4.84 - -4.79  

300421.SZ 力星股份 0.74-0.78 0%-5% 

300022.SZ 吉峰科技 0.11-0.16  

300415.SZ 伊之密 1.65-1.75 36.48%-40.11% 

300354.SZ 东华测试 0.17-0.18 275%-295% 

000856.SZ 冀东装备 0.22-0.26 38.84%-67.29% 

100164.SZ 通源石油 1.05-1.18 137.97%-167.43% 

300553.SZ 集智股份 0.15-0.18 20%-30% 

002532.SZ 新界泵业 1.34 34.47% 

300154.SZ 瑞凌股份 0.99-1.12 15%-30% 

300480.SZ 光力科技 0.38-0.50 0%-30% 

300201.SZ 海伦哲 1.04-1.10 31.34%-35.17% 

000852.SZ 石化机械 0.11-0.14  

300521.SZ 爱司凯 0.20-0.24 35%-45% 

300434.SZ 金石东方 1.18-1.53 2.19%-32.18% 

300307.SZ 慈星股份 1.55-1.91 20%-35% 

002426.SZ 胜利精密 -4.4 - -3.6  

600592.SH 龙溪股份 0.85 20.33% 

002338.SZ 奥普光电 0.31-0.42 -20%-10% 

300126.SZ 锐奇股份 -0.47 - -0.42  

000528.SZ 柳工 7.5-9 116.13%-159.36% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 
 
增发重组 
 
无 
 

股东与高管减持 
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图表 13：本周上市公司股东与高管减持 

公司代码 公司简称 
总股本 

（亿股） 

变动股份 

（万股） 
变动比例 

参考市值（万

元） 

总市值 

（亿元） 

状态 

002816.SZ 和科达 1.00 16.6 0.17% 275.89 17.63 完成 

002903.SZ 宇还数控 1.50 149.99 1.00% 2912.44 26.18 完成 

603029.SH 天鹅股份 0.93 ≤5400 ≤5.79% —— 12.79 拟减持 

300173.SZ 智慧松德 5.86 4365.41 7.45% 23136.67 28.31 完成 

300486.SZ 东杰智能 1.81 306.88 1.70% 3928 24.84 完成 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

 

 

股东与高管增持 
 

图表 14：本周上市公司股东与高管增持 

公司代码 公司简称 
总股本 

（亿股） 

变动股份 

（万股） 
变动比例 

参考市值（万

元） 

总市值 

（亿元） 

状态 

300486.SZ 东杰智能 1.81 385.36 2.13% 4932.58 24.84 完成 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

股权激励 
 
无 

 

限售解禁 
图表 15：本周上市公司限售解禁% 

公司代码 公司简称 
流通股份 

（万股） 

解禁数量 

（万股） 
占比 解禁上市日期 

300472.SZ 新元科技 8193.13 306.64 2.31% 2019.01.29 

002046.SZ 轴研科技 39565.58 5508.99 10.51% 2019.01.29 

300154.SZ 瑞凌股份 31718.97 319.6 0.70% 2019.01.28 

002796.SZ 世嘉科技 3652.59 602.36 5.37% 2019.01.28 

002747.SZ 埃斯顿 72637.02 60.84 0.07% 2019.01.24 

002837.SZ 英维克 6846.68 9.85 0.05% 2019.1.25 

300391.SZ 康跃科技 9935.98 1023 4.38% 2019.01.23 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

四、本周重点推荐 

捷佳伟创，亿嘉和，金卡智能，浙江鼎力，杰克股份。  

五、一周市场回顾 
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1 月 21 日~1 月 25 日，机械板块上涨 0.07%，沪深 300 上涨 0.70%。年初以来，

机械板块上涨 4.87%，沪深 300 上涨 4.94%。本周机械板块涨跌幅榜排名前五的个

股分别是：全柴动力（60.76%）、天业通联（46.95%）、康跃科技（34.33%）、盾安环

境（30.13%）、银宝山新（24.15%）；涨跌幅榜最后五位个股分别是：吉艾科技（-16.65%）、

沈阳机床（-15.05%）、金银河（-13.84%）、远方信息（-10.08%）、优德精密（-9.84%）。 

 

1 月 25 日收盘，机械行业整体 PE（TTM）为 28.85 倍、PB（MRQ）1.94 倍，相对

沪深 300 溢价率分别为 170.43%、54.05%，相对创业板溢价率分别为-32.25%、

-33.01%。 

 

 

 

图表 16：（2019/01/21-2019/01/25）一周市场涨幅情况：机械板块上涨 0.07% 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 17：（2019/01/021-2019/01/25）一周市场涨幅情况：机械板块上涨 4.87% 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 18：本周个股涨幅前五名 

涨幅排名 公司代码 公司名称 最新日收盘价（元） 
近一周股价

涨跌幅 

年初至今股价

涨跌幅 

1 600218.SH 全柴动力 9.71 60.76% 115.78% 

2 002459.SZ 天业通联 12.52 46.95% 49.58% 

3 300391.SZ 康跃科技 13.93 34.33% 43.31% 

4 002011.SZ 盾安环境 5.83 30.13% 37.83% 

5 002786.SZ 银宝山新 8.79 24.15% 44.34% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 19：本周个股跌幅前五名 

跌幅排名 公司代码 公司名称 最新日收盘价（元） 
近一周股价涨

跌幅 

年初至今股价

涨跌幅 

1 300309.SZ 吉艾科技 6.56 -16.65% -18.61% 

2 000410.SZ 沈阳机床 7.17 -15.05% 13.63% 

3 300619.SZ 金银河 23.47 -13.84% -14.65% 

4 300306.SZ 远方信息 7.14 -10.08% -0.42% 

5 300549.SZ 优德精密 12.65 -9.84% 11.06% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 20：截止 2019/01/25 市场与机械板块估值变化：PE 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 21：截止 2019/01/25 市场与机械板块估值变化：PB 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

六、风险提示 

风险提示：基建投资不达预期，制造业周期性下滑风险。 
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