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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周观点： 天然气进口增长稳定，金卡智能受益燃气表需求增长 

据中商产业研究院数据库显示，2013 年-2018 年中国天然气的进口数量整体呈

上升趋势，增长 401.89%；2018 年中国天然气进口量为 9039 万吨，同比增长 31.9%。 

天然气行业需求端增长稳定，国内开采加速、国外进口增加：中国当前天然气

占一次能源比重 7%，按照“十三五规划”气化人口目标 4.7 亿人，未来两年复合增

速 10%。 

工业表受益国内天然气开采加速和进口天然气增加。金卡智能在物联网燃气表

领域布局早、技术领先、市占率高，将充分受益需求增长。 

投资建议：预计 2018 年~2020 年，公司归母净利润分别为 4.91/5.94/6.75 亿元，

PE 为 16/13/11 倍，而仪器仪表行业平均 PE（TTM）为 29 倍，公司估值较低。首

次覆盖，给予“推荐”评级。 

 核心组合：中国中车、东睦股份、锐科激光、先导智能、三一重工 

中国中车（601766）：民生 1 月配置策略金选，轨交是逆周期调节的重要手段，

2019 年公转铁和动集招标有望为中车带来业绩拐点，继续推荐。 

东睦股份（600114）：公司受益进口替代，是国内粉末冶金行业领先企业，技

术壁垒高，逆周期布局新产品，发力磁材业务，未来三年复合 20%以上的增速，PEG

小于 1，维持 “推荐”评级。 

先导智能（300450）：随着外资车厂在 2019 年先后启动新一轮产能布局，海外

电池厂加大了对中国市场的扩产计划，公司作为国产锂电设备领头羊，充分受益海

外扩产红利，维持“推荐”评级。 

三一重工（600031）：受益基建补短板，挖掘机的销量增速依然维持在较高的

增速，尤其是更新需求依然较为强劲。在挖掘机行业竞争格局优化情形下，公司盈

利能力和盈利质量提高至历史较高水平，维持“推荐”评级。 

锐科激光（300747）：激光渗透受到宏观约束，行业增速放缓，但是我们依然

看好以锐科激光为代表的国产激光器厂商进口替代的逻辑，维持“推荐”评级。 

 

 风险提示：加大基建力度缺乏资金支持；新能源政策扶持力度不及预期。 

  

[Table_ProfitDetail] 盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
1 月 25 日 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

601766 中国中车 8.61 0.38 0.45 0.56 22.66 19.13 15.38 推荐 

600114 东睦股份 6.63 0.49 0.54 0.74 13.53 12.28 8.96 推荐 

300450 先导智能 30.82 0.61 0.91 1.38 50.52 33.87 22.33 推荐 

600031 三一重工 9.07 0.27 0.72 0.88 33.59 12.60 10.31 推荐 

300747 锐科激光 124.35 2.89 3.64 5.08 43.03 34.16 24.48 推荐 

资料来源：公司公告、民生证券研究院 

[Table_Invest] 

推荐 维持评级 
 

[Table_QuotePic] 行业与沪深 300 走势比较 
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 一、本周组合复盘 

中国中车（601766）：预计今年复兴号高铁招标维持在300列左右水平，动集招标有望超

预期，成为铁路投资的新主线。铁路工作会议中提出，19年加快推进运输结构调整，目标

实现铁路货运量增加3.5亿吨。作为逆周期加大投资的重要领域，我们继续推荐轨交装备

板块，推荐中国中车。 

东睦股份（600114）：短期公司股价和利润受到国内汽车销量下行的影响。长期来看，公

司受益进口替代，是国内粉末冶金行业领先企业，技术壁垒高，新品研发加快。主营给汽

车包括新能源车供应核心零配件。未来三年复合20%以上的增速，PEG小于1，维持 “推

荐”评级。 

先导智能（300450）：汽车整体销量下滑的同时，新能源汽车销量依然维持高增长，期待

新能源汽车双积分政策接力补贴方式，拉动行业发展。我们判断，未来主要电池厂卷绕设

备采购集中度依然会维持较为集中的格局，先导智能卷绕机在宁德时代、LG、比亚迪中

的地位较难被撼动，将进入全球锂电供应产业链，享受全球机遇期，继续给予“推荐”评

级。 

三一重工（600031）：受益基建补短板，挖掘机的销量增速依然维持在较高的增速，尤其

是更新需求依然较为强劲。在挖掘机行业竞争格局优化情形下，公司盈利能力和盈利质量

提高至历史较高水平，继续给予“推荐”评级。 

锐科激光（300747）：去年三季度以来，激光器下游需求受宏观经济周期影响增速放缓。

根据我们的监测指标，IPG三季度全球及中国区收入增速出现近年的首次单季负增长，永

康指数连续4个月落于非景气区间。激光器上游原材料公司光库科技和福晶科技三季度收

入增速均出现较大程度的放缓，下游大族激光与华工科技高功率激光业务增速也出现放缓

迹象。面临行业景气下行和价格战影响，锐科激光依然保持三季度34%的单季收入增速和

50%的毛利率，进口替代IPG在中国区的高功率市场份额逻辑依然成立，维持“推荐”评

级。 
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二、板块表现及重点数据跟踪 

1、板块表现跟踪 

本周机械板块下跌 0.11%，同期沪深 300 上涨 0.51%。机械板块涨跌幅榜排名前五的

是：天业通联（46.95%）、康跃科技（34.33%）、盾安环境（30.13%）、银宝山新（24.15%）、

快意电梯（18.67%）；涨跌幅最后五位的是：坚瑞沃能（-11.30%）、金银河（-13.84%）

沈阳机床（-15.05%）、吉艾科技（-16.65%）、华明装备（-17.71%）。 

表 1：最近一周涨幅榜排名 

涨幅排名 公司名称 
最新日收盘价

（元） 

近一周股价涨

跌幅（%） 

近一个月股价

涨跌幅（%） 

近一年股价涨跌

幅（%） 

1 天业通联 12.52 46.95 49.58 6.46 

2 康跃科技 13.93 34.33 43.31 -8.23 

3 盾安环境 5.83 30.13 37.83 -28.29 

4 银宝山新 8.79 24.15 44.33 -7.17 

5 快意电梯 9.66 18.67 19.26 -6.73 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

表 2：最近一周跌幅榜排名 

跌幅排名 公司名称 
最新日收盘价

（元） 

近一周股价涨

跌幅（%） 

近一个月股价

涨跌幅（%） 

近一年股价涨跌

幅（%） 

5 坚瑞沃能 1.57 -11.30 15.44 -79.40 

4 金银河 23.47 -13.84 -14.65 -47.35 

3 沈阳机床 7.17 -15.05 13.63 -31.32 

2 吉艾科技 6.56 -16.65 -18.61 -45.71 

1 华明装备 4.88 -17.71 5.40 -21.35 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 1：行业指数及相关主题板块走势 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、市场情绪跟踪 

图 2：10 年期国债到期收益率 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 3：上海银行间同业拆放利率 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

3、上下游数据跟踪 

上游 

图 4：铁矿石价格指数  图 5：水泥价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 6：LME 铜现货结算价（美元

/吨） 

 图 7：LME 铝现货结算价（美元

/吨） 
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资料来源：LME，民生证券研究院                                   资料来源：LME，民生证券研究院 

图 8：螺纹钢结算价（美元/吨）  图 9：中国塑料价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                   资料来源：国家统计局，民生证券研究院 

图 10：中国冷轧板市场价（美

元ＹＵＡＮＹＵＡＮ元/吨） 

 图 11：中国煤炭价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 12：美元兑人民币中间价 

 

 

资料来源：中国人民银行，民生证券研究院 
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下游 

图 13：基建固定资产投资完成情况 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 14：地产固定资产投资完成情况（亿元） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 15：PPP 项目完成情况（个） 
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资料来源：Wind，民生证券研究院 

4、细分板块数据跟踪 

工程机械 

图 16：挖掘机销量（辆） 

 

   

 图 17：汽车起重机销量（辆） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                  资料来源：Wind，民生证券研究院 

轨道交通 

图 18：城轨运营里程  图 19：高铁通车里程 

 

 

 

资料来源：铁路年鉴，民生证券研究院                              资料来源：中国城市轨道交通协会，民生证券研究院 

锂电设备 

图 20：新能源汽车产量（辆）  图 21：新能源汽车用电量（mwh） 
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资料来源：真锂研究，民生证券研究院                                  资料来源：真锂研究，民生证券研究院 

油服装备 

图 22：三大石油公司资本性开支  图 23：美国钻机数量（部） 

 

 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院                               资料来源：贝克休斯公司，民生证券研究院 

集装箱 

图 24：金属集装箱产量(万立方米）  图 25：波罗的海干散货指数

(BDI) 

 

 

 

资料来源：国家统计局，民生证券研究院                              资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

三、本周行业动态跟踪 
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1、油气行业 

1）中国首次同时成为油气最大进口国 

财经网报道，继 2017 年成为全球最大原油进口国之后，2018 年，中国超越日本成为

全球最大天然气进口国 

来源：wind 

2）美国能源信息署发布最新“短期能源展望”，预测布伦特原油价格在 2019 年平均

61 美元/桶，在 2020 年平均价格为 65 美元/桶 

来源：wind 中国能源网 

2、新能源汽车行业 

1）工信部：相关部门正在抓紧研究制定 2019 年新能源汽车补贴政策，“政策+市场”

双驱动 2019 新能源汽车回归“硬实力” 

来源：wind，通信信息报 

2）工信部：2018 年稀土永磁材料产品产量平稳增长，新能源汽车、节能家电、电动

工具、工业机器人等行业为稀土永磁材料行业发展提供了重要支撑，行业发展质量不

断提升来源：wind  

 3、锂电行业 

1）福建莆田秀屿区埭头镇总容量 500MWh 大型锂电池储能电站项目签约落地。 

来源：wind 

2）科技日报：欧盟大力推进镁电池研发，为此已投资超过 650 万欧元，汇集了欧洲

10 个科研机构的专业技术，未来该项目如取得成功，将有望替代现有的锂离子电池。 

来源：wind  

4、激光行业 

1）锐科激光：公司发布 2018 年年报预告,预计实现归母净利润 4 亿~4.6 亿,同比增长

44.31%~65.96% 

2）新浪：苹果供应商大族激光市值腰斩，但是，国外投资者仍然十分看好这家中国

的激光设备制造商，外资持股持续增加 

来源: wind,新浪 

5、光伏行业 

1）中国光伏行业协会: 受到“201”、“301”等贸易管制影响，中国 2018 年对美国

的光伏组件直接出口仅 3141 万美元，同比下降高达 90% 

来源：wind ,有色金属协会 

2）国电电力：2018 年光伏企业累计完成发电量 3.07 亿千瓦时，同比减少 2.50％，上
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网电量 3.05 亿千瓦时，同比减少 2.18％。光伏发电量同比减少的主要原因是：部分机

组所在区域光能辐射总量有所减少. 

来源：wind，工业电器网 

 

四、本周重点公司公告 

公司简称 日期 公告内容 

捷昌驱动 1 月 21 日 关于开展远期结售汇业务的公告 

赛摩电气  1 月 21 日 关于荣获“江苏省智能制造领军服务机构”的公告 

鲍斯股份 1 月 21 日 自 2018 年 1 月 1 日至 12 月 31 日累计收到的政府补助 4,470.12 万元 

神开股份 1 月 21 日 子公司新建高端智能化石油钻采勘测设备基地项目，项目建设投资为 4800 万元 

中科电气 1 月 21 日 关于向激励对象首次授予限制性股票的公告：以 2.46 元/股的价格向 124 名激励对象授予 1,770.00 万股限制性股票 

智云股份  1 月 22 日 
关于向云南国际信托有限公司申请信托贷款的公告：公司拟向云南国际信托有限公司申请信托贷款不超过人民币 1.5

亿元，期限不超过 12 个月，贷款用于补充流动资金。 

星云股份 1 月 22 日 
关于向全资子公司增加注册资本的公告：公司拟使用自有资金向子公司增加人民币 1,000 万元的注册资本。本次增资

完成后，子公司星云智能装备注册资本将由人民币 1,000 万元增至人民币 2,000 万元，公司仍持有 100%股权。 

昊志机电  1 月 22 日 
公司拟以自有资金及依法筹措的资金受让Perrot Duval公司持有的 Infranor Holding SA和Bleu Indim SA的100%股份，

预计交易价格约在 3,000 万至 3,500 万瑞士法郎，折合人民币约 2.0 亿元至 2.4 亿元 

泰瑞机器 1 月 22 日 
关于变更部分募集资金投资项目的公告：原项目名称：区域营销服务网络建设项目；新项目名称：补充流动资金；

变更募集资金投向的金额：42,924,707.09 元 

金银河 1 月 22 日 关于 2018 年度计提资产减值准备的公告：公司 2018 年度计提资产减值准备合计 15,714,663.52 元 

金轮股份 1 月 23 日 
关于为全资子公司提供担保的公告：本次董事会审议通过后，公司累计提供担保总额为 155,966.79 万元，占公司 2017

年度经审计净资产的 90.40%。 

奥瑞德 1 月 23 日 关于公司、子公司及控股股东被列入失信被执行人的公告 

广东鸿图 1 月 23 日 
关于回购注销部分限制性股票的减资公告：回购注销完成后，公司注册资本将由 532,438,366 元变更为 532,363,366

元。 

中际旭创 1 月 23 日 关于非公开发行股票申请获得中国证监会核准的公告：核准公司非公开发行不超过 94,771,411 股新股 

胜利精密 1 月 23 日 

关于接受财务资助暨关联交易的公告：为进一步缓解公司的资金流动性压力，积极推进后续纾困基金的落实，高新

资管委托苏州信托有限公司设立“苏信理财•信诚 J1902 单一资金信托”，资金规模不超过 60,000 万元，分期发放信

托贷款用于补充公司流动资金需求。本次公司接受高新资管财务资助事项构成关联交易。 

苏美达 1 月 24 日 2018 年度业绩预增公告:公司业绩预计增加 9,190 万元，同比增加 26%左右 
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赛腾股份 1 月 24 日 
苏州赛腾精密电子股份有限公司关于发行可转换债券、股份及支付现金购买资产并募集配套资金事项获得中国证监

会上市公司并购重组审核委员会审核通过暨公司股票复牌的公告 

长荣股份 1 月 24 日 

重大资产购买预案:长荣股份境外全资子公司卢森堡SPV拟以每股2.68欧元的价格现金认购德交所上市公司海德堡增

发的股票 25,743,777 股，价款合计为 6,899.33 万欧元。本次交易完成后，长荣股份全资子公司卢森堡 SPV 将成为海

德堡第一大股东，持有海德堡约 8.46%的股份 

坚瑞沃能 1 月 24 日 

关于公司名下房产、全资子公司名下土地使用权及地上建筑物将被司法拍卖的提示性公告:预计将会对公司当期净利

润的影响为：1,939.379 万元。标的房产并未用于公司及子公司自主使用，因此本次司法拍卖将不会对公司的日常生

产经营产生影响。 

博实股份 1 月 24 日 

重大合同公告:哈尔滨博实自动化股份有限公司与北京石油化工工程有限公司签订《包装码垛机组及配套输送机采购

合同》，合同金额为人民币 4,020.00 万元,占公司 2017 年度营业收入的 4.40%。合同计划交货完成期在 2019 年度，

预计对公司 2019 年度或 2020 年度业绩有积极的影响。 

宁波东力 1 月 25 日 关于全资子公司通过高新技术企业认定的公告 

恒星科技 1 月 25 日 关于全资子公司收到政府补助的公告，预计将会增加本年度利润 2,372,145.86 元。 

鼎汉技术 1 月 25 日 
关于公司开展融资租赁交易的公告：公司拟与北京市文化科技融资租赁股份有限公司通过公司名下部分软件著作权

以售后回租的方式进行融资租赁交易，融资金额不超过 12,000 万元（人民币），租赁期限不超过 3 年。 

三一重工 1 月 25 日 

2018 年度业绩预增公告：预计 2018 年度实现归属于上市公司股东的净利润为 590,000 万元到 632,000 万元，同比增

加 182%到 202%。预计 2018 年度归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的净利润为 586,000 万元到 622,000 万元，

同比增加 228%到 248%。 

苏美达 1 月 25 日 
关于 2019 年度融资担保的公告：公司全资子公司江苏苏美达集团有限公司及其所属子公司拟对各自控股公司提供总

额不超过 211.43 亿元的融资担保 

资料来源：wind，民生证券研究院   

 

五、风险提示 

加大基建力度缺乏资金支持；新能源政策扶持力度不及预期。  
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