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交通运输仓储 

  

 
年前集运依旧保持强劲，年后或出现淡季不淡 

——交通运输行业周报 20190127 

 

   行业周报  

      ◆核心观点： 

年前集运依旧保持强劲，年后或出现淡季不淡。本周 CCFI 继续上涨，

收于 880.25 点，周涨幅 1.00%。目前集运行业处于年前抢运状态，行业

将持续维持高景气，但较去年同期仍增长 7.40%，反映目前集运需求优于

去年同期水平。根据历史经验，3 月左右春节后集运行业处于淡季，如运

价出现淡季不淡，可以判定 2019 年集运行业大概率将迎来景气行情；我

们延续年度策略的观点，后期重点跟踪 3 月运价，一旦 CCFI 能维持在 800

以上，则可以左侧布局，建议关注集运龙头中远海控。 

快递 12 月数据发酵，建议关注申通、圆通。1 月 19 日前后，各家快

递公司均发布 12 月数据，我们认为三家加盟快递申通、圆通、韵达目前

增速已趋同，且增速已超过 40%，未来或将保持“齐头并进”的态势，并

进一步压缩中小型快递企业的生存空间。我们认为，目前申通、圆通相较

于韵达估值较低，未来若各家增速趋同，两家公司估值同样有望与韵达趋

同，建议投资者重点关注。 

 

◆投资建议： 

继续推荐进攻性的航空板块；建议关注防守型的铁路板块，以及高增

速且低估值的快递、大宗物流板块。  

 

◆数据回顾： 

2019 年第四周，交通运输行业指数下跌 0.64%：跑输沪深 300 指数

1.15 个百分点。分子行业看，防御性的板块公路、铁路涨幅在前，周涨幅

分别到达 0.76%、0.52%；机场行业仍表现不佳，周跌幅达到 1.94%。 

航运周度数据梳理：（1）波罗的海干散货指数 BDI 报收于 905 点，

周跌幅 18.62%；（2）BDTI 收于 877 点，周涨幅 0.46%；（3）中国沿

海干散货运价指数 CCBFI 收于 955.26 点，周跌幅 6.00%；（4）中国出

口集装箱运价指数 CCFI 收于 880.25 点，周涨幅 1.00%。 

 

◆风险分析： 

宏观经济大幅下滑导致的行业需求下降。 
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行业与上证指数对比图 
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1、周报观点及新闻回顾 

1.1、年前集运依旧保持强劲，年后或出现淡季不淡 

年前集运依旧保持强劲，年后或出现淡季不淡。本周 CCFI 继续上涨，

收于 880.25 点，周涨幅 1.00%。目前集运行业处于年前抢运状态，行业将

持续维持高景气，但较去年同期仍增长 7.40%，反映目前集运需求优于去年

同期水平。根据历史经验，3 月左右春节后集运行业处于淡季，如运价出现

淡季不淡，可以判定 2019 年集运行业大概率将迎来景气行情；我们延续年

度策略的观点，后期重点跟踪 3 月运价，一旦 CCFI 能维持在 800 以上，则

可以左侧布局，建议关注集运龙头中远海控。 

快递 12 月数据发酵，建议关注申通、圆通。1 月 19 日前后，各家快递

公司均发布 12 月数据，我们认为三家加盟快递申通、圆通、韵达目前增速

已趋同，且增速已超过 40%，未来或将保持“齐头并进”的态势，并进一步

压缩中小型快递企业的生存空间。我们认为，目前申通、圆通相较于韵达估

值较低，未来若各家增速趋同，两家公司估值同样有望与韵达趋同，建议投

资者重点关注。 

 

1.2、重点行业新闻回顾 

南航与英航将扩大代码共享 与寰宇一家成员互动频繁 

南方航空官微 1 月 25 日消息，南方航空与英国航空 1 月 23 日在伦敦宣

布达成合作意向，正式签署合作谅解备忘录。双方计划在年内扩大代码共享

合作及实施互惠常旅客合作项目，提升旅客获益。未来双方将在南航及英航

执飞的中英主干线开展代码共享合作，并拓展国内代码共享合作范围。此外，

双方还计划开展常旅客合作，使双方的会员获得里程累积及兑换的机会。 

南方航空于去年年底宣布将推出天合联盟后，与寰宇一家航空公司互动

频频。2018 年 11 月 28 日，南方航空与寰宇一家创始成员之一的美国航空

签署合作协议，通过扩大代码共享以及常旅客合作等领域的商务和战略合

作，为中美旅客提供更便捷的出行体验；2018 年 12 月 19 日，南方航空发

布消息称，与芬兰航空在广州签署了战略合作谅解备忘录，并将在获得监管

部门批准后展开代码共享合作。 

（新闻来源：中证网） 

 

互联网巨头的交通支付战升级：万亿级的市场投资需求 

1 月 21 日，广深城际铁路宣布，自今日起不需要提前买票、忘带身份证，

都能刷支付宝付款码直接乘车。移动支付带给老百姓的便捷性已经从“不带

钱包可出行”升级到了“不带身份证可乘火车”。 

根据支付宝相关人员介绍，支付宝 APP 搜索“广深城际扫码通”按照

小程序里提示刷脸完成身份认证，开通相关功能。出行当天就能直接使用支

付宝刷码进站，不需要到窗口和自动售票机排队购票也无需提前再网上购

票。 
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在移动支付带给交通出行巨大便利的背后，体现的商业逻辑是各大巨头

布局 B 端交通领域的市场争夺战升级，在扫码乘坐火车之前，大家的布局主

要集中在地铁、公交等城市出行方面。 

数据显示，过去一年中，由支付宝首创的扫码乘车技术实现了在北、上、

广、深、港超一线城市公交地铁、城际交通的应用，布局城市超过 120 个。 

另外一个巨头，腾讯也不甘示弱。资料显示，自 2017 年 7 月在广州上

线以来，腾讯乘车码也已覆盖北京、深圳、上海、厦门、宁波、济南、大理

等 110 多个城市，支持 BRT、公交、地铁、索道、轮渡等智慧交通移动支付

场景。据了解，目前腾讯乘车码用户数已超过 6000 万。 

此外，京东支付以及宇宙行工商银行在该领域均有布局。2017 年 12 月，

北京地铁的互联网时代全面开启，乘客可通过易通行 App 在线购买北京地铁

任一车站的单程票，易通行 App 首批接入的便是中国工商银行、京东支付和

支付宝三个支付渠道。 

除了各大互联网巨头，卡组织银联也在紧锣密鼓布局交通出行领域。去

年末，上海公交全面开通云闪付公共交通乘车码。主要包括四个特点：一是

首次实现了全城换乘优惠；二是首次上线了用户实名注册功能；三是有效突

破了终端网络条件不好、手机信号不佳、双脱机等难题；四是首次支持向商

业银行 APP 开放，积极打造开放式平台型生态体系。 

此外，银联与苹果手机合作推出的苹果 pay 在交通出行了也具备较大的

体验优势，相比于扫码，苹果 pay 地铁出入站只需要将手机贴近地铁进站机

具便可，省去了打开 APP 等时间，也成为银联在移动支付领域可以反攻的

标志性产品。 

不过，据《财经》记者了解，支付宝在 2014 年也曾尝试过 NFC，但是

当时 NFC 普及率比较低，后来转为二维码，并于 2016 年正式上线。 

德勤日前发布的《超级智能城市报告》就显示，全球在建的智能城市中，

中国就占了 500 个，智能城市“大交通”互联网化，移动互联网化已经成为

了一种必然趋势，有着万亿级的市场投资需求。 

某互联网金融公司人士向《财经》记者表示，因具备刚需、小额、高频

等特点，公共交通（包括城际高铁在内）的场景，一直被认为是移动支付的

必争之地，凑热闹的外行人会认为这场战事，无非就是烧钱抢人，看用户规

模和粘性。其实不然，交通互联网革命技术改造难度之大、产业理念改变之

大，对于支付宝、微信们来说这无疑是一场 To B 之争。 

做公共出行并不容易。某业务参与者表示，首先公交、地铁公司要有意

愿、有意识。此外还包括：1，大家对扫码支付的使用习惯的培养 2．要有成

熟的技术。3，刷脸技术的普及，才能有机会从公交、地铁拓展到铁路领域。 

（新闻来源：财经网） 

 

 

宏图三胞携手怡亚通共建供应链战略联盟 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=453493471&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=17.3.1.65488
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=453493471&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=17.3.1.65488
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=453493471&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=17.3.1.65488
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=453493471&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=17.3.1.65488
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1 月 18 日，宏图三胞高科技术有限公司与深圳市怡亚通供应链股份有限

公司在深圳怡亚通签署战略合作协议。双方将共同携手围绕 Brookstone 全

球供应链开启合作，打造核心战略伙伴关系。据《联商网》了解，Brookstone

作为宏图三胞旗下新奇乐产品和渠道品牌，入驻中国以来，在短短三年的时

间内，迅速布局中国一二线城市核心商圈及商旅渠道，开设 600 余家旗舰店、

购物中心店、商超店及精品店。目前门店已经覆盖了华北、华东、华南、华

中、西南、西北等地区的 200 多个城市，所到之处掀起潮流风暴，给消费者

独特的新奇体验。 

与怡亚通的携手合作，宏图三胞将对供应链进行创新与升级。通过突出

消费者需求为核心，Brookstone 优化重构供应链，信息传递更高效、终端反

馈更及时，对于上下游的产业链协同发挥着重要的联结作用。 

分析人士认为，在中国供应链发展步入新的历史阶段的大环境下，宏图

三胞与怡亚通的携手合作有着深远的意义。对于上游端厂家、线上线下零售

分销平台、消费者而言，这是一个三方共赢的合作。Brookstone 全球、全渠

道新奇乐销售和服务平台的搭建，支撑起 Brookstone 全球新奇乐的内涵，

推动全新发展。 

（新闻来源：联商网） 
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2、行情回顾 

2019 年第四周，交通运输行业指数下跌 0.64%：跑输沪深 300 指数 1.15

个百分点。分子行业看，防御性的板块公路、铁路涨幅在前，周涨幅分别到

达 0.76%、0.52%；机场行业仍表现不佳，周跌幅达到 1.94%。 

图 1：周度涨跌幅 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

2019 年前四周，仅航运全面跑赢沪深 300 及申万交通运输指数，我们

认为主要得益于中美贸易摩擦的缓和，年初至今上涨 7.51%；机场由于 2018

年表现较好且估值相对处于高位，前四周整体下跌，总体跌幅 2.08%。 

图 2：2019 年初至今涨跌幅 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 
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3、航运周度数据跟踪 

 

图 3：波罗的海干散货指数报收于 905，周跌幅 18.62%

（数据截止 2019/01/25） 

 图 4：波罗的海原油油轮运价指数报收于 877，周涨幅

0.46%（数据截止 2019/01/25） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所  资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

图 5：中国沿海干散货运价指数收于 955.26，周跌幅

6.22%（数据截止 2019/01/25） 

 图 6：中国沿海集装箱运价指数收于 880.25，周涨幅

1.00%（数据截止 2019/01/25） 
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4、风险分析 

宏观经济大幅下滑导致的行业需求下降。 
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