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行业龙头业绩预告亮眼，看好工程机械投资机会 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、中国中车、徐工机械、艾迪

精密、日机密封、陕鼓动力、博实股份、科沃斯。 

本周观点 

逆周期调节拉动基建投资回升，预计 19Q1挖机销量继续稳定增长。

根据开工数据与行业交流情况看，预计 2019 年地产投资增速可能有

所下降，短期内基建投资作为逆周期稳定器有重要作用。12 月下旬

中央经济工作会议提出较大幅度增加地方政府专项债券规模；12 月

底全国人大授权国务院提前下达1.39万亿元2019年地方政府新增债

务限额。近日，以轨交为代表的基建项目审批明显加快，加大基础

设施领域补短板力度，预期基建增速有望继续回升。在此基础上，

根据我们1月份的产业链调研，预计挖机销量1-2月份可比性不强（春

节因素扰动）、3-4 月份有望稳定增长，综合来看 19Q1 销量增速有望

在 10%左右。 

核心零部件国产化加速，为内销和外销奠定基础。2018 年上半年挖

机行业甚至出现了泵阀供应不足，主机厂普遍缺货的情况。目前来

看，恒立液压小挖泵阀已批量配套国产主机厂商（因此 2018 年小挖

缺货的情况并不严重），中大挖泵阀也于 2018 年开始逐步放量；艾

迪精密在积累后市场配套经验的基础上，2018 年也实现国内知名主

机厂前装配套，由此看液压泵阀国产化正加速推进。零部件的国产

化为国内主机厂保持充足产能提供了保障，为挖机的内销以及外销

快速增长奠定基础。 

龙头企业 2018年业绩预告亮眼，年报行情值得重点关注。近日，工

程机械龙头企业三一重工发布了 2018 年业绩预告，预计实现归属上

市公司股东净利润 59-63 亿元；柳工预计实现归属上市公司股东净利

润 7.5-9 亿元。良好行业基本面给整个板块带来了亮眼业绩，同时历

史包袱的出清、严格的风控和未来销量的稳定增长预期也为板块公

司后续的业绩持续复苏、现金流保持稳定打下了基础。在整体宏观

经济较弱背景下，工程机械板块确定性高增长的业绩预期实属难得，

年报行业也值得重点关注。 

风险提示 

宏观经济大幅低于预期的风险。 
 

 走势对比 
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1 行业观点及投资建议 

逆周期调节拉动基建投资回升，预计 19Q1挖机销量继续稳定增长。根据开工数据与行

业交流情况看，预计 2019 年地产投资增速可能有所下降，短期内基建投资作为逆周期

稳定器有重要作用。12 月下旬中央经济工作会议提出较大幅度增加地方政府专项债券

规模；12 月底全国人大授权国务院提前下达 1.39 万亿元 2019 年地方政府新增债务限

额。近日，以轨交为代表的基建项目审批明显加快，加大基础设施领域补短板力度，

预期基建增速有望继续回升。在此基础上，根据我们 1 月份的产业链调研，预计挖机

销量 1-2 月份可比性不强（春节因素扰动）、3-4 月份有望稳定增长，综合来看 19Q1

销量增速有望在 10%左右。 

核心零部件国产化加速，为内销和外销奠定基础。2018 年上半年挖机行业甚至出现了

泵阀供应不足，主机厂普遍缺货的情况。目前来看，恒立液压小挖泵阀已批量配套国

产主机厂商（因此 2018 年小挖缺货的情况并不严重），中大挖泵阀也于 2018 年开始逐

步放量；艾迪精密在积累后市场配套经验的基础上，2018 年也实现国内知名主机厂前

装配套，由此看液压泵阀国产化正加速推进。零部件的国产化为国内主机厂保持充足

产能提供了保障，为挖机的内销以及外销快速增长奠定基础。 

龙头企业 2018 年业绩预告亮眼，年报行情值得重点关注。近日，工程机械龙头企业

三一重工发布了 2018 年业绩预告，预计实现归属上市公司股东净利润 59-63 亿元；柳

工预计实现归属上市公司股东净利润 7.5-9 亿元。良好行业基本面给整个板块带来了

亮眼业绩，同时历史包袱的出清、严格的风控和未来销量的稳定增长预期也为板块公

司后续的业绩持续复苏、现金流保持稳定打下了基础。在整体宏观经济较弱背景下，

工程机械板块确定性高增长的业绩预期实属难得，年报行业也值得重点关注。 

 

2 推荐组合及逻辑 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、中国中车、徐工机械、艾迪精密、日机密封、

陕鼓动力、博实股份、科沃斯。 

长期推荐组合：拓斯达、埃斯顿、杭氧股份、华测检测、石化机械、杰瑞股份、弘亚

数控、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、双环传动、华铁股份、中铁工业、

精测电子、北方华创、锐科激光和安车检测等。 
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3 行业重点新闻 

【轨交】西门子高铁核心控制器生产基地项目有望落地陕西西咸新区 

1 月 25 日，西咸新区管委会主任康军会见西门子交通大中华区首席执行官尤尔根·莫

德尔（Jürgen Model）一行，双方就高铁核心控制器生产基地项目有关事宜进行深入

会谈。西咸新区非常期待与西门子交通开展全面对接合作，推动重点项目入区落地，

新区将提供“五星级店小二”服务，实现互利共赢、共同发展。 

 

【油气】三桶油管网剥离重组有望上半年落地 

新华社报道，酝酿已久的国家石油天然气管网公司（下称“国家油气管网公司”），终

于被列入 2019 年的国家计划。日前国家发改委开会通过国家油气管网公司组建方案，

已上报至国家层面等待批复，有望今年上半年面世。 

 

【3C】三星 OLED 进军高性能笔记本电脑市场 

1 月 23 日，三星显示宣布：成功开发出 15.6 英寸超高清（UHD 分辨率）OLED 显示

屏，预计二月份进入批量生产。该显示屏在应用超高清技术的基础上，能够呈现平面

视觉和动态视频优化后的超高清画质。未来，三星显示将为大型笔记本电脑制造商供

货，加速 IT 市场攻略，积极投身高性能 IT 市场显示产业。 

 

【锂电】工信部下发两大锂电池行业文件 聚焦环保/品质/绿色回收 

为进一步加强锂离子电池行业管理，推动产业加快转型升级，工信部对《锂离子电池

行业规范条件》和《锂离子电池行业规范公告管理暂行办法》进行了修订。1 月 25 日，

工信部披露了修改后的《锂离子电池行业规范条件（2018 年本）》和《锂离子电池行

业规范公告管理暂行办法（2018 年本）》。一是工信部对新建锂离子电池（含配套）项

目的环保要求加严。二是对产品质量管控加严。三是关注动力电池退役后的绿色回收

环节。 

 

4 重点公司公告 

4.1 日常经营相关 

【博实股份】公司与中国石化工程建设有限公司签订包装码垛机组采购合同，合同金

额为人民币 5,540 万元；与北京石油化工工程有限公司签订《包装码垛机组及配套输
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送机采购合同》，合同金额为人民币 4,020.00 万元。 

【诺力股份】控股子公司无锡中鼎集成技术有限公司与孚能科技（镇江）有限公司签

订了合同编号为“ZJSB20180013”的合同，合同总金额为人民币 60,000 万元。 

【赢合科技】公司已分别与国轩新能源（庐江）有限公司、航天国轩（唐山）锂电池

有限公司、青岛国轩电池有限公司、合肥国轩高科动力能源有限公司签订了《设备采

购安装合同》等，在连续十二个月内与同一交易对手方签订日常经营合同累计金额达

到 77,559.06 万元。 

 

4.2 定期报告相关 

【三一重工】发布2018年业绩预告，预计实现归属上市公司股东净利润590,000万元

-632,000万元，同比增长182%-202%。 

【安车检测】发布2018年业绩预告，预计实现归属上市公司股东净利润12,000.00万元 - 

12,800.00万元，同比增长51.81% - 61.93%。 

【柳工】发布2018年业绩预告，预计实现归属上市公司股东净利润75,000万元–90,000

万元，同比增长116.13% - 159.36%。 

 

5 板块行情回顾 

本期（1月21日-1月25日），沪深300上涨0.51%，机械设备板块上涨0.07%，在28

个申万一级行业中排名居中；18个三级子行业有涨有跌，其中内燃机涨幅最大

（+18.84%），机床工具跌幅最大 (-4.92%)。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表2：18个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清，太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通工业自动化相关板块。金融行业从业六年以上，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有八年的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西南证券研发中心，2017

年 6 月加盟太平洋证券，善于通过行业及公司基本面发掘投资机会。 

徐也，太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017年 7月加盟太平洋证券。 

钱建江，太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文，太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 
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