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事项： 

[Table_Summary] 我们对 2018 年公募基金持仓电子板块动态进行详细分析。重点回答市场关注的几个问题：1、板块公募基金整体持仓变

动情况；2、龙头公司的持仓变动情况；3、被机构主要增减持的公司所处的业务方向；4、目前国信电子的行业观点。 

评论： 

 公募基金持有电子板块整体市值比例有所降低 

2018 年底公募基金持仓电子类股票总市值约为 550 亿元，相较于电子板块 234 家公司总市值 2.37 万亿元，持有市值占

板块总市值比例为 2.21%，相比 2017 年年底比值为 5.36%，降低幅度较为显著。其中持有电子零部件制造子板块市值

最高为 157 亿元，占电子持仓市值约 28.55%，占电子板块总市值的 0.66%；其次为电子系统组装及 LED 板块，分别为

121 亿元、69 亿元。 

图 1：公募基金过去 4 个季度期末对电子板块持仓比例变化情况  

 

 

资料来源:wind、国信证券经济研究所整理  

下表 1 列出 2018 年年底公募基金持股占公司总股本比例最高的前 20 家公司，其中持股比例从 4%到 11%不等。持股比

例最高的前 5 家公司分别为立讯精密(消费电子连接器及零部件业务为主)、中航光电(军工连接器、新能源汽车连接器)、

洲明科技(LED 显示屏业务)、航天电器(军工连接器)、SHKJ(PCB 业务)。 
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表 1：公募基金 2018 年年报持股占公司总股份比例最高的前 20 家公司 

证券代码 证券简称 18年末总股本(万股） 
18年末基金公司持

股占总股本比例 
期末总市值(亿元) 期末持仓市值(亿元) 

002475.SZ 立讯精密 411,462 11.40% 578.52 70.81 

002179.SZ 中航光电 79,094 10.54% 266.39 30.45 

300232.SZ 洲明科技 76,126 10.24% 72.62 7.44 

002025.SZ 航天电器 42,900 10.02% 91.93 10.6 

 
SHKJ 76,971 9.27% 90.06 8.7 

600703.SH 三安光电 407,842 8.81% 461.27 36.85 

300408.SZ 三环集团 174,342 8.67% 294.99 25.58 

002384.SZ 东山精密 160,657 8.50% 181.38 13.83 

300136.SZ 信维通信 97,560 8.42% 210.83 17.42 

002456.SZ 欧菲科技 271,287 7.64% 249.31 19.4 

300207.SZ 欣旺达 154,784 7.37% 132.96 10.67 

600563.SH 法拉电子 22,500 7.14% 94.82 7.21 

002449.SZ 国星光电 61,848 6.67% 64.2 4.4 

300078.SZ 思创医惠 80,789 6.09% 80.3 4.63 

002463.SZ 沪电股份 171,912 5.95% 123.26 8.33 

002916.SZ 深南电路 28,000 4.99% 224.48 13.14 

300661.SZ 圣邦股份 7,939 4.56% 54.46 2.72 

002371.SZ 北方华创 45,800 4.53% 172.94 9.51 

600745.SH 闻泰科技 63,727 4.31% 134.65 5.57 

002415.SZ 海康威视 934,847 4.25% 2,408.16 114.73 
 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
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从公募基金对电子板块公司个股具体加减仓情况 

公募基金区间仓位变化情况显示，2018 年 4 季度公募基金增持比例最大的前 5 家公司，分别为洲明科技、国星光电、

欣旺达、深南电路、盈趣科技，增持股份数量占各公司总股本比例分别为 5.3%、1.79%、1.75%、1.75%和 1.42%。其

中连续两个季度被净增持的为深南电路。增持个股主要方向是估值相对较低，同时业绩增速较快的二线龙头白马。 

           
表 2：公募基金 2018 年 Q4 增持比例最高的前 10 家公司 

证券代码 证券简称 

Q4持股变

化数占总

股本占比 

Q3持股变

化数占总

股本占比 

Q4相比

Q3持股

变化数 

Q3相比

Q2持股

变化数 

18年年末

公募基金持

股占总股本 

总市值

(亿元) 

2018 年净

利润预估

(亿元) 

2018

年业绩

增速 

2018

年 PE 

300232.SZ 洲明科技 5.30% -5.40% 4038 -4113 10.24% 73 4.58 61% 15.86 

002449.SZ 国星光电 1.79% -3.40% 1106 -2105 6.67% 64 4.92 37% 13.05 

300207.SZ 欣旺达 1.75% -3.91% 2712 -6059 7.37% 133 7.91 45% 16.82 

002916.SZ 深南电路 1.75% 2.48% 489 695 4.99% 224 6.66 49% 33.7 

002925.SZ 盈趣科技 1.42% -0.40% 649 -185 1.68% 201 9.3 -5% 21.62 

002138.SZ 顺络电子 1.40% -4.58% 1137 -3721 2.67% 112 4.88 43% 23.03 

000049.SZ 德赛电池 1.32% -1.38% 271 -284 2.59% 59 3.99 33% 14.74 

002384.SZ 东山精密 1.23% -3.67% 1979 -5898 8.50% 181 11.28 114% 16.07 

002415.SZ 海康威视 1.21% -0.68% 11269 -6387 4.25% 2408 114.06 21% 21.11 

 
SLP 1.02% -0.85% 81 -68 2.53% 26 0.49 -41% 52.61 

 

资料来源：Wind 一致预期、国信证券经济研究所整理 

2018 年 4 季度公募基金减持比例最大的前 5 家公司，分别为南大光电、信维通信、欧菲科技、泰晶科技和 MJKJ，减持

比例分别为 13%、6.71%、5.35%、4.93%和 4.18%，同时上述公司均是连续两个季度被净减持。 

           
表 3：公募基金 2018 年 Q4 减持比例最高的前 10 家公司 

证券代码 证券简称 

Q4持股

变化数

占总股

本占比 

Q3持股

变化数

占总股

本占比 

Q4相比

Q3持股

数变化 

Q3相比

Q2持股

数变化 

Q4基金公

司占总股

本比例 

总市值(亿

元) 

2018年净

利润预估

（亿元） 

2018年业

绩增速 
2018年 PE 

300346.SZ 南大光电 -13.00% -1.12% -3556 -307 0.00% 24 0.64 89% 37.94 

300136.SZ 信维通信 -6.71% -5.06% -6549 -4938 8.42% 211 12.82 44% 16.44 

002456.SZ 欧菲科技 -5.35% -7.61% -14503 -20633 7.64% 249 19.65 139% 12.69 

603738.SH 泰晶科技 -4.93% -0.93% -783 -147 0.00% 20 0.71 10% 28.28 

 
MJKJ -4.18% 2.18% -2907 1512 1.11% 40 1.54 -144% 26.15 

300088.SZ 长信科技 -4.08% -1.22% -9391 -2806 0.00% 95 8.54 57% 11.18 

002025.SZ 航天电器 -4.04% -2.50% -1734 -1075 10.02% 92 3.73 20% 24.65 

300053.SZ 欧比特 -3.99% -1.24% -2801 -873 0.00% 57 1.71 41% 33.55 

300373.SZ 扬杰科技 -3.92% -9.23% -1849 -4359 1.36% 68 3.17 19% 21.5 

600584.SH 长电科技 -3.56% -1.53% -5712 -2445 2.67% 132 3.52 3% 37.47 
 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

从公募基金对电子龙头公司增减持情况显现，18 年 Q4 增持幅度较大的公司主要是海康威视、立讯精密、纳思达、深南

电路；被减持幅度较大的主要有京东方 A、大华股份、大族激光、三环集团、欧菲科技等公司。 
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表 4：公募基金对龙头公司的增减持情况 

证券代码 证券简称 
总市值

(亿元) 

公募 18年

Q4持股总

数(万股) 

公募 18年

Q3持股总

数(万股) 

Q4相比 Q3

持股数变化 

Q3相比 Q2 

持股数变化 

Q4持股变

化数占总

股本占比 

Q3持股变

化数占总

股本占比 

002415.SZ 海康威视 2408 39755 28486 11269 -6387 1.21% -0.68% 

601138.SH 工业富联 2283 2558 1926 632 -10852 0.03% -0.55% 

000725.SZ 京东方 A 915 18946 23245 -4300 -35766 -0.12% -1.03% 

002475.SZ 立讯精密 579 46894 44587 2307 -1182 0.56% -0.29% 

600703.SH 三安光电 461 35919 35643 276 -14343 0.07% -3.52% 

002938.SZ 鹏鼎控股 405 0 4 -4 4 0.00% 0.00% 

002841.SZ 视源股份 373 1798 2185 -387 -1216 -0.59% -1.85% 

603160.SH 汇顶科技 359 141 104 37 -57 0.08% -0.12% 

002236.SZ 大华股份 344 10919 17714 -6795 -28596 -2.27% -9.54% 

002008.SZ 大族激光 324 2596 5097 -2501 -8034 -2.34% -7.53% 

300408.SZ 三环集团 295 15110 17109 -2000 -4953 -1.15% -2.84% 

002179.SZ 中航光电 266 8338 8838 -501 -1525 -0.63% -1.93% 

000413.SZ 东旭光电 258 117 262 -145 -11190 -0.03% -1.95% 

300433.SZ 蓝思科技 256 23 3782 -3759 -4626 -0.96% -1.18% 

002456.SZ 欧菲科技 249 20729 35232 -14503 -20633 -5.35% -7.61% 

002180.SZ 纳思达 244 2218 1631 587 -3290 0.55% -3.09% 

002916.SZ 深南电路 224 1397 907 489 695 1.75% 2.48% 

002241.SZ 歌尔股份 223 2491 2271 220 -5398 0.07% -1.66% 

600183.SH 生益科技 213 3951 7180 -3228 -7569 -1.52% -3.57% 

300136.SZ 信维通信 211 8213 14762 -6549 -4938 -6.71% -5.06% 

603515.SH 欧普照明 211 1352 783 569 -2033 0.75% -2.69% 

603659.SH 璞泰来 206 1188 748 440 -1547 1.01% -3.56% 

603228.SH 景旺电子 205 1632 1830 -198 -396 -0.48% -0.96% 
 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

我们的行业观点 

2017 年下半年以来，电子板块总体受两方面影响。一方面是消费电子业务进入创新变缓，行业格局进入存量竞争周期，

导致行业估值中枢下移；另一方面是宏观经济下行带来的影响，导致部分行业公司需求预期放缓。 

2018 年~2019 年将是板块龙头公司提升份额的周期，存量格局下龙头公司凭借资金、技术及服务等资源禀赋能力更强，

特别是定制化程度更高的业务产品线，其客户粘性将稳步提升，同时盈利能力有保证。 

1、龙头企业重点看好研发能力突出，定制化程度较高的龙头公司：大族激光、海康威视、立讯精密、信维通信等公司； 

2、成长方面，随着 5G 时代来临，电子板块相关细分领域龙头公司将迎来新的创新周期发展机遇，重点推荐符合产业升

级趋势的标的：深南电路、洁美科技、光弘科技、飞荣达等公司。 

3、半导体领域重点推荐国产化进程较高，有望快速实现进口替代的功率半导体公司，推荐扬杰科技、士兰微等公司。 

风险提示： 

1、宏观经济波动影响电子行业下游需求不达预期； 

2、5G 建设进展不达预期，导致部分公司需求不及预期的同时，行业公司估值短期内收到压制； 
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3、全球贸易战等不安定因素。 

 

附表：重点公司盈利预测及估值 
 

公司 公司 投资 收盘价 EPS  PE  PB 

代码 名称 评级  2017 2018E 2019E  2017 2018E 2019E  2017 

002008.SZ 大族激光 买入 31.30 1.71 2.04 2.87  18.30 15.34 10.91  7.65 

002415.SZ 海康威视 买入 29.30 1.23 1.52 1.87  23.82 19.28 15.67  13.37 

002475.SZ 立讯精密 买入 15.58 0.80 1.05 1.38  19.48 14.84 11.29  6.13 

300136.SZ 信维通信 买入 21.78 1.36 2.13 2.85  16.01 10.23 7.64  19.40 

002916.SZ 深南电路 买入 93.49 2.50 3.19 4.22  37.40 29.31 22.15  7.99 

002859.SZ 洁美科技 买入 32.55 1.18 1.62 2.07  27.58 20.09 15.72  7.12 

300735.SZ 光弘科技 买入 18.87 0.75 1.00 1.38  25.16 18.87 13.67  3.24 

300602.SZ 飞荣达 买入 33.07 0.90 1.41 2.05  36.74 23.45 16.13  5.65 

300373.SZ 扬杰科技 买入 17.08 0.48 0.73 0.90  35.58 23.40 18.98  6.50 

600460.SH 士兰微 买入 10.00 0.17 0.20 0.24  58.82 50.00 41.67  7.43   
数据来源：wind、国信证券经济研究所整理 
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相关研究报告： 
 
《电子行业 1 月份投资策略：守正出奇、寻找业务边际改善公司》 ——2019-01-16 

《行业重大事件快评：3G、4G 产业周期启动之后，当时市场发生了什么？》 ——2018-12-24 

《电子行业 2019 年投资策略：5G 景气周期、产业升级细分龙头及低估值白马》 ——2018-12-18 

《行业重大事件快评：电子行业上市公司商誉的影响分析》 ——2018-11-23 

《电子行业 11 月份投资策略及三季报总结：优选超跌龙头及景气度较好的成长性公司》 ——2018-11-08 
 

国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
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