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——电气设备行业周报（20190127） 

 川财周观点 

本周，BNEF 发布 2018 年我国风电装机排名，受益于三北地区弃风限

电改善，2018 年我国风电市场总体回暖。根据彭博新能源财经公布的数

据，2018 年我国风电市场新增吊装容量约 21GW，同比增长 17%。从

已公布的数据来看，2018 年前五整机制造商吊装总计约 15GW，前五制

造商的市占率较 2017 年同比增长 9 个百分点，符合我们此前的判断，

即整机环节市占率进一步向龙头集中。目前来看，整机依然是产业链中

格局最好的环节，零部件供应问题解决后，整机有望在 2019 年迎来盈

利修复。此外，在原材料价格下降的背景下，关注风塔制造行业的投资

机会。相关标的：金风科技、天顺风能。 

 市场综述 

本周上证综指涨幅为 0.22%，电气设备指数跌幅为 0.35%，涨幅高于上

证综指 0.57 个百分点，新能源指数涨幅为 1.53%，涨幅高于上证综指

1.31 个百分点。 

 公司动态 

电科院（300215）：发布 2018 年业绩预告；瑞特股份（300600）：发布

2018 年业绩预告；许继电气（000400）：发布 2018 年业绩预告；天能

重工（300569）：发布 2018 年业绩预告；东方电缆（603606）：发布

2018 年业绩预增公告；林洋能源（601222）：重大经营合同预中标提示

性公告。 

 行业动态 

1、国家电投与华为公司签署战略合作协议（北极星电力网）；2、河北

保定印发《保定市打赢蓝天保卫战三年行动方案》（北极星电力网）；3、

洛阳市发展和改革委员会印发 2019 年洛阳市第一批重点建设项目名单

（北极星电力网）；4、中电联发布 2018 年全国电力工业统计快报一览

表（北极星电力网）；5、中电联开展 2018 年度风电运行指标对标数据

报送工作（北极星电力网）；6、《中国光伏产业发展路线图》（2018 年版）

完整版出炉（北极星电力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周，BNEF 发布 2018 年我国风电装机排名，受益于三北地区弃风限电改善，

2018 年我国风电市场总体回暖。根据彭博新能源财经公布的数据，2018 年我

国风电市场新增吊装容量约 21GW，同比增长 17%。从已公布的数据来看，

2018 年前五整机制造商吊装总计约 15GW，前五制造商的市占率较 2017 年

同比增长 9 个百分点，符合我们此前的判断，即整机环节市占率进一步向龙头

集中。目前来看，整机依然是产业链中格局最好的环节，零部件供应问题解决

后，整机有望在 2019 年迎来盈利修复。此外，在原材料价格下降的背景下，

关注风塔制造行业的投资机会。相关标的：金风科技、天顺风能。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周上证综指涨幅为 0.22%，电气设备指数跌幅为 0.35%，涨幅高于上证综

指 0.57 个百分点，新能源指数涨幅为 1.53%，涨幅高于上证综指 1.31 个百分

点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块长城电工涨幅最高，为 22.37%，

跌幅最高为华明装备 17.71%；新能源板块盾安环境涨幅居首，为 30.13%，

跌幅最高为华仪电气 13.51%；新能源汽车板块融捷股份涨幅最高为 18.14%，

跌幅最高为硅宝科技 12.85%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

长城电工 22.37% 26 华明装备 -17.71% 37 

阳光电源 17.16% 173 风范股份 -16.80% 60 

雄韬股份 16.46% 74 天成控股 -16.25% 24 

珈伟新能 10.31% 51 银河生物 -14.78% 43 

天能重工 9.35% 24 摩恩电气 -14.48% 58 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 
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盾安环境 30.13% 53 华仪电气 -13.51% 37 

阳光电源 17.16% 173 *ST 凯迪 -12.17% 40 

珈伟新能 10.31% 51 向日葵 -9.09% 26 

金风科技 8.10% 392 银星能源 -8.06% 22 

盾安环境 30.13% 53 华仪电气 -13.51% 37 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

融捷股份 18.14% 58 硅宝科技 -12.85% 22 

雄韬股份 16.46% 74 中恒电气 -11.99% 53 

天赐材料 16.18% 87 坚瑞沃能 -11.30% 38 

北方华创 11.89% 210 易成新能 -7.44% 34 

康盛股份 11.65% 45 蓝海华腾 -6.60% 23 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

电科院（300215）：发布 2018 年业绩预告；瑞特股份（300600）：发布 2018

年业绩预告；许继电气（000400）：发布2018年业绩预告；天能重工（300569）：

发布 2018 年业绩预告；东方电缆（603606）：发布 2018 年业绩预增公告；

林洋能源（601222）：重大经营合同预中标提示性公告。 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

电科院 

电科院：发布

2018 年业绩

预告 

公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归属母公司所有者净利润为 1.26-1.45 亿

元，同比增长 0-15%。 

瑞特股份 

瑞特股份：发

布 2018 年业

绩预告 

公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归属母公司所有者净利润为 1.08-1.29 亿

元，同比增长 0.21-19.69%。 

许继电气 

许继电气：发

布 2018 年业

绩预告 

公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归属母公司所有者净利润为 1.53-2.27 亿

元，同比减少 63-75%。 

天能重工 
天能重工：发

布 2018 年业

公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归属母公司所有者净利润为 1.7 亿元，同

比增长 240%，扣除非经常新损益后的净利润为 1.65 亿元，同比增长约 356%。 
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绩预告 

东方电缆 

东方电缆：发

布 2018 年业

绩预增公告 

公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归属母公司所有者净利润为 1-1.15 亿元，

同比增长 5-20%。 

林洋能源 

林洋能源：重

大经营合同预

中标提示性公

告 

中国南方电网公司于 2018年 12月 20日在其网站发布广州供电局有限公司 2019年

营销类物资框架招标公告，本次招标标的物共 22 种，共 44 个标包，根据“广州供

电局有限公司 2019 年营销类物资框架招标中标候选人公示”的内容，公司为三相

多功能电子式电能表（高稳定）、单相智能电能表（费控）、三相智能电能表（费控）、

电能表外置断路器（单相）的中标候选人，预计中标金额约为 6910 万元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、国家电投与华为公司签署战略合作协议（北极星电力网）；2、河北保定印

发《保定市打赢蓝天保卫战三年行动方案》（北极星电力网）；3、洛阳市发展

和改革委员会印发 2019 年洛阳市第一批重点建设项目名单（北极星电力网）；

4、中电联发布 2018 年全国电力工业统计快报一览表（北极星电力网）；5、

中电联开展 2018 年度风电运行指标对标数据报送工作（北极星电力网）；6、

《中国光伏产业发展路线图》（2018 年版）完整版出炉（北极星电力网）。 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

国家电投与华为公司签

署战略合作协议 

国家电投与华为公司在京签署战略合作协议。国家电投党组书记、董事长钱智民，华

为公司轮值董事长徐直军、EBG 中国区总裁蔡英华出席签约仪式。本次合作双方本着

自愿平等、优势互补、互利共赢的原则，将通过建立战略合作领导小组、项目工作组

等机制，在智慧能源信息平台、数字化核电、智慧火电、智慧水电、智慧新能源等 12

个领域开展深度合作。近年来，国家电投按照以信息化推动企业高质量发展要求，持

续推进智慧能源建设，按照“智慧+N”的总体思路，运用“云大物移智”等数字技术，

实现了智慧能源技术在集团各发电业态的落地实施，在新能源、核能、水电、火电等

领域取得了良好成效。华为公司是全球领先的信息与通信解决方案供应商，依托强大

的研发和综合技术能力，通过数字信息技术、互联网技术与能源行业的深度融合，促

进能源产业智慧升级。根据协议，双方将发挥各自优势，合作建设智慧能源信息平台，

研发智慧能源技术和能源数字化智能化解决方案，共同促进能源产业智慧升级，引领

国家和全球能源产业发展。 

河北保定印发《保定市

打赢蓝天保卫战三年行

动方案》 

日前，河北保定印发《保定市打赢蓝天保卫战三年行动方案》。《方案》指出：采取综

合减煤措施，削减煤炭消费。多渠道拓展天然气气源，加快天然气产供储销体系建设，

大力发展非化石清洁能源，优先保障可再生能源发电上网，积极开展地热、风电、光

伏和生物质能源利用试点项目建设。鼓励发展具备资源条件的县域生物质热电联产、

生物质成型燃料锅炉及规模化生物质天然气。推进以热电联产、大型燃煤锅炉、地热

能、工业余热等为主要热源，以天然气、电能、生物质能等为补充的供暖能源结构。

科学合理利用地热供暖，支持成片区域开发利用地热、热泵和建设燃气分布式电站。
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城市集中供热不能覆盖的城中村全部实施清洁能源替代。 

洛阳市发展和改革委员

会印发2019年洛阳市第

一批重点建设项目名单 

近日，洛阳市发展和改革委员会印发 2019 年洛阳市第一批重点建设项目名单。其中涉

及燃煤电厂，垃圾焚烧发电项目、抽水蓄能电站等。具体名单如下：2019 年洛阳市第

一批重点建设项目名单，已经市政府同意，现予印发。第一批重点建设项目共 455 个，

总投资 4274 亿元，2019 年度计划投资 1370 亿元，其中竣工 78 个，新开工项目 263 

个，在建项目 114 个。在 455 个省市重点项目中，其中省重点项目 90 个(解捆后 135 

个)，总投资 2240 亿元，2019 年度计划投资 559 亿元。另外，省安排跨境跨线及厅

局直属项目 14 个。按照时间节点安排为牡丹文化节前开工 91 个，“五一”前开工

42 个、竣工 3 个，6 月底前开工 58 个、竣工 10 个，国庆节前开工 44 个、竣工 7 

个，11 月底前开工 28 个、竣工 58 个。 

中电联发布2018年全国

电力工业统计快报一览

表 

近日，中电联发布 2018 年全国电力工业统计快报一览表。2018 年电力工程建设投资

完成 8094 亿元。2018 年火电发电量 49231 亿千瓦时，火电装机容量 114367 万千瓦时。

水电发电量 12329 亿千瓦时，水电发电装机容量 35226 万千瓦时。核电发电量 2944 亿

千瓦时，核电发电装机容量 4466 万千瓦时。 

中电联开展2018年度风

电运行指标对标数据报

送工作 

中电联近日发布《关于开展 2018 年度电力行业风电运行指标对标数据报送工作的通

知,要求于 2018 年 3 月 30 日前报送 2018 年度数据（年报）。风电场全部机组投产（完

成 240 小时试运行）后，且并网运行满一年（2017 年 12 月 31 日前并网）可参加对标。 

《中国光伏产业发展路

线图》（2018 年版）完整

版出炉 

在工业和信息化部电子信息司指导下，由中国光伏行业协会和中国电子信息产业发展

研究院联合编制的《中国光伏产业发展路线图》（2018 年版）（以下简称“路线图（2018

年版）”）历经 3个多月的修订，全部内容正式问世。在路线图（2016 年版）和（2017

年版）的基础上，编制组根据行业发展实际、市场需求和专家建议，对路线图（2018

年版）的部分技术指标进行了增减和调整，如删除了硅片环节的金刚石磨粒粒径、电

池片环节的发射极掺杂技术、组件环节的接线盒反相电流容量指标；新增了组件环节

转换效率、逆变器环节中压系统逆变器、系统环节分布式光伏系统初始投资、运维费

用、不同等效利用小时数的 LCOE 估算等指标；将组件环节的成本构成由生产成本和加

工成本修改为多晶硅料成本，硅片、电池片、组件环节非硅成本等。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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