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建筑材料 

四季度公募基金有所减仓，板块配臵回落至低配状态 

事件：截至目前 2018 年四季度公募基金十大重仓股已经完全披露，我们选

取了股票型基金中的普通股票型基金（剔除被动指数型基金和指数增强型基

金）、混合型基金中的偏股混合型、平衡混合型和灵活配臵型基金作为样本，

对建材板块的四季度公募基金持仓情况进行了分析。 

四季度公募整体减仓，建材板块配臵再次回落至低配状态。2018Q4 样本基

金十大重仓股中建材行业（中信分类）重仓持股占比为 1.27%，环比 Q3 减

少 0.33pct，超配比例-0.19%（行业标准配臵比例按行业流通市值占比计

算），环比 Q3 减少 0.32pct，继 2018Q2 以来再次回归低配状态。 

个股持仓增减互现，持仓集中度变化不大。（1）个股持仓方面，2018Q4

建材板块获公募基金重仓持有的股票共有 21 支，环比净减少 1 支，持仓集

中度变化不大。其中新进入重仓持股名单的股票有祁连山、天山股份、西部

建设和恒通科技 4 支，退出重仓持股名单的股票有海南瑞泽、金晶科技、鲁

阳节能、青松建化、上峰水泥 5 支。（2）持仓总市值前五分别为海螺水泥

（16.26 亿元）、中国巨石（14.61 亿元）、东方雨虹（13.86 亿元）、北

新建材（6.14 亿元）和伟星新材（4.48 亿元）。持仓占流通股比前五分别

为东方雨虹（10.77%）、帝欧家居（10.29%）、金圆股份（5.36%）、中

国巨石（4.31%）和北新建材（3.16%）。（3）个股持仓变动方面，2018Q4

建材板块获公募基金重仓持有的 21 支股票中，环比上季度加仓的共有 11

支，环比减仓的共有 9 支，持平的共有 1 支。按流动 A 股占比计算，加仓

幅度前五名依次是长海股份（+1.99pct）、再升科技（+1.12pct）、祁连山

（+0.73pct）、帝欧家居（+0.70pct）、中国巨石（+0.32pct）；减仓幅度

前五名依次为东方雨虹（-6.51pct）、三棵树（-1.76pct）、华新水泥（-1.46pct）、

万年青（-1.02pct）、海螺水泥（-0.74pct）。 

南方水泥股与装饰建材板块标的减仓较多，北方水泥股及玻纤板块小幅加

仓。（1）以海螺水泥、华新水泥为代表的南方水泥股 2018Q4 集体遭遇减

仓，海螺水泥、华新水泥、万年青、塔牌集团基金重仓持股占流通股比分别

减少 0.74pct、1.46pct、1.02pct 和 0.57pct，上峰水泥退出重仓持股名单（环

比减仓 0.17pct）。（2）相比之下，北方地区水泥股包括冀东水泥、祁连山、

天山股份、宁夏建材获得小幅加仓，基金重仓持股占流通股比分别增加

0.09pct、0.73pct、0.27pct 和 0.09pct。（3）装饰建材板块受地产链悲观

预期影响整体也发生明显减仓，其中东方雨虹、北新建材、伟星新材、三棵

树基金重仓持股占流通股比分别减少 6.51pct、0.37pct、0.73pct 和 1.76pct。

（4）玻纤板块获小幅加仓，中国巨石、长海股份、再升科技基金重仓持股

占比分别增加 0.32pct、1.99pct 和 1.12pct。 

风险提示：宏观政策反复、贸易摩擦加剧、数据统计存在允许范围内偏差的

可能。 
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四季度公募基金有所减仓，板块配臵回落至低配状态 

事件 

截至目前 2018 年四季度公募基金十大重仓股已经完全披露（公募基金十大重仓股票信

息应于每季度结束后 15 天内完成披露，载有完整持股信息的半年报需待半年度结束 60

天以内完成披露）。我们选取了股票型基金中的普通股票型基金（剔除被动指数型基金和

指数增强型基金）、混合型基金中的偏股混合型、平衡混合型和灵活配臵型基金作为样本，

对四季度公募基金持仓情况进行了分析。 

 

建材板块环比减仓，再次回归低配状态 

2018Q4 样本基金十大重仓股中建材行业（中信分类）重仓持股占比为 1.27%，环比 Q3

减少 0.33pct，超配比例-0.19%（行业标准配臵比例按行业流通市值占比计算），环比

Q3 减少 0.32pct，继 2018Q2 以来再次回归低配状态。 

 

纵向来看，建材行业此轮持仓周期自 2015Q3 起，持仓占比从 2015Q2 低点 0.70%（对

应超配比例-0.68%）震荡上升至 2018Q1 高点 2.29%（对应超配比例 0.63%），但经历

了 2018Q2 的大幅减仓后，板块配臵比例已经回落至历史上的中低位水平。 

 

图表 1：2018Q4 中信建材行业分类重仓持股配臵比例回落至低配状态 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 
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图表 2：2018Q4 建材板块配臵处于历史上的中低水平 

 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

个股持仓增减互现，持仓集中度变化不大 

个股持仓方面，2018Q4 建材板块获公募基金重仓持有的股票共有 21 支，环比净减少 1

支，持仓集中度变化不大。其中新进入重仓持股名单的股票有祁连山、天山股份、西部

建设和恒通科技 4 支，退出重仓持股名单的股票有海南瑞泽、金晶科技、鲁阳节能、青

松建化、上峰水泥 5 支。 

 

持仓总市值前五分别为海螺水泥（16.26 亿元）、中国巨石（14.61 亿元）、东方雨虹（13.86

亿元）、北新建材（6.14 亿元）和伟星新材（4.48 亿元）。持仓占流通股比前五分别为东

方雨虹（10.77%）、帝欧家居（10.29%）、金圆股份（5.36%）、中国巨石（4.31%）和

北新建材（3.16%）。 

 

个股持仓变动方面，2018Q4 建材板块获公募基金重仓持有的 21 支股票中，环比上季度

加仓的共有 11 支，环比减仓的共有 9 支，持平的共有 1 支。按流动 A 股占比计算，加

仓幅度前五名依次是长海股份（+1.99pct）、再升科技（+1.12pct）、祁连山（+0.73pct）、

帝欧家居（+0.70pct）、中国巨石（+0.32pct）；减仓幅度前五名依次为东方雨虹（-6.51pct）、

三棵树（-1.76pct）、华新水泥（-1.46pct）、万年青（-1.02pct）、海螺水泥（-0.74pct）。 

 

南方水泥股与装饰建材板块标的明显减仓 

分子板块来看，水泥板块中的南方水泥股与装饰建材板块标的减仓较多，北方水泥股及

玻纤板块小幅加仓。 

 

（1） 以海螺水泥、华新水泥为代表的南方水泥股 2018Q4 集体遭遇减仓，海螺水泥、

华新水泥、万年青、塔牌集团基金重仓持股占流通股比分别减少 0.74pct、1.46pct、

1.02pct 和 0.57pct，上峰水泥退出重仓持股名单（环比减仓 0.17pct）。 
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（2） 相比之下，北方地区水泥股包括冀东水泥、祁连山、天山股份、宁夏建材获得小

幅加仓，基金重仓持股占流通股比分别增加 0.09pct、0.73pct、0.27pct和0.09pct。 

（3） 装饰建材板块受地产链悲观预期影响整体也发生明显减仓，其中东方雨虹、北新

建材、伟星新材、三棵树基金重仓持股占流通股比分别减少 6.51pct、0.37pct、

0.73pct 和 1.76pct。 

（4） 玻纤板块获小幅加仓，中国巨石、长海股份、再升科技基金重仓持股占比分别增

加 0.32pct、1.99pct 和 1.12pct。 

 

图表 3：建材板块获样本基金重仓持有的个股（按持股总市值排名） 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

图表 4：2018Q4 板块持仓市值前十股票 2016 年以来基金持仓比重变化 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

 

 

 

 

 

公司简称 持有基金数
持股总量

(万股)
持股占流通股比

(%)
持股总市值

(万元)

海螺水泥 89 5552 1.39 162573

中国巨石 34 15110 4.31 146117

东方雨虹 21 10703 10.77 138599

北新建材 31 4462 3.16 61394

伟星新材 29 2889 2.47 44801

金圆股份 3 3543 5.36 30686

华新水泥 14 1425 1.46 23828

冀东水泥 20 1224 0.91 15150

帝欧家居 7 1005 10.29 13478

再升科技 6 1211 2.24 9238

长海股份 7 687 2.63 6063

万年青 7 497 0.81 5412

南玻A 1 947 0.53 3780

祁连山 5 564 0.73 3636

宁夏建材 2 471 0.98 3470

三棵树 2 67 1.55 2436

天山股份 4 234 0.27 1666

旗滨集团 2 235 0.09 894

西部建设 1 100 0.08 884

塔牌集团 2 19 0.02 189

恒通科技 1 11 0.07 107

公司简称 2016Q1 2016Q2 2016Q3 2016Q4 2017Q1 2017Q2 2017Q3 2017Q4 2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4

海螺水泥 1.77 0.40 0.72 0.66 0.97 1.15 2.06 2.36 2.77 1.62 2.13 1.39

中国巨石 0.02 0.06 0.02 0.03 1.14 6.93 5.91 8.99 8.42 2.55 4.00 4.31

东方雨虹 1.41 3.92 17.48 12.48 14.99 18.15 19.66 18.83 20.16 14.16 17.66 10.77

北新建材 2.64 4.32 8.44 7.48 10.78 8.07 5.80 5.94 6.60 4.58 3.53 3.16

伟星新材 1.59 0.66 2.32 0.71 1.95 3.05 2.07 1.97 3.61 2.29 3.20 2.47

金圆股份 0.00 0.00 0.64 9.39 0.00 0.00 2.16 1.86 0.22 0.08 5.13 5.36

冀东水泥 1.22 0.65 1.62 3.05 0.97 0.35 0.17 0.37 0.44 0.13 0.82 0.91

华新水泥 3.48 0.00 1.02 0.24 0.03 0.40 3.37 2.37 2.61 2.54 2.92 1.46

帝欧家居 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.13 2.58 7.08 10.04 10.29

再升科技 14.77 18.08 8.31 6.79 7.20 4.06 4.46 1.98 1.10 1.84 1.12 2.24

2016年以来基金重仓持股占流通A股比（%）
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图表 5：2018Q4 建材板块重仓持股占流通 A 股比重变化排名 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

 

 

风险提示 

宏观政策反复、贸易摩擦加剧、数据统计存在允许范围内偏差的可能。 

 

 

 

  

公司简称
持股总量

(万股)
季报持仓变动

(万股)
持股占流通股比

(%)
流动股比变动

长海股份 687 520 2.63 1.99

再升科技 1211 607 2.24 1.12

祁连山 564 564 0.73 0.73

帝欧家居 1005 68 10.29 0.70

中国巨石 15110 1,112 4.31 0.32

天山股份 234 234 0.27 0.27

金圆股份 3543 153 5.36 0.23

宁夏建材 471 44 0.98 0.09

冀东水泥 1224 118 0.91 0.09

西部建设 100 100 0.08 0.08

恒通科技 11 11 0.07 0.07

南玻A 947 0 0.53 0.00

旗滨集团 235 -207 0.09 -0.08

北新建材 4462 -529 3.16 -0.37

塔牌集团 19 -660 0.02 -0.57

伟星新材 2889 -860 2.47 -0.73

海螺水泥 5552 -2,971 1.39 -0.74

万年青 497 -625 0.81 -1.02

华新水泥 1425 -1,420 1.46 -1.46

三棵树 67 -76 1.55 -1.76

东方雨虹 10703 -6,465 10.77 -6.51
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