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[Table_Title] 

计算机行业周报(1.21-1.27) 

静候投资环境变化捂热行业新机会 
 
[Table_Summary] 
计算机指数上周下跌 0.71%，较沪深 300 指数（上涨 0.68%）落后 1.39pct。

随着证监会新主席到位和科创板在年内大概率推出，A 股投资环境有望发生

较为明显的变更。整体上科创板的定位有利于计算机行业多样化优质公司的

投融资渠道疏通，带来投资新的切入点。 

 本周观点：日前，中共中央决定，任命易会满同志为中国证监会党委书

记，免去刘士余同志的中国证监会党委书记职务。国务院决定，任命易

会满同志为中国证监会主席。1月 23日中央深改委会议审议通过了《在

上海证券交易所设立科创板并试点注册制总体实施方案》。国内 A股市

场投资环境与制度有望向着优化和国际化的方向改变。从科创板定位、

中国重视创新企业发展等方面预测，计算机行业内优质企业的定义将更

为多样化。另外，考虑春节因素导致的交易活跃性限制，节前一周交易

中建议持有基本面稳定的龙头标的，静候市场整体长期回暖。 

 投资推荐：推荐个股包括紫光股份、航天信息、浪潮信息、用友网络、

美亚柏科等。 

 上周行情：上周计算机板块下跌 0.71%，较沪深 300 指数（上涨 0.68%）

落后 1.39个百分点。各子版块中涨幅靠前的是工业互联网（0.37%）、人

工智能（0.28%）和金融科技（0.14%）。涨幅前五的个股为易联众（43.10%）、

兆日科技（19.75%）、中科创达（9.32%）、荣科科技（8.26%）和北信源

（7.18%），跌幅靠前的为深信服（-11.82%）、迪威迅（-8.11%）和达华

智能（-6.92%）。 

 重要公司公告：（1）宝信软件：用友网络科技股份有限公司于 2019年 1

月 23 日董事会会议审议通过了《公司关于调整部分高级管理人员的议

案》：根据公司业务发展需要，经公司总裁陈强兵先生提名，公司决定

聘任牛立伟先生为公司高级副总裁；聘任孙淑嫔女士为公司高级副总

裁。上述被聘任人员的任期至公司 2019年年度股东大会选举出新一届董

事会聘任公司高级管理人员之日止。严绍业先生、张纪雄先生、胡彬先

生、徐宝东先生、杨晓柏先生不再担任公司高级副总裁，其工作另有安

排。（2）深信服：2019年 1月 23日发布 2018 年度业绩预告，预计 2018

年度归属于上市公司股东的净利润为 57500-63000万元，比上年同期增长

0%-10%。（3）中科创达：2019年 1月 25日发布 2018年度业绩预告，预

计 2018 年度归属于上市公司股东的净利润为 15500-17500 万元，比上年

同期上升 98.61%-124.23%。 

 行业要闻：（1）华为 1月 24日在京召开 5G发布会，发布了业界首款 5G

基站核心芯片“天罡芯片”。华为常务董事、运营 BG 总裁丁耘称，天

罡芯片拥有超高集成度和超强算力，比以往芯片增强约 2.5倍。（2）谷

歌旗下 DeepMind 开发的人工智能 AIphaStar在《星际争霸 2》（Starcraft II）

中击败了两位人类职业玩家，这是 AI 领域的新里程碑。在 YouTube 和

Twitch上播放的比赛中，AI 玩家在连续 10 局中反复击败人类。而在最后

的对决中，职业选手格里戈尔兹〃“曼娜”〃科明兹为人类赢得了唯一

的胜利。（3）2019 年 1 月 23 日中央深改委会议审议通过了《在上海证

券交易所设立科创板并试点注册制总体实施方案》。 

 风险提示：外部经济环境恶化；业绩不及预期。 
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主要观点与投资建议 

投资环境变化中的行业新机会浮现 

日前，中共中央决定，任命易会满同志为中国证监会党委书记，免去刘士余同志的中国证监会党委

书记职务。国务院决定，任命易会满同志为中国证监会主席。1 月 23 日中央深改委会议审议通过了

《在上海证券交易所设立科创板并试点注册制总体实施方案》。 

国内 A 股市场投资环境与制度有望向着优化和国际化的方向改变。从科创板定位、中国重视创新企

业发展等方面预测，计算机行业内优质企业的定义将更为多样化。另外，考虑春节因素，节前一周

交易中建议持有基本面稳定的龙头标的，静候整体市场长期回暖。 

 

投资建议 

推荐个股包括紫光股份、航天信息、浪潮信息、用友网络、美亚柏科等。 

 

风险提示 

外部经济环境恶化；业绩不及预期。 

 

图表 1. 上期周报推荐个股涨跌幅回顾 

公司代码 公司简称 一周区间涨跌幅(%) 

000977.SZ 浪潮信息 1.70 

000300.SH 沪深 300 0.68 

002439.SZ 启明星辰 0.00 

002376.SZ 新北洋 (0.12) 

600570.SH 恒生电子 (0.64) 

801750.SI SW 计算机 (0.71) 

600271.SH 航天信息 (1.15) 

资料来源：万得，中银国际证券  
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板块与个股表现 

板块涨跌幅 

上周计算机板块下跌 0.71%，沪深 300指数上涨 0.68%，板块落后大盘 1.39个百分点。各子版块中涨

幅靠前的是工业互联网（0.37%）、人工智能（0.28%）和金融科技（0.14%）。 

 

图表 2. 指数表现 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 3. 计算机行业子版块涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银国际证券  
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领涨领跌个股 

个股方面，上周涨幅靠前的为易联众（43.10%）、兆日科技（19.75%）、中科创达（9.32%）、荣科

科技（8.26%）和北信源（7.18%），跌幅靠前的为深信服（-11.82%）、迪威迅（-8.11%）和达华智能

（-6.92%）。 

 

图表 4. 领涨领跌个股涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银国际证券  

 

分板块看： 

（1）云计算板块领涨前三分别为荣科科技（8.26%）、佳都科技（5.84%）、中国长城（5.84%）； 

（2）人工智能板块为中科创达（9.32%）、美亚柏科（6.09%）、佳都科技（5.84%）； 

（3）金融科技板块为易联众（43.10%）、兆日科技（19.75%）、荣科科技（8.26%）； 

（4）智慧医疗板块为荣科科技（8.26%）、麦迪科技（2.39%）、和仁科技（1.05%）； 

（5）网络安全板块为兆日科技（19.75%）、北信源（7.18%）、熙菱信息（6.32%）； 

（6）电子政务板块为易联众（43.10%）、广联达（5.22%）、浪潮信息（1.70%）； 

（7）国产软硬件板块为中科创达（9.32%）、中新赛克（6.15%）、美亚柏科（6.09%）； 

（8）安防监控板块为熙菱信息（6.32%）、佳都科技（5.84%）、捷顺科技（5.57%）； 

（9）工业互联网板块为用友网络（1.98%）、卫士通（1.42%）、宝信软件（0.52%）； 

（10）智慧城市板块为佳都科技（5.84%）、捷顺科技（5.57%）、中威电子（1.01%）。 
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图表 5. 各板块涨幅居前 3 支股票 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

重要公告 

【东方网力】东方网力科技股份有限公司于 2019年 1 月 21日召开第三届董事会第四十七次会议，审

议通过了《关于向子公司苏州网力增资的议案》，东方网力（苏州）智能科技有限公司为公司全资

子公司，同时系公司 2016年非公开发行募集说明书中募集资金投资项目之“视频大数据及智能终端

产业化项目”的项目实施主体，为保证募集资金投资项目的顺利实施，促进子公司发展，公司拟以

募集资金 3,500 万元人民币对苏州网力进行增资，其中 700万元计入注册资本，2,800万元计入资本公

积。本次增资完成后，苏州网力的注册资本将由 2.45亿元人民币增加至 2.52 亿元人民币。 

【用友网络】用友网络科技股份有限公司于 2019年 1 月 23日以通讯表决方式召开了公司第七届董事

会第三十一次会议。会议审议通过了《公司关于调整部分高级管理人员的议案》：根据公司业务发

展需要，经公司总裁陈强兵先生提名，公司决定聘任牛立伟先生为公司高级副总裁；聘任孙淑嫔女

士为公司高级副总裁。上述被聘任人员的任期至公司 2019年年度股东大会选举出新一届董事会聘任

公司高级管理人员之日止。严绍业先生、张纪雄先生、胡彬先生、徐宝东先生、杨晓柏先生不再担

任公司高级副总裁，其工作另有安排。该议案同意票数为 7票，反对票数为 0票，弃权票数为 0票。 

【深信服】深信服 2019 年 1 月 23日发布 2018年度业绩预告，预计 2018年度归属于上市公司股东的

净利润为 57500-63000万元，比上年同期增长 0%-10%。2018年度，归属于上市公司股东的净利润较上

年同期增长的主要构成因素如下：（1）报告期内，公司营业收入相比上年同期继续增长；（2）报

告期内，公司实际收到的销售自主研发软件产品所享受的增值税即征即退收入较上年同期增加，导

致所确认的其他收益增加；（3）报告期内，根据《关于提高研究开发费用税前加计扣除比例的通知》

（财税„2018‟99号），公司 2018年开展研发活动实际发生的研发费用，按照实际发生额的 75%在

税前加计扣除，相比去年同期 50%加计扣除比例，本期所得税费用明显减少。公司预计 2018年度非

经常性损益对净利润的影响金额在 5,106.00万元-5,261.00万元之间。2017 年度非经常性损益对净利润

的影响金额为 5,032.15万元。 

【华宇软件】2019年 1月 23 日，公司第六届董事会第三十九次会议审议通过了《关于减资退出公司

二级控股子公司的议案》，为了公司将管理资源更加聚焦在核心业务领域，促进核心业务的持续稳

定增长，同意广州华宇通过减资方式退出数字方舟。经双方协商后，本次减资退出的交易对价约为

1,232万元。最终退出对价将根据数字方舟经审计的 2018年 12月 31 日的留存收益调整确定，但不低

于 1,200 万元且不高于 1,300 万元。减资完成后，公司不再持有数字方舟股权，并不再将其纳入公司

合并报表范围。 
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【海康威视】杭州海康威视数字技术股份有限公司分别于 2018年 10月 24日、2018 年 10月 25日在巨

潮资讯网上披露了《关于控股股东关联方增持公司股份的提示性公告》（公告编号 2018-053 号）及

《关于控股股东一致行动人增持公司股份计划及实施情况的补充公告》（公告编号 2018-054 号）。

公司控股股东一致行动人中电科投资控股有限公司计划通过深圳证券交所交易系统以集中竞价的方

式增持本公司股份，增持金额为 1.5亿元人民币至 3 亿元人民币（含 10 月 23日的买入股份），增持

期间为自 2018年 10月 23日起的六个月内截至 2019年 1 月 23日，本次股份增持计划时间过半，2018

年 10 月 23 日至 2019 年 1 月 23 日期间，电科投资累计增持公司股份 4,772,539 股，占公司总股本的

0.0511%，累计增持总额 11,924.64万元； 

【中科创达】中科创达 2019年 1月 25日发布 2018年度业绩预告，预计 2018年度归属于上市公司股

东的净利润为 15500-17500万元，比上年同期上升 98.61%-124.23%。业绩变动原因为：（1）报告期内，

公司营业收入保持稳定增长，较上年同期增长约 26%；（2）报告期内，公司盈利能力得到明显改善，

毛利率较上年提升约 4个百分点；（3）报告期内，公司并购摊销费用共计 4900万元，较上年同期增

长 1525万元；股权激励费用共计 3856万元，较上年同期增长 1916万元；（4）报告期内，公司非经

常性损益对净利润的影响金额约 5,100万元。 

【千方科技】北京千方科技股份有限公司根据《中华人民共和国公司法》、《深圳证券交易所股票

上市规则》和《公司章程》的相关规定，于 2019年 1 月 25日以通讯表决方式召开了第四届董事会第

二十一次会议，审议通过了《关于聘任孙亚夫先生为公司副总经理的议案》。经公司总经理夏曙东

先生提名，通过第四届董事会提名委员会资格审查，公司决定聘任孙亚夫先生担任公司副总经理，

任期自本次董事会决议之日起至第四届董事会任期届满之日止。公司独立董事已就上述事项进行了

审查并发表了同意的独立意见。 

【千方科技】北京千方科技股份有限公司董事会于近日收到公司副总经理刘增禹先生的书面辞职报

告。刘增禹先生因个人原因，申请辞去公司副总经理职务。刘增禹先生辞去公司副经理职务后，仍

继续担任公司参股公司——中交航空港有限公司的董事、总经理职务。 
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重要行业新闻 

1、5G 

华为发布业界首款 5G基站核心芯片“天罡芯片” 

华为 1月 24日在京召开 5G发布会，发布了业界首款 5G基站核心芯片“天罡芯片”。华为常务董事、

运营 BG总裁丁耘称，天罡芯片拥有超高集成度和超强算力，比以往芯片增强约 2.5倍。同时，华为

消费者业务 CEO 余承东发布了全球最快 5G 多模终端芯片和商用终端。另外，华为还介绍了近期推

出的全球首款装有 AI 大脑的数据中心交换机，提出了“自动驾驶网络”的目标。（36氪） 

华为回应美国将引渡孟晚舟：注意到相关报道，密切关注进展 

针对美国将向加拿大提出引渡孟晚舟，华为回应称，已经注意到相关报道，并将密切关注事件进展；

华为遵守业务所在国的所有适用法律法规，包括联合国、美国和欧盟适用的出口管制和制裁法律法

规；华为希望美国和加拿大政府能早日还孟女士以自由，并相信加拿大和美国的法律体系后续会给

出公正的结论。（36氪） 

 

2、人工智能 

DeepMind AI 碾压《星际争霸 2》人类职业玩家 

谷歌旗下 DeepMind 开发的人工智能 AIphaStar 在《星际争霸 2》（Starcraft II）中击败了两位人类职业

玩家，这是 AI领域的新里程碑。在 YouTube和 Twitch上播放的比赛中，AI玩家在连续 10局中反复击

败人类。而在最后的对决中，职业选手格里戈尔兹〃“曼娜”〃科明兹（Grzegorz “MaNa” Komincz）

为人类赢得了唯一的胜利。（网易智能） 

 

3、移动互联网 

小米林斌：我们做出了全球第一台双折叠手机 

据小米林斌官方微博消息，2019年 1月 23日午间，小米总裁林斌发文称“在攻克了柔性折叠屏技术、

四驱折叠转轴技术、柔性盖板技术、以及 MIUI适配等一系列技术难题后，我们做出了第一台折叠屏

手机，应该也是全球第一台双折叠手机。这种对称双外折叠的形态，完美结合了平板和手机的使用

体验，既实用又美观。虽然还是工程机，发出来给大家看看，如果大家喜欢，我们会考虑未来做成

量产机发布。”（IT之家） 

百度搜索再惹众怒：N种算法打击只剩百家号 

2019年 1月 22日，前《南方周末》记者、宾夕法尼亚大学博士方可成在公众号“新闻实验室”的一

篇《搜索引擎百度已死》的文章刷屏，方可成指出，百度搜索第一页看到的结果，基本上有一半以

上会指向百度自家产品，尤其频繁出现的是“百家号”。这次被诟病不是竞价排名，而是百家号，

这个百度自家产品抢走了大量的搜索结果——百度正通过搜索框，不断地将流量导向百家号，方可

成在文章里指出，百度搜索已经可以改名为“百家号站内搜索”了。（36 氪） 

李斌回应摩拜改名：不是个好 idea，但这是人家的权利 

2019年 1月 23日，美团宣布摩拜将改名美团单车。摩拜创始人、蔚来董事长李斌在谈到此事称：“我

给摩拜找了个好归宿，这已经不是我的主战场，在我这里早就翻篇了。当然我不认为这是个好的 idea，

但这是人家的权利。”（腾讯科技） 
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4、科创板 

中央深改委通过设立上交所科创板并试点注册制总体实施方案 

2019年 1月 23日中央深改委会议审议通过了《在上海证券交易所设立科创板并试点注册制总体实施

方案》。会议指出，在上海证券交易所设立科创板并试点注册制是实施创新驱动发展战略、深化资

本市场改革的重要举措。要增强资本市场对科技创新企业的包容性，着力支持关键核心技术创新，

提高服务实体经济能力。要稳步试点注册制，统筹推进发行、上市、信息披露、交易、退市等基础

制度改革，建立健全以信息披露为中心的股票发行上市制度。（新华社） 
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附录图表 6. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 

   (元) (亿元) 2017A 2018E 2017A 2018E 

本期相关         

600588.SH 用友网络 买入 25.29  485  0.27  0.33  94  77  

300188.SZ 美亚柏科 买入 14.99  119  0.34 0.41  44  37  

600271.SH 航天信息 买入 24.84  463  0.84  0.88  30  28  

000977.SZ 浪潮信息 增持 16.71  215  0.33  0.44  51  38  

000938.SZ 紫光股份  买入 32.52  475  1.08  1.28  30  25  

上期相关         

002439.SZ 启明星辰 增持 23.30  209  0.50  0.62  47  38  

002376.SZ 新北洋 买入 16.38  109  0.43  0.62  38  26  

600570.SH 恒生电子 买入 59.18  366  0.72  0.86  82  68  

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止最近一个交易日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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