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2019 年 1 月 28 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190121--20190125）燃气指数下跌 3.78%，水务指数下

跌 0.50%，沪深 300 指数上涨 0.51%，燃气指数跑输沪深 300 指数 4.29

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.01 个百分点。 

个股方面，股价表现涨跌互现。其中表现较好的有巴安水务

（7.58%）、国中水务（5.76%）、钱江水利（1.96%），表现较差的个

股为金鸿控股（-7.61%）、大众公用（-6.84%）、中天能源（-6.36%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 1 月 28 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 
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 行业经济数据跟踪（2018 年 1-11 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 6281.20 

 累计增长% 20.70 

 利润总额（亿元） 507.90 

 累计增长% 10.70 

 水务  

 销售收入（亿元） 2224.90 

 累计增长% 10.30 

 利润总额（亿元） 248.60 

80  累计增长% 1.30 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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今冬供暖季天然气用量增长 15% 

               ----燃气水务行业周报（1.21-1.25） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 1 月 28 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190121--20190125）燃气指数下跌 3.78%，水务指数下

跌 0.50%，沪深 300 指数上涨 0.51%，燃气指数跑输沪深 300 指数 4.29

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.01 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现涨跌互现。其中表现较好的有巴安水务

（7.58%）、国中水务（5.76%）、钱江水利（1.96%），表现较差的个

股为金鸿控股（-7.61%）、大众公用（-6.84%）、中天能源（-6.36%）。 
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日 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

今冬供暖季天然气用量增长 15% 

1 月 22 日，国家发改委召开 2019 年首场新闻发布会，国家发改

委新闻发言人孟玮在发布会上表示，自今冬供暖季以来，我国天然气

消费增速较快，用气量较去年同期增长 15%，天然气价格总体平稳。 

“自去年 11 月进入供暖季以来，我国天然气消费呈现„起点高、

增速快、持续高位运行‟的特点。”孟玮表示，“起点高”体现在：去年
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日 

11 月 21 日，天然气消费量即突破上一年冬季 8.62 亿立方米的最高值。

“增速快”体现在：目前，日供气量超过 10 亿立方米的天数已达 18 天，

最高时曾连续 2 天达到 10.37 亿立方米。截至 1 月 20 日，累计用气

量超过 600 亿立方米，同比增长超过 15%。“持续高位运行”体现在：

自 12 月 5 日以来，日消费量一直保持在 9 亿立方米以上；国内气田

保持高负荷生产，日均产量同比增加近 2000 万立方米；储气库发挥

重要作用，每天动用近 1 亿立方米。 

孟玮同时表示，目前天然气进口总体稳定，进口国别日趋多元；

天然气价格总体平稳、好于预期。总的看，由于天然气产供储销体系

建设各项工作落实到位，资源准备扎实充分，人民群众取暖用气得到

较好保障。（中国燃气网） 

  

三、上市公司一周重要公告摘要 

国新能源（600617）关于全资子公司山西天然气有限公司资产证

券化产品发行结果公告。公司全资子公司山西天然气有限公司山西天

然气注册并择机公开发行金额不超过人民币 10 亿元的资产证券化产

品。该专项计划已符合成立条件，于 2019 年 1 月 18 日正式成立，资

产支持证券于当日开始计息。 

江南水务（601199）关于“江南转债”赎回的提示公告。赎回登

记日 2019 年 2 月 13 日，赎回价格 100.912 元/张（债券面值加当期应

计利息，当期利率 1.0%，且当期利息含税），赎回款发放日 2019 年

2 月 20 日，赎回登记日次一交易日（2019 年 2 月 14 日）起，江南转

债将停止转股；本次提前赎回完成后，江南转债将在上海证券交易所

摘牌。 

国新能源（600617）关于全资子公司山西天然气有限公司为其控

股子公司提供担保的公告。近期，山西煤层气向浙商银行股份有限公

司北京分行申请注册额度不超过 20,000 万元的授信额度获得批准，

在公司股东大会核准的额度内，山西天然气同意为其提供全额连带责

任保证担保，担保金额为 20,000 万元。截至公告日，山西煤层气已

使用山西天然气担保额度 50,000 万元，剩余额度 50,000 万元。 

皖天然气（603689） 2018 年年度业绩预增公告。公司预计，2018

年实现归属于上市公司股东的净利润 12440 万元，归属于上市公司

股东的扣除 非经常性损益的净利润：10425 万元，每股收益 0.38 元。

预计 2018 年度归 属于上市公司股东的净利润与上年同期相比增加 
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2019 年 1 月 28 日 

日 

4230 万元到 6718 万元，同比增加 34% 到 54%。公司本次业绩预

增主要原因是受安徽区域经济增长和“煤改气”等环保政策综合影响，

天然气需求持续增长，公司输售气量增长较快。 

中山公用（000685）关于控股子公司股票在全国中小企业股份 转

让系统终止挂牌的公告。2019 年 1 月 25 日，公司控股子公司名城科

技收到全国中小企业股份转让系统有限责任公司出具的《关于同意广

东名城环境科技股份有限公司股票终止在全国中小企业股份转让系

统挂牌的函》，同意名城科技股票（证券代码：870778）自 2019 年 1

月 28 日起终止在全国中小企业股份转让系统挂牌。 

重庆燃气（600917）2018 年度业绩快报公告。2018 年，公司实

现燃气销售量 33.35 亿立方米（含管输气量 7.83 亿立方米），同比上

升 4.58 亿立方米，增幅 15.92％，主要原因是购销类燃气销售量同比

增长 1.76 亿立方米，管输气量同比增长 2.82 亿立方米。报告期公司

完成财务结算的新安装户数为 31.76 万户，年末总服务客户数为 492

万户。2018 年，公司实现营业收入 63.82 亿元，同比上升 11.69％；

利润总额 4.40 亿元，同比增长 0.78%。经营业绩变动主要原因是受到

居民用气顺价滞后及非居用气购进价格上浮的影响，以致在供气量和

收入同比明显增长的情况下，利润总额增幅较小。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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