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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 171 

行业总市值（亿元） 16,810.37 

流通市值（亿元） 15,340.14 

行业市盈率 TTM 13.15 

沪深 300 市盈率 TTM 10.7 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 汽车及新能源行业周报（0114-0120）：

动力电池装机量保持增长，发改委拟出

台消费刺激政策  (2019-01-21) 

2. 汽车消费专题报告：预计 2019 年恢复

增长至 2%  (2019-01-18) 

3. 汽车行业：汽车零售小幅回暖，按周同

比转正  (2019-01-17) 

4. 汽车行业：关注促进消费措施，预计

2019年销量增速约2%  (2019-01-15) 

5. 汽车及新能源行业周报（0107-0113）：

电动车百人论坛举行，新能源车保有量

达 261 万  (2019-01-13) 

6. 汽车行业：将出台促进汽车消费措施，

或迎来板块性行情  (2019-01-09) 
  

[Table_Summary]  一周动态点评： 

事件 1）工信部发布乘用车燃料消耗量限值、评价方法及指标两项强制性国家

标准征求意见 

1 月 24 日，工信部装备工业司组织行业机构、重点企业等单位研究开展了强制

性国家标准《乘用车燃料消耗量限值》和《乘用车燃料消耗量评价方法及指标》

的制定工作，已形成征求意见稿，现公开征求社会各界意见；同时工信部装备

工业发展中心还发布了《关于提交 2018 年度<乘用车企业平均燃料消耗量与新

能源汽车积分执行情况年度报告>与<信用承诺书>的通知》,要求乘用车企业于

2019 年 3 月 1 日之前向工业和信息化部上报 2018 年度双积分执行情况。 

随着其后正式管理办法的出台，燃油车燃料耗量将形成新的国标并进一步对不

同排量燃油汽车和新能源汽车的生产销售形成有效影响和引导，总体上有利于

有效控制并不断降低汽车燃料消耗量，加快培育和发展节能与新能源汽车市场。 

事件 2）海南将实行国六机动车排放标准，建充电桩 4 万个以上 

1 月 27 日，海南省六届人大二次会议上宣布，2019 年海南将建设国家生态文

明试验区，开展海南热带雨林国家公园体制试点。其中包括实行“国六”机动

车排放标准，并建设充电桩 4 万个以上。 

具体举措包括：实行国家第六阶段机动车排放标准;出台清洁能源汽车发展规

划，完善充电桩布局，建设充电桩 4 万个以上;公务车、公交车等新增和更换车

辆全部使用清洁能源汽车。 

 一周复盘：上周沪深 300 上涨 0.51%，SW 整车板块上涨 1.99%，SW 汽车零

部件板块上涨 1.24%，SW 汽车服务板块上涨 0.94%。WI 新能源汽车指数下跌

0.08%，WI 智能汽车指数下跌 0.81%。 

 投资建议：1）长安汽车：“主力车型换代+林肯国产”强产品周期将至，否极

泰来；2）宁德时代：全球布局，强者恒强；3）比亚迪：新能源龙头，景气度

向上；4）星宇股份：内资车灯龙头，增长潜力深厚；5）福耀玻璃：优质奶牛

型企业，扩张、分红两不误；6）上汽集团：自主给力，合资回暖，发展稳健的

带盾骑士；7）宇通客车：行业出清后补贴时代，新能源客车龙头空间广阔；8）

均胜电子：整合落地，汽车电子龙头迎业绩向上拐点。 

 风险提示：宏观经济或低于预期；乘用车零售市场复苏程度或低于预期。 
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1 一周动态点评 

事件 1： 

工信部发布乘用车燃料消耗量限值、评价方法及指标两项强制性国家标准征求意见。 

1 月 24 日，工信部装备工业司组织行业机构、重点企业等单位研究开展了强制性国家

标准《乘用车燃料消耗量限值》和《乘用车燃料消耗量评价方法及指标》的制定工作，已形

成征求意见稿，现公开征求社会各界意见；同时工信部装备工业发展中心还发布了《关于提

交 2018 年度<乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分执行情况年度报告>与<信用承

诺书>的通知》,要求乘用车企业于 2019 年 3 月 1 日之前向工业和信息化部上报 2018 年度

双积分执行情况。 

随着其后正式管理办法的出台，燃油车燃料耗量将形成新的国标并进一步对不同排量燃

油汽车和新能源汽车的生产销售形成有效影响和引导，总体上有利于有效控制并不断降低汽

车燃料消耗量，加快培育和发展节能与新能源汽车市场。 

事件 2： 

海南将实行国六机动车排放标准，建充电桩 4 万个以上。 

1 月 27 日，海南省六届人大二次会议上宣布，2019 年海南将建设国家生态文明试验区，

开展海南热带雨林国家公园体制试点。其中包括实行“国六”机动车排放标准，并建设充电

桩 4 万个以上 

具体来看，在 2019 年，海南将扎实推进生态文明试验区建设，举措包括：编制生态保

护红线、环境质量底线和资源利用上线，建立全省生态环境分区管控体系;全面实施河长制、

湖长制、湾长制、林长制;制定碳排放总量控制方案;建立绿色金融改革创新试验区，开展海

洋生态系统碳汇试点;出台全面禁止生产、销售和使用一次性不可降解塑料制品实施方案;开

展以红树林保护为重点的湿地保护修复行动，建设海口五源河、三亚河等湿地公园;推进绿色

殡葬五年行动计划;实施有机肥替代化肥行动;在全省推广装配式建筑;加大创建卫生(健康)城

镇力度;实行国家第六阶段机动车排放标准;出台清洁能源汽车发展规划，完善充电桩布局，

建设充电桩 4 万个以上;公务车、公交车等新增和更换车辆全部使用清洁能源汽车。 

2 一周复盘 

上周沪深 300 上涨 0.51%，SW 整车板块上涨 1.99%，SW 汽车零部件板块上涨 1.24%，

SW汽车服务板块上涨0.94%。WI新能源汽车指数下跌0.08%，WI智能汽车指数下跌0.81%。 
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图 1：SW 整车板块涨跌幅前五个股  图 2：SW 汽车零部件板块涨跌幅前五个股 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

图 3：SW 汽车服务板块跌幅前五个股  图 4：WI 新能源汽车板块跌幅前五个股 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

图 5：WI 智能汽车板块跌幅前五个股  图 6：港股汽车板块重点公司涨跌幅 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 
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图 7：海外汽车板块重点公司涨跌幅 

 
数据来源：wind，西南证券整理 

3 行业数据 

根据乘联会公布的 2019 年 1 月份周度数据来看，乘用车日均零售数量为 5.1 万台/日、

5.6 万台/日、6.5 万台/日，同比增速为-17%、3.1%、4.1%；对应厂家批发销量为 5.2 万台/

日、5.3 万台/日、5.4 万台/日，同比增速为-37.1%、-29.1%、-24.7%。 

图 8：乘用车零售端 12 月周度日均销量（台） 

 
数据来源：乘联会，西南证券整理 
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图 9：乘用车批发端 12 月周度日均销量（台） 

 
数据来源：乘联会，西南证券整理 

 

4 行业新闻 

（1）国际能源巨头英国石油公司(BP)将投资中国初创企业电享科技(PowerShare)。该

公司的技术引导电动汽车司机找到充电桩，并帮助公用事业公司更有效地配电。目前全球大

型油气企业纷纷向电动汽车投下赌注，在向低碳燃料转型的世界寻找未来。 

（2）德国大众集团(Volkswagen)在印度新建了技术中心，意在开发面向以印度为中心

的南亚的汽车。大众计划安排 250 名技术人员，向研究开发投入 2 亿 5000 万欧元。在该中

心主导下开发的第 1 款中型 SUV 车将在 2021 年前后推出。该技术中心将开发大众品牌和旗

下的捷克斯柯达品牌的汽车，将开发属于汽车基本结构的底盘、内外装设计和车载系统等主

要部分。大众集团目前的印度销售萎靡，从市场份额来看，大众居第 9 位，斯柯达居第 11

位。 

（3）韩国现代汽车(Hyundai Motor)1 月 25 日表示，在中国的合资企业正在接受员工

自愿退休，因此前销量大幅下降。现代汽车称，正在评估各种优化方案，以便在春节假期前

后提高工厂效率。 

（4）印度尼西亚共享出行公司 Go-Jek 拟融资 20 亿美元，与同在东南亚的竞争对手

Grab 一较高下。公司现有投资者，包括谷歌、腾讯和京东等，已经同意在此轮融资中投资

9.2 亿美元。此轮融资中，Go-Jek 的估值达 95 亿美元。 

（5）卡洛斯-戈恩(Carlos Ghosn)已于 1 月 23 日辞去雷诺汽车公司(Renault)董事长兼

CEO 职位。在戈恩因涉嫌财务不当行为在日本被捕后，这可能有助于缓解雷诺与联盟伙伴

日产(Nissan)的紧张关系。雷诺董事会 1 月 24 日批准了戈恩辞职，并任命即将离任的米其林

CEO 盛纳德(Jean-Dominique Senard)担任董事长，并提拔戈恩的副手蒂埃里-波洛雷(Terrry 

Bollore)担任 CEO。由此，戈恩在日产、三菱汽车和雷诺这 3 家公司的董事长职务被全部解

除。 

（6）普华永道(PwC)发表的一份报告显示，2018 年全球汽车行业的合并案规模成长逾

一倍，创下 975 亿美元的纪录高位，主要受汽车零部件领域的超大并购案推动。为了配合汽

车制造商转往无人驾驶、联网汽车、及电动汽车发展的趋势，汽车零部件供应商展开投资，
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这个领域的五起合计 420 亿美元并购案，便占了去年并购金额的 43%。价值高于 10 亿美元

的并购案共 20 起，为普华永道有纪录以来最高，较前三年的平均值高出一倍以上。 

（7）在谷歌推进无人驾驶汽车大规模生产计划之际，宝马和大众集团等德国汽车制造

商也正在想方设法加快下一代无人驾驶汽车的开发工作，甚至有可能通过联手合作的方式来

实现这个目标。宝马、大众集团和戴姆勒以及大型德国汽车供应商大陆集团和博世正在展开

谈判，计划联手开发一种无人驾驶系统。 

（8）法国汽车巨头雷诺公司(Renault)将于 1 月 24 日召开董事会会议。预计将撤换仍

然在董事长兼首席执行官(CEO)职位的日产汽车公司前董事长卡洛斯-戈恩，敲定新的经营体

制。雷诺要求戈恩提交辞呈，戈恩也愿意接受。预计新的经营体制将把董事长和 CEO 职务

分开，由轮胎巨头米其林 CEO 盛纳德出任下一任董事长，由雷诺二把手、代理 CEO 蒂埃里

-波洛雷升任新 CEO。 

（9）斯巴鲁(SUBARU)在日本国内唯一的整车工厂群马制作所自 1月 16日起陷入停产。

因从外部采购的部分主要零部件被发现存在缺陷，何时重启生产尚没有眉目。停产已经对超

过 1 万辆汽车产生影响。发现存在缺陷的是日立制作所子公司日立汽车系统公司的电动动力

转向装置，问题零部件可能被搭载到已出货的汽车上。群马制作所生产的车型包括小型车“翼

豹”、SUV“森林人”，以及向丰田汽车贴牌供应的跑车“86”和“BRZ”等 9 种主力车型。 

（10）日本丰田汽车(Toyota Motor)和松下公司(Panasonic)22 日正式宣布，将在 2020

年底前共同设立开发、生产电动汽车(EV)等车载电池的新公司。双方出资比率为丰田 51%、

松下 49%，新公司将成为丰田的子公司。新公司将接管丰田和松下的电池开发及生产部门，

总共涉及约 3500 名员工，还计划共同开发可大幅度延长 EV 行驶距离的全固态电池。除了

提供给美国 EV 厂商特斯拉的电池，松下车载电池业务的大半将移至新公司。其中包括兵库

县加西市以及中国大连的工厂。 

（11）丰田汽车、本田和松下公司等日本国内主要的汽车和电池厂商正在考虑共同出资

设立采购用于电动汽车(EV)的稀有金属钴的公司。在全球钴需求预计增长的形势下，有意通

过结成“日本联盟”确保稳定的采购渠道。合资公司力争在 2019 年度成立。其他正在考虑

加入的还有日产汽车、铃木、马自达、斯巴鲁、三菱汽车等；日本丰田汽车(Toyota Motor)

和松下公司(Panasonic)基本决定 2020 年共同设立开发、生产电动汽车(EV)等车载电池的

新公司。双方将就此合作以对抗影响力增强的中国和韩国企业。丰田拟向新公司出资 51%，

松下出资 49%。计划共同开发被认为充电时间短、可飞跃性延长行驶距离的全固态电池。松

下在日本兵库县、德岛县以及中国的共 5 家车载电池工厂的生产设备将移交至新公司。生产

的电池也计划供应给丰田子公司大发工业以及在 EV 基础技术开发上有合作的马自达、斯巴

鲁。 

（12）特斯拉(Tesla)表示，与天津力神没有签订任何类型的协议，公司收到了天津力神

的报价但没有做进一步处理。此前有消息称，特斯拉已经与天津力神电池股份有限公司签订

了一项初步协议，为公司在上海的新汽车工厂提供电池，同时减少公司自身对日本松下的依

赖。力神的客户包括苹果、三星电子、吉利汽车和现代汽车等。力神 2017 年开始在苏州市

量产与松下为特斯拉 Model 3 汽车生产的电池同类的圆柱电池。 

（13）谷歌母公司 Alphabet 旗下子公司 Waymo 的自动驾驶车辆部门 1 月 22 日表示，

它计划在密歇根州建造一座工厂。新工厂将致力于大规模生产 L4 或 4 级自动驾驶汽车，这

些汽车可以在某些条件下自行驾驶而无需驾驶员。Waymo 将与麦格纳(Magna International)
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合作，在其他公司生产的车辆中安装自动驾驶系统。 

（14）戴姆勒(Daimler)和宝马(BMW)在柏林成立汽车共享中心。新公司将成为欧洲最

大的汽车共享服务商，客户超过 2800 万。戴姆勒希望通过与宝马合并汽车共享业务更好地

与美国及亚洲服务商开展竞争。新的汽车共享公司除 DriveNow 和 Car2Go 业务之外，还将

提供 MyTaxi、ParkNow 服务等，合作计划还包括自动驾驶。2019 年，戴姆勒将与博世在美

国推出其首个自动驾驶共享服务。 

（15）全球最大的汽车玻璃供应商之一的中国福耀集团拟收购德国汽车供应商 SAM 公

司。SAM 公司主要生产、销售铝亮饰条, 员工 1800 名，主要客户是大众汽车。SAM 公司已

于去年 8 月申请破产，并于 11 月 1 日进入破产程序。 

（16）关于据称法国政府向日本政府提出汽车巨头雷诺(Renault)与日产汽车(NISSAN)

进行经营合并要求的问题，法国经济与财政部长勒梅尔否认称，经营合并未成为讨论对象。

勒梅尔强调，作为雷诺最大股东的法国政府将雷诺与日产的企业联盟良好地发挥功能并永久

持续下去视为重要问题。勒梅尔表示，有必要在数天内召开董事会会议。据分析，届时将决

定解除卡洛斯-戈恩的雷诺董事长兼首席执行官(CEO)职务。 

5 重点公告汇总 

表 1：一周重点公司公告汇总 

公司名称 公告内容 

西泵股份 公司拟向全体股东按每 10 股派发现金股利 5.00 元人民币（含税），同时以资本公积金向全体股东每 10 股转增 5 股 

合力科技 公司于 2018 年 1 月 1 日至 2018 年 12 月 31 日累计收到政府补助人民币 933.45 万元 

蓝黛传动 公司于近日收到中央军委装备发展部颁发的《装备承制单位资格证书》 

贝斯特 许小珠女士因年龄原因申请辞去公司董事、财务总监以及董事会审计委员会委员的职务 

雷迪克 朱百坚先生因个人原因，申请辞去公司董事、副总经理职务 

力帆股份 公司拟对三家子公司提供不超过人民币 6 亿元或等值外币的担保额度 

双林股份 公司持股 5.64%的股东龚雨飞拟在 6 个月内减持不超过 2% 

富临精工 
公司向中国国际经济贸易仲裁委员会提起申请，申请由四名当事人支付业绩承诺补偿金额 189,121.44 万元; 

公司全资子公司湖南升华科技有限公司近日涉及民事诉讼，该诉讼暂无法预估对公司本期利润或期后利润的影响 

银轮股份 公司实际控制人徐小敏先生于 2019 年 1 月 18 日解除质押股数 811.50 万股，占其所持股份比例 24.99% 

广东鸿图 
根据公司及下属子公司的生产经营资金需求，2019 年公司及下属子公司计划提供银行授信担保金额合计不超过人民币

150,350 万元 

全柴动力 2018 年 9 月 29 日至 2019 年元月 23 日，公司及下属子公司累计收到与资产或收益相关的政府补助款 1566.70 万元 

跃岭股份 公司将有 14,505.98 万股限售股 1 月 29 日解禁，占公司股份总额的 56.664% 

中国中期 
公司拟非公开发行股份，购买中期集团等 7 名交易对方所持国际期货 78.45%股权，本次交易完成后，公司将直接及间接持有

国际期货 100%股权 

诺力股份 公司子公司无锡中鼎集成技术有限公司与孚能科技（镇江）有限公司签订日常经营性合同，合同总金额为人民币 60,000 万元 

拓普集团 公司及全资子公司宁波拓普智能刹车系统有限公司通过了高新技术企业认定 

贝斯特 公司以自有资金 2,787.00 万元的价格，购得一块土地的使用权，用于生产经营场所的扩建 

中国汽研 公司为子公司重庆凯瑞特种车有限公司提供担保 5,000 万元 

德尔股份 1 月 23 日，公司控股股东辽宁德尔实业股份有限公司将 10,150,000 股股份（占其持有公司股份总数的 27.24%）办理了股票
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公司名称 公告内容 

质押购回交易； 

公司拟向首都银行（中国）有限公司上海分行申请不超过人民币 2 亿元流动资金贷款授信 

福达股份 
2019 年 1 月 23日，公司控股股东福达集团将 28,180,355股股份（占公司总股本的 4.71%，占其持有本公司股份总数的 6.83%）

办理了股票质押购回交易 

旭升股份 公司收到《高新技术企业证书》，通过了高新技术企业重新认定 

隆盛科技 
公司拟将募投项目“发动机废气再循环（EGR）系统技改扩产项目”、“研发中心建设项目”计划完成时间从 2019 年 1 月延长

至 2019 年 12 月 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

表 2：一周重点公司 2018 年业绩预告汇总 

公司名称 公告内容 

赛轮轮胎 公司预计 2018 年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，将增加 3.36 亿元左右，同比增加 101.88%左右 

正裕工业 
公司预计 2018 年度实现归属于上市公司股东的净利润为 9,720 万元到 11,160 万元，与上年同期相比增加 2,520 万元到 3,960

万元，同比增加 35%到 55% 

江铃汽车 公司预计 2018 年净利润为 9,183 万元，同比下降 87% 

今飞凯达 公司修正业绩预测，预计 2018 年全年净利润为 6,350 万元-7,050 万元，同比增长 4.3%-15.8% 

常熟汽饰 

公司预计 2018 年度实现归属于上市公司股东的净利润增加 1.3 亿元左右，同比增加 58%左右； 

公司计划以 5,462.50 万元人民币收购安通林（中国）投资有限公司持有的天津安通林汽车饰件有限公司 50%的股权，本次交

易完成后，公司将持有天津安通林 90%的股权 

川环科技 

公司预计 2018 年全年净利润为 13,145 万元-14,000 万元，同比增长 15.03%-22.51%； 

公司 2018 年度利润分配预案为每 10 股转增 8 股并派现 5.5 元； 

公司拟将所持川荣房产 49%的股权以 2000 万元（税后）转让给自然人蒋川，本次交易完成后，公司不再持有川荣房产的股权 

英搏尔 公司预计 2018 年全年净利润为 5058 万元-7587 万元，同比下降 10%-40% 

中国汽研 
公司预计 2018 年实现营业总收入 27.52 亿元，同比增长 14.64%；归属于上市公司股东的净利润 4.02 亿元，同比增长 7.10%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 3.83 亿元，同比增长 26.02% 

长城汽车 
公司预计 2018 年营业总收入为 994.69 亿元，同比下滑 1.68%，归属股东净利润 53.54 亿元，同比增长 6.51%，2019 年销量

目标为 120 万辆 

福田汽车 
公司预计 2018 年归属于上市公司股东净亏损 32 亿元左右，预计 2018 年归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的净亏损

38 亿元左右 

富临精工 
公司预计 2018 年亏损 22.84 亿元-22.88 亿元，上年同期盈利 3.7 亿元； 

公司全资子公司湖南升华科技有限公司近日涉及民事诉讼 

苏奥传感 公司预计 2018 年全年净利润为 9,102 万元-11,125 万元，增长区间为-10%至 10% 

海伦哲 公司预计 2018 年全年净利润为 10,400 – 11,000 万元，同比下降约 31.43% - 35.17% 

登云股份 公司修正业绩预测，预计 2018 年全年净利润为 900 万元-1,200 万元，同比增长 0.48%-33.98% 

凯众股份 公司预计 2018 年全年净利润为 12,545 万元，同比增长 10%左右 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

6 风险提示 

宏观经济或低于预期；乘用车零售市场复苏程度或低于预期。
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