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Table_Summary 本周思考 

⚫ 美国 2018 年新能源汽车销售 36.08 万辆，同比增长 81%，高于我国的

61.7%。特斯拉 Model 3 异军突起，贡献了 4 成。此外，据统计 2019-2020

年，10 家主流车企计划发布超过 120 款新能源汽车，到 2025 年目标销量

合计超过 1200 万辆。未来两年，全球将掀起新能源汽车投放高潮，而海外

各国新能源汽车销量基数较低，因此我们判断，未来两年海外销量增速或

超过国内。从投资角度看，在国内市场面临补贴大幅度退坡压力下，进入

海外供应链体系的锂电企业值得关注，建议关注格林美(002340，买入)、

当升科技(300073，增持)。 

本周看点 

⚫ 美国 2018 年新能源汽车市场全年交付 36.08 万辆，同比增长 81%。从动力

结构看，纯电动汽车(BEV)市场份额占比最大，达 66％，插电式混合动力汽

车(PHEV)市场占比为 34%。从车型来看，特斯拉 Model 3 销量占据美国新

能源汽车市场近 4 成比例。 

⚫ 丰田和松下计划 2020 年前设电池合资公司。1 月 20 日，日本丰田汽车和松

下公司决定于 2020 年前共同设立一家 EV 电池制造合资公司。两家公司的目

的是希望降低电池的制造成本并提高产能，同时缓解中国电池企业带来的竞

争压力。 

⚫ LG 布局 350kW 大功率快充。LG 电子日前与韩国第二大加油站运营商 GS

加德士石油公司签署谅解备忘录，双方决定推出全新复合型加油站，在满足

为传统燃油汽车加油的同时，还为电动汽车提供充电和维修服务。 

⚫ 星云股份联合宁德时代布局储能。星云股份(300648)发布公告称，公司于 1

月 21 日与宁德时代(300750)、石正平、福建合志谊岑签订合资经营合同，

设立福建时代星云科技有限公司(暂定名，下称“时代星云”)。 

⚫ 恒大健康 10.6 亿入主卡耐新能源。1 月 24 日，恒大健康(0708.HK)宣布，以

10.6 亿入股电池企业卡耐新能源，占股 58%成为第一大股东。这是继复星战

略投资捷威之后，又一家集团资本在软包电池领域落棋步子。 

本周锂电材料价格 

⚫ 钴产品：长江钴（33.5 万元/吨；-2.19%）、四氧化三钴（25.5 万/吨；+0.00%）

硫酸钴（6.65 万元/吨；+0.00%）。 

⚫ 锂镍产品：锂金属（79.5 万元/吨；+0.00%），碳酸锂（7.85 万元/吨；-1.26%），

氢氧化锂（10.7 万元/吨，-0.93%）；镍金属（9.5375 万元/吨，+1.06%），

硫酸镍（2.55 万元/吨；+2.00%）。 

⚫ 中游电池材料：三元正极（15.5 万元/吨；+0.00%），磷酸铁锂（5.85 万

元/吨；+0.00%）；负极（+0%）；隔膜（+0%），电解液（磷酸铁锂 3.55

万元/吨，+0.00%；三元圆柱 2.2Ah 3.85 万元/吨，+0.00%；六氟磷酸锂 

11.25 万元/吨，+0.90%）。 

风险提示 

⚫ 补贴退坡，新能源汽车销售不及预期；上游原材料价格波动风险 
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1. 本周思考：海外新能源汽车销量增速或超国内 

本周，美国方面发布 2018 年新能源汽车销量数据，全年新能源汽车实现销售 36.08 万辆，同比增

长 81%，同期我国新能源汽车销量增速为 61.7%。2018 年特斯拉全球销量达到 24.52 万辆，超过

比亚迪的 22.7 万辆夺冠。特斯拉在美国的销量达到 18.24 万辆，占美国市场一半，其中新车型

Model 3 贡献了 13.95 万辆。作为全球爆款车型，随着产能提升，Model 3 将迅速占领各国新能源

汽车市场。 

我们统计了全球主流车企的新能源汽车计划：2019-2020 年，下表 10 家车企计划发布超过 120 款

新能源汽车，到 2025 年目标销量合计超过 1200 万辆。未来两年，全球将掀起新能源汽车投放高

潮，再加上海外各国新能源汽车销量基数较低，因此我们判断，未来两年海外销量增速或超过国内。

从投资角度看，在国内市场面临补贴大幅度退坡压力下，进入海外供应链体系的锂电企业值得关注。 

表 1：全球主流车企的新能源汽车远期规划 

车企名称 新能源汽车规划 在华布局 电池配套 已推出车型 

大众汽车 

2020 年推出 30 款电动车型，2025 年

推出 80 款车型，新车中约有 1/4 为纯

电动汽车，约 300 万辆 

佛山二期，安亭新能源 MEB 工

厂，2020 年在华销售 40 万辆，

2025 年 150 万辆 

LG 化学和三星配套欧洲

电动车，宁德时代覆盖中

国地区，SKI 覆盖美国地区 

途观 L 混动；帕萨特混

动；大众 up；e-Golf 

奥迪 
Audi.Vorsprung.2025 战略： 2025 年

实现年销售约 80 万辆新能源汽车 

未来 8 年，一汽奥迪也将引入

40 款电动国产车型；2025 年，

新能源车型占比超过 30% 

自建电池配套体系 

A6L e-tron；Q7 e-tron 

quattro；A3 Sportback 

e-tron 

宝马 
2025 年前推出 25 款新车型；销售占比

达到 15％-25％ 

投资 30 亿欧升级和扩建沈阳生

产基地；与长城汽车合作成立光

束汽车，在常州金坛建厂 

在沈阳成立动力电池中

心，计划 2020 年建成生产 

530Le；宝马 i8；X1、

X5 混动；7 系、5 系、

3 系混动；宝马 i3； 

戴勒姆奔驰 

2022 年推出 10 款电动汽车；2025 年

左右，奔驰会有 15%到 25%的纯电动

车型 

与北汽合作建立纯电动车生产

基地 
与北汽合作建立电池工厂 

C 级 混动；GLE 级混

动；S 级混动 

通用汽车 
2023年前将在全球推出至少20款纯电

动车 

2020 年推出 10 款新能源车型，

销售 15 万辆，2025 年达到 50

万辆；上海金桥基地负责新能源

汽车生产，武汉基地规划中 

金钱建设锂电池组装工

厂，LG 化学为主要配套电

池企业 

凯迪拉克：XT5 混动；

CT6 混动；雪佛兰：迈

锐宝 XL 混动；别克：

君威、君越混动 

日产汽车 
2022 年推出 40 款电动车；在华推 20

款 

郑州工厂年产 26 万辆；花都工

厂年产 55 万辆（含燃油车）； 

配套宁德时代、松下和 LG

电池 
楼兰混动；帅客纯电 

丰田汽车 

2020 年向全球推出超过 10 款纯电动

车；2025 年所有车型均推电动版；2030

年全球电动车年销量超过 550 万辆 

泰达工厂年产能 12 万辆 松下独家供应电池 
双擎和氢燃料电池，暂

无锂电池车型上市 

本田 
2025 年至少推出 20 款电动化车型；

2030 年电动车将占其全球的 65% 
第三工厂，年产能 17 万辆 

与宁德时代签约开发电动

车 

CR-V 混合动力；雅阁

混动；思铂睿混动； 

福特 

2020 年 全 球 新 能 源 车 销 量 占 比

10%-25%；2025 年至少推出 50 款电

动化车型，其中在中国推出 8 款电动车 

与众泰合作，金华工厂年产能

30 万辆 

宁德时代和松下配套福特

新能源车；国轩高科配套

福特众泰新能源车 

蒙迪欧混动 

现代起亚 

2020 年计划推出 26 款新能源汽车；

2020 年新能源汽车年销量 30 万台；

2025 年推出 38 款车型 

北京现代 2016 年到 2020 年推

出 9 款新能源产品；东风悦达

起亚计划 2020年前推出 6款新

能源车型 

LG 化学和 SKI 

索纳塔 9 混动；起亚 K5 

PHEV；伊兰特 EV；起

亚 KX3 EV 

数据来源：互联网，东方证券研究所 
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2.产业链大事 

2.1 新能源车 

2.1.1 美国 2018 年新能源汽车市场全年交付 36.08 万辆 

美国新能源汽车市场全年交付 36.08 万辆，同比增长 81%，为近六年最大涨幅。 

图 1： 2016-2018年美国新能源车历月销量（单位：辆） 

 

数据来源：第一电动，EV-Volumes，东方证券研究所 

 

2018 年美国轻型车销量为 1730 万辆，同比略微增长 0.5%。新能源汽车渗透率为 2.1%，其中，

2018 年最后两月，渗透率一度达到 3%。 

图 2： 2010-2018年美国新能源汽车市场销量与渗透率 

 

数据来源：第一电动，EV-Volumes，东方证券研究所 
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特斯拉一直是美国电动汽车销量增长的最大贡献者，从车型来看，特斯拉 Model 3 销量占据美国

新能源汽车市场近 4 成比例。 

丰田普锐斯仍然是最畅销的插电式混合动力汽车，同比增长 32%。雪佛兰 Bolt2018 年的销量表现

有所改善；新款日产聆风在美国的销售表现良好，但仍然不够景气 ；总体结果来看，福特的销量

在去年出现大幅下降；宝马 3 款车型的销量均出现下滑。 

2018 年，美国燃料电池汽车（3 款车型）销售量为 2584 辆，与 2017 年相比增加了 12%。其中，

丰田 Mirai 销量为 1662 辆。 

图 3：2012-2018年美国各品牌新能源汽车市场份额  图 4：2018年美国新能源汽车分车型销量情况 

 

 

 

数据来源：第一电动，EV-Volumes，东方证券研究所  数据来源：第一电动，EV-Volumes，东方证券研究所 

 

混合动力向纯电动的蜕变。从动力结构看，美国纯电动汽车(BEV)市场份额占比最大，达 66％，

插电式混合动力汽车(PHEV)市场占比为 34%。2017 年，纯电动汽车占比为 53%，插电式混合动

力汽车占比为 47%。纯电动汽车市场份额扩大明显。2018 年第三季度和第四季度特斯拉 Model 3

的销量推动了纯电动汽车的发展，无疑将促进真正的零排放汽车的发展。 

图 5： 2016-2018年美国新能源汽车动力结构 

 

数据来源：第一电动，EV-Volumes，东方证券研究所 
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10 月份新能源汽车保有量已达到 100 万。其中已经考虑了因磨损或其它原因注销车辆造成的每

年 1%报废率。截止到 2018 年年底，美国新能源汽车保有量已达到 110 万。记录显示，目前美国

的新能源汽车中，其中包括 34 万辆特斯拉、13.5 万辆带有 ChaDeMo 充电器的电动汽车、10 万

辆带有 CSS 充电器的纯电动汽车，以及 51 万辆不带快速充电的（三菱欧蓝德除外）纯电动汽车

和插电式混合动力汽车。 

图 6： 2010-2018年美国新能源汽车保有量情况 

 

数据来源：第一电动，EV-Volumes，东方证券研究所 

 

2.1.2 知豆投 120 亿建电动车工厂 

1 月 21 日上午，南京浦口经济开发区“知豆电动汽车有限公司年产 20 万辆新能源汽车制造基地”

项目签约仪式在南京举行。此次签约的知豆新能源整车项目总投资达 120 亿元，将生产新能源乘

用车，车型包括轿车和 SUV。 

项目分两期实施。项目一期 10 万辆纯电动整车建设项目投产后，预计实现年销售额 100 亿元，二

期 20 万辆纯电动整车建设项目投产后，预计实现年销售额 200 亿元。 

2.1.3 宇通 100 台纯电动客车交付智利 

智利时间 1 月 19 日上午，100 台中国宇通 E12 纯电动客车在智利首都圣地亚哥完成向当地公交运

营商的交付。 

宇通客车作为较早进入智利当地的中国客车品牌，其产品和服务一直备受认可。截止到目前，宇通

客车在智利的总保有量为 872 台，新能源客车 118 台，整体销量领跑中国客车品牌。而在拉美，

宇通客车累计保有量超过 21295 台，是拉美第一大中国客车品牌。 

2.1.4 2019 新能源车售价首上调：新特 DEV 1 上调为 7.19-7.79 万元 
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日前，从官方渠道获悉新特 DEV 1 的补贴后售价上调为 7.19-7.79 万元，本次调价仅涉及补贴后

售价，其厂家指导价、车型配置并未发生变化，此次调价或为受到了补贴变动的影响。 

目前，新特 DEV 1 提供创智版以及创睿版两款车型可选，其厂家指导价并未发生调整，但补贴后

售价分别上涨了 0.5 万元以及 0.6 万元。本次价格变动并不涉及配置、动力方面的变化。 

表 2：新特 DEV 1售价调整情况 

车型 调整前售价（万元） 调整后售价（万元） 

创智版 6.69 7.19 

创睿版 7.19 7.79 

数据来源：第一电动网，新特汽车官网，东方证券研究所 

 

2.2 动力电池 

2.2.1 丰田和松下计划 2020 年前设电池合资公司 

据外媒报道，1 月 20 日，日本丰田汽车和松下公司决定于 2020 年前共同设立一家 EV 电池制造合

资公司。两家公司的目的是希望降低电池的制造成本并提高产能，同时缓解中国电池企业带来的竞

争压力。 

目前双方正在展开协调，丰田拟向新公司出资 51%，松下出资 49%，共同开发全固态电池，松下

在日本兵库县、德岛县以及中国的共 5 家车载电池工厂的生产设备将移交至新公司。生产的电池

也计划供应给丰田子公司大发工业以及在 EV 基础技术开发上有合作的马自达、斯巴鲁，还将呼吁

本田等竞争对手企业使用，增加产量以提升价格竞争力。 

新成立的电池合资企业将帮助丰田实现在 2030 年销售 100 万辆 EV 和燃料电池车(FCV)的目标，

丰田计划在 2020 年以后全面引进 EV，并将加紧确立电池的量产体系。 

2.2.2 青山实业投资 204 亿拟在印度建设动力电池工厂 

1 月 18 日，青山实业董事局主席项光达在 2019 年古吉拉特邦甘地那加峰会上宣布将向 Dholera(托

莱拉)投资 30 亿美元(约合人民币 204 亿元)兴建不锈钢和电动汽车电池工厂。该笔投资将由青山实

业印度合资公司克罗美尼钢铁私人有限公司(Chromeni Steel)联合进行。 

此次青山实业计划在印度投资建设动力电池工厂，正好可以利用其与格林美、广东邦普等新能源企

业合作建设的项目，从而降低其动力电池生产成本，进一步提升在新能源领域的市场竞争力。 

2.2.3 天际汽车与华友钴业合作动力电池回收 

近日，天际汽车与华友循环签署战略合作协议，双方今后将结为长期战略合作伙伴，将在新能源汽

车动力电池梯次利用和材料回收领域不断深化合作。 

合作协议显示，借助华友循环的领先技术，包括废旧动力锂电池单体物理无害化环保处理专利技术

及废旧动力锂电池回收钴、镍和锰的核心专利技术，天际汽车将在废旧电池的梯次利用，废旧电池

的存储、运输和回收领域占得技术先机，并在其它国家电池溯源法规相关要求和规定领域加快布局。 



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 新能源汽车产业链行业周报 ——  行业周报（1月第4周）——海外新能源汽车销量增速或超国内 

 

9 

2.3 其他 

2.3.1 LG 布局 350kW 大功率快充 

据韩媒报道，LG 电子日前与韩国第二大加油站运营商 GS 加德士石油公司签署谅解备忘录，双方

决定推出全新复合型加油站，在满足为传统燃油汽车加油的同时，还为电动汽车提供充电和维修服

务。 

以 70kWh 容量的电池为例，使用 350KW 的高功率快充仅需 12 分钟即可充满电，而使用 7kW 的

慢充桩，则需要 10 小时才可充满。根据谅解备忘录，LG 电子将为 GS 加德士加油站安装 350 千

瓦的快速充电桩，并为汽车安装人工智能的数字标牌，用来检查电动车的充电情况，并为其推荐定

制维修服务。 

此次与上海自仪院达成智能制造的战略合作，也有助于苏州安靠与多家电池厂合作建设的 32 系列

电芯项目顺利落地，提高电芯质量和生产效率，为苏州安靠在未来动力电池市场竞争中提供保障。 

 

3.重要公告梳理 

3.1 星云股份（300648）：联合宁德时代布局储能 

1 月 22 日，星云股份(300648)发布公告称，公司于 1 月 21 日与宁德时代(300750)、石正平、福

建合志谊岑签订合资经营合同，设立福建时代星云科技有限公司(暂定名，下称“时代星云”)。 

时代星云主要经营风光储充测一体化智能电站、家庭智能后备电源系统、基站智能后备电源系统、

变电站储能系统、岸基电源系统、能量管理系统等，以期在全国推广电动车智能充电站，满足电动

汽车充电服务市场需求，适时开展电动汽车电池系统售后检测。 

时代星云的注册资本为 1 亿元，其中，宁德时代认缴的出资额为 2000 万元，占全部注册资本的

20.00%；星云股份认缴的出资额为 1000 万元，占全部注册资本的 10.00%。 

表 3：时代星云股东出资额及出资比例 

股东名称或姓名 出资额（万元） 出资比例 出资方式 

宁德时代新能源科技股份有限公司 2,000.00 20.00% 货币 

福建星云电子股份有限公司 1,000.00 10.00% 货币 

石正平 5,500.00 55.00% 货币 

福建合志谊岑投资合伙企业（有限合伙） 1,500.00 15.00% 货币 

合计 10,000.00 100.00%   
 

数据来源：公司公告，东方证券研究所 

 

3.2 恒大健康（0708.HK）：10.6 亿入主卡耐新能源 

1 月 24 日，恒大健康(0708.HK)宣布，以 10.6 亿入股电池企业卡耐新能源，占股 58%成为第一大

股东。这是继复星战略投资捷威之后，又一家集团资本在软包电池领域落棋步子。 
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此次恒大的入局，也将会加速卡耐在动力电池领域的推进节奏。据了解，恒大入主后将整合资源及

技术，扩大其生产规模，计划在 10 年内设立多个年产能 60GWh 超级工厂。 

3.3 赢合科技（300457）：连斩获两项价值过亿的锂电设备订单 

1 月 21 日，赢合科技发布公告称，公司分别于 1 月 18 日和 1 月 10 日收到南京国轩新能源有限公

司、国轩新能源（庐江）有限公司的两份《设备采购安装合同》，订单价值分别为 3．74 亿元和 1．89

亿元。 

在刚刚过去的一年，赢合科技已经收到包括来自国轩高科旗下的航天国轩（唐山）锂电池有限公司、

青岛国轩电池有限公司、合肥国轩高科动力能源有限公司等子公司的 6 份巨额订单，累计金额达

7.76 亿元。 

表 4：赢合科技连续十二个月内与国轩高科的合同统计 

签署时间 
实际收到合同时

间 
交易对方名称 

合同金额

（万元） 
合同标的 

2019年 1 月 14 日 2019年 1月 18日 
南京国轩新能源有

限公司 
37,400.00 锂电池生产设备 

2019年 1 月 5 日 2019年 1月 10日 
国轩新能源（庐江）

有限公司 
18,900.00 锂电池生产设备 

2018年 7 月 5 日 2018年 7 月 9 日 
合肥国轩高科动力

能源有限公司 
3,000.00 锂电池生产设备 

2018年 5 月 12 日 2018年 5月 14日 
航天国轩（唐山）

锂电池有限公司 
10,000.00 锂电池生产设备 

2018年 3 月 22 日 2018年 3月 26日 
青岛国轩电池有限

公司 
8,229.06 锂电池生产设备 

2018年 2 月 6 日 2018年 2月 12日 
国轩新能源（庐江）

有限公司 
30 锂电池生产设备 

合计 77,559.06   
 

数据来源：公司公告，东方证券研究所 

 

3.4 其他公告 

 

表 5：其他公告内容 

日期 公司 事件 

2019/1/22 雄韬股份 

股东京山轻机控股有限公司计划自本公告披露之日起 15个交易日后

的 6 个月内以集中竞价、大宗交易方式减持不超过公司股份 410 万 

股（占公司总股本的 1.17%）。  
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2019/1/22 易事特 
业绩预告：预计 2018 年归属于上市公司股东的净利润 7.1 亿元–7.9

亿元，同比增长 0％－10％。 

2019/1/22 许继电气 
预计 2018 年 1-12 月归属上市公司股东的净利润 15344.43 万元

-22709.76 万元，同比下降 63%-75%。 

2019/1/23 湘潭电化 

对参股公司湖南裕能新能源电池材料有限公司增资人民币 2892.6万

元，增资后公司对裕能新能源的出资额为 4659.7 万元，出资比例保

持不变，仍为 16.07%。 

2019/1/23 科力远 

发行股份购买资产暨关联交易事项已获中国证监会上市公司并购重

组审核委员会有条件通过，股票将自 1 月 24 日（星期四）开市起复

牌。 

20191/23 新纶科技 

子公司新纶复材与孚能科技签订了 2019 年度铝塑膜产品采购协议：

双方约定 2019 年度铝塑膜产品保供需求为 800 万平方米。合同约定

铝塑膜销售量占公司总产能的 15%。 

2019/1/24 寒锐钴业 

预计 2018 年盈利 7.01 亿元至 7.5 亿元，同比增长 56％-67％；业绩

大幅度上升的主要原因是： 

1、随着新能源电池产业发展旺盛，特别是三元锂电池市场需求量加

大，公司钴产品销售量、价齐升， 成为公司盈利的主要动力； 

2、公司募投项目产能进一步释放；铜、钴生产线持续性技改，公司

铜、钴产品产销量稳步增长。 

2019/1/25 英搏尔  
预计 2018 年 1-12 月归属上市公司股东的净利润 5057.72 万元

-7586.59 万元，同比下降 40%至 10%。 

2019/1/26 鹏辉能源 
业绩预告：预计 2018 年归属于上市公司股东的净利润区间为 3 亿元

—3.8 亿元，同比增 20.43%-50.43% 

2019/1/28 道氏技术 
业绩预告：预计 2018 年归属于上市公司股东的净利润区间为 2.2 亿

元—2.5 亿元，同比增 44.62%-64.34% 
 

数据来源：公司公告，东方证券研究所 
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4.动力电池相关产品价格跟踪 

 

表 6：锂电材料价格走势跟踪表  

跟踪产品 
更新日期 2019年 1月 25日 

本周价格 上周价格 涨跌幅 单位 

金属锂 79.5 79.5 0.00% 万元/吨 

碳酸锂 7.85 7.95 -1.26% 万元/吨 

氢氧化锂 10.7 10.8 -0.93% 万元/吨 

金属钴 33.5 34.25 -2.19% 万元/吨 

四氧化三钴 25.5 25.5 0.00% 万元/吨 

硫酸钴 6.65 6.65 0.00% 万元/吨 

金属镍 9.5375 9.4375 1.06% 万元/吨 

硫酸镍 2.55 2.5 2.00% 万元/吨 

金属锰 1.335 1.345 -0.74% 万元/吨 

金属铝 1.3402 1.3268 1.01% 万元/吨 

铝塑膜：DNP 35 35 0.00% 元/平方米 

正极材料：523 15.5 15.5 0.00% 万元/吨 

正极材料：磷酸铁锂 5.85 5.85 0.00% 万元/吨 

天然石墨:高端 6.5 6.5 0.00% 万元/吨 

人造石墨:340-360mAh/g 7 7 0.00% 万元/吨 

隔膜：干法进口 4.5 4.5 0.00% 元/平方米 

隔膜：湿法国产 1.75 1.75 0.00% 元/平方米 

电解液：磷酸铁锂 3.55 3.55 0.00% 万元/吨 

电解液：三元圆柱 2.2Ah 3.85 3.85 0.00% 万元/吨 

六氟磷酸锂 11.25 11.15 0.90% 万元/吨 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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4.1 上游原材料价格跟踪 

4.1.1 锂产品：碳酸锂、氢氧化锂价格下跌 

本周金属锂价格 79.5 万元/吨，与上周持平；碳酸锂报价 7.85 万元/吨，较上周下跌 1.26%；国产

氢氧化锂价格 10.7 万元/吨，较上周下滑 0.93%，碳酸锂和氢氧化锂价格持续缩小。 

⚫ 金属锂： 

图 7：价格：金属锂≥99%工、电：国产（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

⚫ 碳酸锂： 

图 8：现货价：碳酸锂（电池级）：国内（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

700,000

750,000

800,000

850,000

900,000

950,000

2
0

1
7

-0
3

-2
2

2
0

1
7

-0
4

-2
2

2
0

1
7

-0
5

-2
2

2
0

1
7

-0
6

-2
2

2
0

1
7

-0
7

-2
2

2
0

1
7

-0
8

-2
2

2
0

1
7

-0
9

-2
2

2
0

1
7

-1
0

-2
2

2
0

1
7

-1
1

-2
2

2
0

1
7

-1
2

-2
2

2
0

1
8

-0
1

-2
2

2
0

1
8

-0
2

-2
2

2
0

1
8

-0
3

-2
2

2
0

1
8

-0
4

-2
2

2
0

1
8

-0
5

-2
2

2
0

1
8

-0
6

-2
2

2
0

1
8

-0
7

-2
2

2
0

1
8

-0
8

-2
2

2
0

1
8

-0
9

-2
2

2
0

1
8

-1
0

-2
2

2
0

1
8

-1
1

-2
2

2
0

1
8

-1
2

-2
2

2
0

1
9

-0
1

-2
2

价格:金属锂≥99%工、电:国产

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

2
0

1
7

-0
4

-0
5

2
0

1
7

-0
5

-0
5

2
0

1
7

-0
6

-0
5

2
0

1
7

-0
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

-0
5

2
0

1
7

-0
9

-0
5

2
0

1
7

-1
0

-0
5

2
0

1
7

-1
1

-0
5

2
0

1
7

-1
2

-0
5

2
0

1
8

-0
1

-0
5

2
0

1
8

-0
2

-0
5

2
0

1
8

-0
3

-0
5

2
0

1
8

-0
4

-0
5

2
0

1
8

-0
5

-0
5

2
0

1
8

-0
6

-0
5

2
0

1
8

-0
7

-0
5

2
0

1
8

-0
8

-0
5

2
0

1
8

-0
9

-0
5

2
0

1
8

-1
0

-0
5

2
0

1
8

-1
1

-0
5

2
0

1
8

-1
2

-0
5

2
0

1
9

-0
1

-0
5

价格:碳酸锂99.5%电:国产



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 新能源汽车产业链行业周报 ——  行业周报（1月第4周）——海外新能源汽车销量增速或超国内 

 

14 

⚫ 氢氧化锂： 

图 9：价格：氢氧化锂 56.5%，国产（单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

4.1.2 钴产品：长江钴价格继续下降 

长江钴 1#本周五 33.5 万元/吨，较上周下降 2.19%；硫酸钴 6.65 万元/吨，与上周持平；四氧化三

钴 25.5 万元/吨，较上周持平。 

⚫ 长江钴报价： 

图 10：长江有色市场：平均价：钴 1#（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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⚫ 硫酸钴： 

图 11：前驱体：硫酸钴价格走势（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

⚫ 四氧化三钴： 

图 12：前驱体：四氧化三钴价格走势（千元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

4.1.3 镍产品：高镍三元大势所趋，未来 3 年仍具有稀缺性  
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本周镍金属报价 9.5375 万元/吨，较上周相比上涨 1.06%，硫酸镍报价 2.55 万元/吨，较上周上涨

2.00%。 

⚫ 金属镍： 

图 13：镍金属市场平均价格 （元/吨） 

 

数据来源：上海金属网，东方证券研究所 

 

⚫ 硫酸镍： 

图 14：长江有色市场：平均价：硫酸镍（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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4.2 中游电池材料价格跟踪 

4.2.1 正极材料：价格持续稳定 

本周三元 523 正极材料价格 15.5 万元/吨，与上周持平；磷酸铁锂报价 5.85 万元/吨，与上周持平。 

⚫ 磷酸铁锂正极： 

图 15：正极材料：磷酸铁锂价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

⚫ 三元 523 正极： 

图 16：正极材料：三元 523 价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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4.2.2 负极材料：价格持续稳定 

⚫ 人造石墨： 

图 17：负极材料：人造石墨价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

⚫ 天然石墨： 

图 18：负极材料：天然石墨价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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4.2.3 隔膜材料：价格保持稳定  

16μm 进口干法隔膜报价 4.5 元/平方米，16μm 进口湿法隔膜报价 5.5 元/平方米；16μm 国产中

端湿法隔膜报价 1.75 元/平方米，均与上周持平。 

⚫ 干法隔膜： 

图 19：干法隔膜价格（元/平方米） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

⚫ 湿法隔膜： 

图 20：湿法隔膜价格（元/平方米） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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4.2.4 电解液：六氟磷酸锂价格上涨 

本周电解液材料中，磷酸铁锂报价 3.55 万元/吨，与上周持平；三元圆柱 2.2Ah 报价为 3.85 万元/

吨，与上周持平；氟磷酸锂报价 11.15 万元/吨，较上周上涨 0.90%。 

⚫ 电解液： 

图 21：电解液价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

⚫ 六氟磷酸锂： 

图 22：六氟磷酸锂价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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价格:电解液:磷酸铁锂 价格:电解液:三元圆柱2.2Ah
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5.风险提示 

⚫ 补贴退坡，新能源汽车销售不及预期。从长期看新能源车补贴呈现下滑趋势，行业也将由补

贴主导逐步转向自由竞争，如果补贴退坡过快或超出预期，将影响产业链发展。锂电池产业

链最终取决于下游新能源车销售，如果销量不及预期将影响整条产业链相关企业需求。虽然

新能源汽车具有环保、补贴等诸多优势，但与传统燃油车比在续航里程、充电便利性上仍有

不足，未来仍有销售不及预期的风险。 

⚫ 上游原材料价格波动风险。以钴为代表的金属原材料供应端具有不确定性，受各种因素影响，

材料价格可能出现剧烈波动风险 
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