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——煤炭行业周报（20190127） 

 周报观点：陕西煤矿安监趋严，关注节后煤矿复产进度 

本周，川财能源指数上涨 0.13%，沪深 300 上涨 0.51%。本周电厂耗煤在春节

临近、下游企业停工放假、用电负荷减低的影响而环比走弱，对应的煤炭库存

也在日耗降低、进口煤通关恢复的影响下止降反升。高库存、低日耗背景下电

厂采购煤炭意愿较差，后续市场煤价格或难持续上涨。本周产地煤销售较好，

榆林地区安全检查导致区域内煤炭供给偏紧，陕西地区坑口煤价持续上行（周

涨幅 30 元/吨），内蒙地区坑口煤供给受鄂尔多斯部分煤矿煤管票限制严格影响

环比收紧，区域内坑口煤价格继续上涨（周涨幅 21 元/吨）。考虑到春节临近，

多数煤矿将逐渐放假、煤矿本身节前调价意愿也相对较弱，节前坑口煤价格或

以稳为主。 

陕西省人民政府 1 月 22 日发布通知称，陕西省将从即日起至 2019 年 6 月底开

展全省各类煤矿安全整治工作，陕西地区安监趋严或将对区域内煤矿节后复产

进度产生一定影响。2018 年整年陕西地区原煤产量为 6.23 亿吨，全国产量占

比达 17.58%，节后陕西地区煤矿生产情况将对届时煤炭供需产生重要影响，对

此我们将继续跟踪。 

焦炭方面，近期河北、山西等地焦企对贸易商发起第一轮提涨，幅度在 50-100

元/吨，但考虑到当前需求端多数钢厂焦炭库存充足，补库需求有限，此轮提涨

贸易商接受度或相对较差，截至目前主产地焦炭价格仍旧以稳为主，建议持续

关注钢厂焦炭库存消耗情况。 

 行业、公司要闻：陕西省将开展全省各类煤矿安全整治工作 

1）陕西省人民政府 1 月 22 日发布通知称，陕西省将从即日起至 2019 年 6 月

底开展全省各类煤矿安全整治工作。（陕西省人民政府）；2）2018 年 12 月山西

省规上原煤产量 7658 万吨，同比增长 3.5%；2018 年全年原煤累计产量 89340

万吨，同比增长 3.7%。（中国煤炭资源网） 

 价格：环渤海动力煤 5500 周环比上涨 0.18% 

环渤海动力煤 5500K 报 572 元/吨，周环比上涨 0.18%；唐山二级冶金焦报 1990

元/吨，周环比持平；秦皇岛至广州运费报 46.5 元/吨，周环比上涨 30.99%；

秦皇岛至上海运费报 26.5 元/吨，周环比下跌 13.11%。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存周环比下跌 4.96% 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 565 万吨，周环比下跌 4.96%；曹妃甸港煤

炭库存报 461 万吨，周环比下跌 5.85%；天津港煤炭库存报 186 万吨，周环比

下跌 2.11%；京唐港煤炭库存报 200 万吨，周环比下跌 4.76%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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1.指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 572 0.18% 0.53% -1.04% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 930 0.00% -2.11% 12.05% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1750 -2.78% -2.78% 6.71% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 46.5 30.99% 12.05% -45.61% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 26.5 -13.11% -7.02% -58.59% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 565 -6.61% -6.07% -13.48% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 62.9 -16.80% -14.47% -15.91% 

发电集团库存 万吨 1469.3 4.73% -8.86% 43.71% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.要闻汇总 

2.1 川财观点：陕西煤矿安监趋严，关注节后煤矿复产进度 

本周，川财能源指数上涨 0.13% ，沪深 300 上涨 0.51%。本周电厂耗煤在春

节临近、下游企业停工放假、用电负荷减低的影响而环比走弱，对应的煤炭库

存也在日耗降低、进口煤通关恢复的影响下止降反升。高库存、低日耗背景下

电厂采购煤炭意愿较差，后续市场煤价格或难持续上涨。本周产地煤销售较好，

榆林地区安全检查导致区域内煤炭供给偏紧，陕西地区坑口煤价持续上行（周

涨幅 30 元/吨），内蒙地区坑口煤供给受鄂尔多斯部分煤矿煤管票限制严格影

响环比收紧，区域内坑口煤价格继续上涨（周涨幅 21 元/吨）。考虑到春节临

近，多数煤矿将逐渐放假、煤矿本身节前调价意愿也相对较弱，节前坑口煤价

格或以稳为主。 

陕西省人民政府 1 月 22 日发布通知称，陕西省将从即日起至 2019 年 6 月底

开展全省各类煤矿安全整治工作，陕西地区安监趋严或将对区域内煤矿节后复

产进度产生一定影响。2018 年整年陕西地区原煤产量为 6.23 亿吨，全国产量

占比达 17.58%，节后陕西地区煤矿生产情况将对届时煤炭供需产生重要影响，

对此我们将继续跟踪。 

焦炭方面，近期河北、山西等地焦企对贸易商发起第一轮提涨，幅度在 50-100
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元/吨，但考虑到当前需求端多数钢厂焦炭库存充足，补库需求有限，此轮提

涨贸易商接受度或相对较差，截至目前主产地焦炭价格仍旧以稳为主，建议持

续关注钢厂焦炭库存消耗情况。2.2 行业新闻：陕西省将开展全省各类煤矿安

全整治工作 

 

2.2 行业新闻：陕西省将开展全省各类煤矿安全整治工作 

 2018 年 12 月山西省规上原煤产量 7658 万吨，同比增长 3.5%；2018 年

全年原煤累计产量 89340 万吨，同比增长 3.7%。此外，2018 年 12 月山

西省规上焦炭产量 805 万吨，同比增长 18.5%；2018 年全年焦炭累计产

量 9256 万吨，同比增长 11.3%。2018 年 12 月山西省规上发电量 300 亿

千瓦时，同比增长 9.5%；2018 年全年累计发电量 3042 万吨，同比增长

8.8%。（中国煤炭资源网） 

 2018 年 12 月份，河南省煤矿生产原煤 857.09 万吨，环比减少 45.44 万

吨，下降 5%；同比减少 7.2 万吨，下降 0.83%。2018 年 1-12 月份，河

南省煤矿共生产原煤 10816.69 万吨，同比增加 194.67 万吨，增长 1.8%。

其中，骨干煤矿企业原煤产量 10036.06 万吨，同比减少 91.8 万吨，下降

0.96%。地方煤矿原煤产量为 780.63 万吨，同比增加 286.47 万吨，增长

58%。（河南煤矿安监局） 

 2018 年 12 月，河南省全社会用电量 308.84 亿千瓦时，同比增长 11.96%；

累计用电量 3417.68 亿千瓦时，同比增长 7.94%。河南省发电量 273.34

亿千瓦时，同比增长 12.98%，累计发电量 2973.98 亿千瓦时，同比增长

10.04%。（国家能源局河南监管办公室） 

 榆林市人民政府日前发布特急《通知》，要求做好春节“两会”期间保障

煤炭生产供应。《通知》表示，中央、省级、市级，以及地方国有煤矿企

业应积极履行社会责任，按照核定产能科学做出年度月度生产计划，有计

划的组织生产或建设。（中国煤炭资源网） 

 陕西省工业和信息化厅 1 月 22 日发布的《关于 2018 年陕西省淘汰落后产

能完成情况的公告》显示，陕西省 2018 年已经验收合格的关闭退出 8 处

煤矿，淘汰落后产能 183 万吨/年。其中渭南市 3 处，产能 63 万吨/年；榆

林市 3 处，产能 90 万吨/年；延安市 1 处，产能 15 万吨/年；韩城市 1 处，

产能 15 万吨/年。（陕西省工业和信息化厅） 

 湖北省 2018 年煤炭行业化解过剩产能关闭退出煤矿 96 处、退出产能 717
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万吨/年。其中宜昌市关闭退出煤矿 38 处、退出产能 303 万吨/年；恩施州

关闭退出煤矿 41 处、退出产能 297 万吨/年；荆门市关闭退出煤矿 6 处、

退出产能 36 万吨/年；襄阳市关闭退出煤矿 3 处、退出产能 21 万吨/年；

咸宁市关闭退出煤矿 7 处、退出产能 54 万吨/年；十堰市关闭退出煤矿 1

处、退出产能 6 万吨/年。（湖北省发改委） 

 2018 年 12 月份，中国进口动力煤（包含烟煤和次烟煤，但不包括褐煤，

下同）400 万吨，同比减少 508 万吨，下降 55.95%，环比减少 347 万吨，

下降 46.45%。 2018 年 1-12 月累计进口动力煤 11316 万吨，同比增加

762 万吨，增长 7.22%。2018 年 12 月份，中国进口褐煤 275 万吨，同比

减少 397 万吨，下降 59.08%，环比减少 330 万吨，下降 54.55%。2018

年 1-12 月累计进口褐煤 9428 万吨，同比增加 1168 万吨，增长 14.14%。

（海关总署） 

 2018 年 12 月份，中国进口炼焦煤 313 万吨，同比下降 48.9%，环比减少

176 万吨，下降 35.99%。2018 年 1-12 月累计进口炼焦煤 6490 万吨，同

比下降 6.4%。（海关总署） 

 。2018 年 1-12 月累计，全国生铁产量 77105.4 万吨，同比增长 3.0%。

12 月当月，全国生铁产量 6320.1 万吨，同比增长 9.4%，环比下降 0.8%。

从日均产量来看，12 月生铁日均产量为 203.9 万吨，环比日减少 8.5 万吨。

（国家统计局） 

 2018 年，全国规模以上工业企业生产煤层气 72.6 亿立方米，同比增长

5.8%，绝对值增量在 2.4 亿立方米。12 月当月，全国生产煤层气 6.4 亿

立方米，同比增长 4.2%，环比增长 1.6%。其中，山西省规模以上工业企

业生产煤层气 51.2 亿立方米，同比增长 9.2%，绝对值增量在 4.4 亿立方

米。12 月当月，山西省生产煤层气 4.3 亿立方米，同比增长 1.6%，环比

持平。（国家统计局） 

 陕西省人民政府 1 月 22 日发布通知称，陕西省将从即日起至 2019 年 6

月底开展全省各类煤矿安全整治工作。安全整治工作分为三个阶段：集中

整治问题阶段、全面排查整治阶段和巩固整治成果阶段。通知指出，对存

在整治内容所列问题煤矿、列入淘汰落后产能、化解过剩产能退出规划（计

划）煤矿、排查整治工作不严格不彻底煤矿，一律依法责令停产整顿。列

入今年关闭退出计划煤矿，一律停产停工，不得以任何名义设置“过渡期”

“回撤期”，6 月底前全部关闭。对排查发现存在安全隐患问题经停产整顿

后，仍不具备安全生产条件、屡次超层越界开采和资源枯竭无法正规布置

工作面开采的煤矿等，一律依法纳入关闭煤矿名单，坚决关闭退出。（陕
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西省人民政府） 

 

2.3 公司新闻：多家煤企公布 2018 年业绩预增公告 

 昊华能源（601101）：2018 年，公司收到国家两次拨付的奖补资金共计

11,067 万元；收到北京市拨付奖补资金 7,674 万元，另有企业配套资金

7,674 万元，均按要求存入了奖补资金专户。2018 年，公司实际使用奖补

资金 25,410.88 万元（中央奖补资金 10,664.64 万元；北京市奖补资金

7,373.12 万元，企业配套资金 7,373.12 万元），其中：终止、解除劳动合

同经济补偿金和工伤一次性生活补助金 13,149.64 万元；内部退养人员基

本生活费及社保费 5,238.51 万元；内部分流职工岗位补贴 3,732.4 万元；

其他符合要求的分流安置费 3,290.33 万元。 

 昊华能源（601101）：公司 2018 年预计实现的归属于上市公司股东的净

利润在 6.6 亿元至 7.5 亿元之间，与上年同期相比，将增加 4,000 万元到

1.3 亿元。 

 金能科技（603113）：公司 2018 年年度实现归属于上市公司股东的净利

润预计增加 51,588 万元到 65,164 万元，同比增加 76%到 96%。 

 陕西煤业（601225）：公司发布 2018 年度业绩快报，2018 年公司实现营

业收入 573.94 亿元，同比增加 12.70%；实现归属于上市公司股东净利润

109.41 亿元，同比增加 5.21%。 

 陕西黑猫（601015）：公司决定投资设立三家全资子公司：内蒙古黑猫平

旭能源化工有限公司、鄂尔多斯市黑猫博欣能源化工有限公司、内蒙古黑

猫正宇能源化工有限公司。三家子公司类型均为有限公司（法人独资），

注册资本均为 1000 万元人民币。 

 新集能源（601918）：公司预计 2018 年度实现归属于上市公司股东的净

利润为 25,180.82 万元左右，与上年同期相比，预计将增加 22,967.46 万

元左右，同比增加 1,037.67 %左右。 

 中国神华（601088）：2018 年 12 月份中国神华商品煤产量 2530 万吨，

同比下降 3.1%，环比下降 1.56%；煤炭销售量为 4380 万吨，同比增长

6.3%，环比增长 13.18%。2018 年 1-12 月份，中国神华商品煤累计产量

29660万吨，同比增长0.4%；煤炭累计销售量46090万吨，同比增长3.9%。 

2018 年 12 月份，中国神华港口下水煤量为 2500 万吨，同比增长 22.5%，

环比增长 6.84%，其中黄骅港下水煤量 1760 万吨，同比增长 11.4%，环



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 8/16 

比增长 2.92%；神华天津煤码头下水煤量为 420 万吨，同比增长 7.7%，

环比增长 31.25%。2018 年 1-12 月份，港口累计下水煤量为 27000 万吨，

同比增长 4.6%，其中黄骅港下水煤量 19320 万吨，同比增长 4.93%，神

华天津煤码头下水煤量为 4510 万吨，同比增长 3.2%。此外，2018 年 12

月，中国神华发电量 268.8 亿千瓦时，同比增 13.9%；2018 年累计总发

电量 2853.2 亿千瓦时，同比增 8.5%。12 月总售电量 251.2 亿千瓦时，

同比增 13.3%；2018 年累计总售电量 2675.9 亿千瓦时，同比增 8.7%。 

 

3.煤炭股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

3.2 煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅前十后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 

 

 

 

 

前十标的 

000723 美锦能源 4.58 9.57% 42.68% 42.68% 17.60 

600408 *ST 安泰 2.86 3.25% 10.00% 10.00% (10.21) 

601088 中国神华 19.47 2.42% 8.41% 8.41% 8.60 

600997 开滦股份 6.23 1.80% 9.88% 9.88% 19.15 

600403 大有能源 3.91 0.77% 6.54% 6.54% 19.46 

600725 ST 云维 2.50 0.40% 6.38% 6.38% 376.61 

601225 陕西煤业 7.99 0.13% 7.39% 7.39% 7.65 

 

 

600157 永泰能源 1.78 -20.18% 32.84% 32.84% 36.72 

000571 新大洲 A 3.01 -7.10% -12.24% -12.24% 114.54 
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后十标的 

600758 红阳能源 3.47 -5.19% 6.77% 6.77% 9.87 

601666 平煤股份 3.63 -4.47% 3.13% 3.13% 6.22 

000552 靖远煤电 2.67 -3.96% 4.30% 4.30% 11.06 

000937 冀中能源 3.83 -3.77% 1.59% 1.59% 12.72 

600188 兖州煤业 8.82 -3.29% 0.46% 0.46% 6.40 

600395 盘江股份 5.01 -3.28% 0.00% 0.00% 9.45 

601699 潞安环能 7.02 -2.90% 5.41% 5.41% 7.55 

600971 恒源煤电 5.84 -2.83% 3.73% 3.73% 5.29 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

 

4.动力煤价格及供需 

4.1 动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 

 

 

 

200

400

600

800

CCI5500(含税) :CCI5000(含税)

250

350

450

550

650

电煤价格指数:全国

100

125

150

175

200

优质动力煤 中等动力煤
低质动力煤

0

200

400

600

800

1,000

环渤海动力煤(Q5500K)



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 10/16 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

   

图 11： 发电集团煤炭库存 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 

5.炼焦煤价格及供需 

5.1 炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.3 炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 
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图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 

 

 

 

6.焦炭价格及供需 

6.1 焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

6.2 焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

 

图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 
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国内外宏观经济形势的变化可能影响到行业的整体表现。 

行业政策变化 

行业政策发生变化将会较大程度影响行业。 
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