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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 一周行业观点 

1）光伏平价上网政策已经出台，给予行业的具体支持政策包括：1）不

限规模、不占用补贴指标；2）过网费明确，不缴纳交叉补贴；3）省级

管理，随时批复；4）20 年固定电价，稳定收益预期，5）享受绿证补贴。

2019 年光伏上网电价政策开始讨论，预计也将很快出台。光伏行业自

5.31 政策以后，政策出现反转，行业边际向好；叠加海外需求超预期，

2019 年海外需求有望达 80GW，行业需求持续向好。爱旭科技拟借壳

ST 新梅，晶澳太阳能拟借壳天业通联，光伏企业加速资产证券化。技术

进步是光伏行业未来平价上网和行业进步的根本驱动因素。从电池片角

度来看，明年高效 PERC 电池片产能依然是电池片产能发力的重点，未

来 N 型、异质结太阳能(HIT)等新型高效电池技术也将实现产业化。重

点关注在新技术应用中，发挥技术更替作用的新设备。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

601100 恒立液压 23.70  0.43  1.03  1.23  55  23  19  增持 

601766 中国中车 8.61  0.38  0.42  0.51  23  21  17  增持 

300747 锐科激光 124.35  2.17  3.64  5.27  57  34  24  增持 

300450 先导智能 30.82  0.61  1.13  1.73  51  27  18  增持 

603960 克来机电 26.88  0.35  0.64  0.94  77  42  29  增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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  春季行情下，继续重点关注光伏专用设备行业 
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一、一周行业观点 

1）光伏平价上网政策已经出台，给予行业的具体支持政策包括：1）

不限规模、不占用补贴指标；2）过网费明确，不缴纳交叉补贴；3）

省级管理，随时批复；4）20 年固定电价，稳定收益预期，5）享受

绿证补贴。2019 年光伏上网电价政策开始讨论，预计也将很快出台。

光伏行业自 5.31 政策以后，政策出现反转，行业边际向好；叠加海

外需求超预期，2019 年海外需求有望达 80GW，行业需求持续向好。

爱旭科技拟借壳 ST 新梅，晶澳太阳能拟借壳天业通联，光伏企业加

速资产证券化。技术进步是光伏行业未来平价上网和行业进步的根本

驱动因素。从电池片角度来看，明年高效 PERC 电池片产能依然是电

池片产能发力的重点，未来 N 型、异质结太阳能(HIT)等新型高效电

池技术也将实现产业化。重点关注在新技术应用中，发挥技术更替作

用的新设备。 

二、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0121-0125)上证综指上涨 0.22%，深证成指上涨 0.19%，中

小板指上涨 0.39%，创业板指下跌 0.32%，沪深 300 指数上涨 0.51%，

申万机械行业指数上涨 0.32%。机械行业跑赢大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 28.85 倍，在经历

行业指数的大跌，板块估值持续去化，处于历史中低位水平。 

 

 

0%

0%

0%

0%

0%

1%

上证综指 深圳成指 中小板指 创业板指 沪深300 SW机械 

涨跌幅 



 行业周报                                                   

 3 

 

2019 年 1 月 28 日 

 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股上涨较多。 

图 3 本周板块涨幅前 10 图 4 本周板块跌幅前 10 

  

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

三、上周重点新闻 

1. 上海今年将启动建设两条新线 加快建设 128 公里轨道交通线 

1 月 27 日，上海市市长应勇作政府工作报告时说，今年将启动建设

机场联络线、轨道交通崇明线，加快建设 10 号线二期、14 号线、15

号线、18 号线一期等 128 公里轨道交通线。推进北横通道、浦东国

际机场三期、沪通铁路和沪苏湖铁路上海段等重大基础设施建设。基

本完成黄浦江 45 公里岸线的景观灯光提升改造，加快苏州河两岸公

共空间贯通。 
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2. 华天科技（南京）有限公司集成电路先进封测产业基地项目开工

仪式在浦口区举行 

近日，华天科技（南京）有限公司集成电路先进封测产业基地项目开

工仪式在浦口区举行。浦口区委副书记、区长曹海连，天水华天电子

集团股份有限公司董事长肖胜利，开发区管委会主任曹卫华等嘉宾出

席奠基仪式。 

该项目总投资 80 亿元人民币，占地面积约 500 亩，主要进行存储器、

MEMS、人工智能等集成电路产品的封装测试。项目将分三期建设，

投资强度不低于 1000 万元/亩，项目达产运营后每年在园区知识产权、

专利授权数不低于 30 件。有望带动本地就业人口 3000 人。 

作为国内半导体封测领域的龙头企业，华天科技(南京)有限公司集成

电路先进封测产业基地项目于 2018 年 7 月正式落户开发区，进一步

完善了浦口区集成电路产业链，实现了区域内集成电路产业链的闭合，

将助推区域集成电路产业实现更好更快发展。 

3. SK 海力士今年设备投资大减 4 成 

受中美贸易战、全球 IT 产业景气低迷影响，今年存储器半导体市场

得度过一段寒冬，SK 海力士预计将设备投资比去年减少 4 成。另一

方面，随着服务器用 DRAM 和 NAND 闪存的需求和价格一同下跌，

SK 海力士计划灵活应对市场行情。  

SK 海力士于 24 日公布 2018 年第四季财报，并在电话会议中表示：

“与去年相比，2019 年的设备投资金额将减少 40％左右。”  

根据韩媒《news1》报导，SK 海力士去年设备投资规模约达 17 万亿

韩元，用于韩国忠清北道清州市的 M15 制造厂、大陆无锡制造工厂

扩建等。但分析指出，从去年第四季开始，存储器市场全面疲软，SK

海力士也缩减了投资规模采取“紧缩型战略”。  

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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