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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 环保概念板块一周表现回顾： 

上周(0121-0125)上证综指上涨 0.22%，深证成指上涨 0.19%，中小板指

上涨 0.39%，创业板指下跌 0.32%，沪深 300 指数上涨 0.51%，公用事

业行业指数下跌 1.19%，环保工程及服务 II（申万）下跌 1.37%，细分

板块方面，大气治理上涨 0.22%，水处理下跌 1.19%，固废处理下跌 2.42%，

土壤修复下跌 0.91%，环卫下跌 2.93%，环境监测上涨 0.27%，园林下

跌 2.96%。个股方面，涨幅较大个股为龙净环保（8.07%）、巴安水务

（7.58%）、绿茵生态（7.16%），跌幅较大的为兴源环境（-11.32%）、岭

南股份（-7.67%）、东江环保（-7.00%）。  

 行业最新动态： 

1、生态环境部、发展改革委联合印发《长江保护修复攻坚战行动计

划》； 

2、上海市人代会：拟年内完成 8 万户农村生活污水处理设施改造； 

3、广西推介 69 个 PPP 项目，合计金额 847.2 亿元，计划 2019 年年内

对外开展招标活动。 

 

投资建议： 

流域尺度下的长江保护修复、渤海综合治理将为水环境综合治理企业

带来较多项目需求。此外，政策从项目参与、融资、防止拖欠民企工

程款等方面对民营企业进行支撑，确定节能环保作为基建补短板领域、

明确PPP未来支出非政府负债，我们认为合规性PPP支持力度将加大。

在以改善环境效果为导向的趋势下，企业运营能力的竞争力将逐渐强

化，相关上市公司未来业绩有望回暖。近期环保公司将集中发布业绩

预告，考虑到 2018 年以来的融资压力及四季度发布的融资利好政策影

响有所滞后，部分公司或有业绩不及预期情况，提示投资者注意风险。 

 

风险提示：行业政策推进不达预期、信贷政策变化、商誉减值。
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一、上周行业回顾 

上周(0121-0125)上证综指上涨 0.22%，深证成指上涨 0.19%，中

小板指上涨 0.39%，创业板指下跌 0.32%，沪深 300 指数上涨 0.51%，

公用事业行业指数下跌 1.19%，环保工程及服务 II（申万）下跌 1.37%，

细分板块方面，大气治理上涨 0.22%，水处理下跌 1.19%，固废处理

下跌 2.42%，土壤修复下跌 0.91%，环卫下跌 2.93%，环境监测上涨

0.27%，园林下跌 2.96%。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周(0121-0125)环保板块跑输大盘。细分板块大气治理板块涨幅

幅较大的为龙净环保（8.07%），跌幅较大的为永清环保（-5.50%）、

中环装备（-4.06%）；水处理板块涨幅较大的为巴安水务（7.58%）、

博天环境（6.82%）、中持股份（5.92%）、国中水务（5.76%），跌幅

较大的为兴源环境（-11.32%）；固废处理板块中涨幅较大的为绿色动

力（1.69%）、瀚蓝环境（1.64%），跌幅较大的为东江环保（-7.00%）；

土壤修复板块中涨幅较大的为高能环境（3.25%）；环境监测板块中涨

幅较大的为华测检测（5.29%），跌幅较大的为中环装备（-4.06%）；

0.22  0.19  
0.39  

(0.32) 

0.51  

(1.19) 
(1.37) 

(1.50)

(1.00)

(0.50)

0.00

0.50

1.00

0.22  

(1.19) 

(2.42) 

(0.91) 

(2.93) 

0.27  

(2.96) 
(3.50)

(3.00)

(2.50)

(2.00)

(1.50)

(1.00)

(0.50)

0.00

0.50



 行业动态                                                      

 3 

 

2019 年 1 月 28 日 

园林板块中涨幅较大的为绿茵生态（7.16%），跌幅较大的为岭南股份

（-7.67%）。 

图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 4 水处理板块市场表现（%）  

 
数据来源：Wind、上海证券研究所  

 
图 5 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

    
数据来源：Wind、上海证券研究所 
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图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

    
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

二、近期公司动态 

上周环保企业项目披露情况 

上周环保企业共新中标 4 个项目，新签合同 1 份，合计金额 19.06

亿元。其中龙马环卫中标的环卫一体化项目服务期为 20 年，合同年

华金额为 0.72 亿元/年。 

表 1：上周环保各细分板块项目及合同情况 

项目所属 

细分板块 
公司代码 公司 项目及合同情况 项目金额（亿元） 

污水处理 

603817.SH 海峡环保 

公司联合体中标柘荣县住房和城乡规划

建设局柘荣县综合污水处理厂及配套管

网 PPP 项目 

2.12 

603903.SH 中持股份 

公司签署《总承包合同》(MFA(奔驰前驱

车型)生产辅助设施区二期-污水处理系

统项目) 

0.53 

300388.SZ 国祯环保 公司中标即墨区农村污水治理一期工程 1.18 

土壤修复 603588.SH 高能环境 
公司联合体中标广州锌片厂地块(不含

安置房)场地环境污染治理与修复项目 
0.91 

环卫 603686.SH 龙马环卫 公司中标水城县环卫一体化外包项目 14.32 

数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

上周环保企业业绩预告 

1、博世科（300422.SZ）公司披露业绩预告预增 

公司业绩预增，2018 年实现净利润约 21272.11 万元~25379.83 万

元,变动幅度为:45%~73%。公司预计 2018 年非经常性损益对净利润

的影响金额约 150 万元，去年同期金额为 2,266.79 万元。 

2、先河环保（300137.SZ）公司披露业绩预告略增 

公司业绩略增，2018 年实现净利润约 24400 万元~28200 万元,变

动幅度为:30%~50%。主要受益于环保政策力度加大，环境监测市场

放量，公司订单持续增长；2018 年度订单总量同比增长 33%左右，

约为 24 亿元（含已中标但未签订合同订单）。预计 2018 年度，非经
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常性损益对公司净利润的影响约为 280 万元。 

3、国祯环保（300388.SZ）公司披露业绩预告预增 

公司业绩预增，2018 年实现净利润约 27184.48 万元~33009.73 万

元,变动幅度为:40%~70%。报告期内公司在手订单及项目稳步推进与

实施，运营规模持续稳定增长，报告期内公司运营服务收入与工程建

造服务收入增长明显，相应的公司业绩与效益较去年同期保持较快增

长。预计非经常性损益对公司 2018 年度净利润的影响约 310 万元（上

年同期非经常性损益为 3,631.98 万元） 

4、菲达环保（600536.SH）公司披露业绩预告续亏 

公司业绩续亏，2018 年实现净利润约-38000 万元。主要考虑公

司主营业务影响因受煤电行业“超低排放”的快速推进及行业竞争加

剧影响，主业电除尘器市场需求和订单减少；同时受钢材价格上涨影

响，项目执行成本大幅增加。联营企业出现亏损及股权收购子公司商

誉减值，叠加公司融资成本同比增加。 

5、上海环境（601200.SH）公司披露业绩预告略增 

公司业绩略增，2018 年实现净利润约 57894.75 万元左右,增长 14%

左右。主要是成都洛带城市生活垃圾焚烧发电厂资产处置收益所致，

由此导致非经常性收益金额较去年同期增加约 6,390 万元左右。 

6、伟明环保（603568.SH）披露 2018 第四季度经营数据&业绩预告

略增 

公司 2018 年度第四季度合计完成发电量 43,859.21 万度，上网电

量 36,020.53 万度，平均上网电价 0.638 元/度，生活垃圾入库量 115.56

万吨。2018 年全年，公司及下属相关子公司合计完成累计发电量

158,031.31 万度，累计上网电量 129,070.25 万度，平均上网电价 0.644

元/度，累计完成已结算电量 111,392.45 万度，累计生活垃圾入库量

424.36 万吨。 

公司 2018 年业绩预增，实现净利润与上年同期相比，增加

17,740.18 万元到 27,877.42 万元，同比增长 35%到 55%。预计 2018

年度实现扣非净利润与上年同期相比，增加 17,210.00 万元到

27,044.29 万元，同比增长 35%到 55%。主要考虑报告期内控股子公

司苍南伟明环保能源有限公司垃圾处理项目正式运营增加收入及公

司及下属子公司销售成套设备和技术服务费收入增加的原因。 

 

三、行业近期热点信息 

生态环境部、发展改革委联合印发《长江保护修复攻坚战行动计划》

（来源：生态环境办公厅） 

《行动计划》明确，推进水污染治理、水生态修复、水资源保护

“三水共治”，突出工业、农业、生活、航运污染“四源齐控”，确保

长江生态功能逐步恢复，环境质量持续改善。 

提出到 2020 年底，长江流域水质优良(达到或优于Ⅲ类)的国控断

面比例达到 85%以上，劣于Ⅴ类的国控断面比例低于 2%;长江经济带
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地级及以上城市建成区黑臭水体控制比例达 90%以上;地级及以上城

市集中式饮用水水源水质达到或优于Ⅲ类比例高于 97%。 

 

上海市人代会：拟年内完成 8 万户农村生活污水处理设施改造（来源：

东方网） 

上海市第十五届人民代表大会第二次会议中，上海市市长作政府

工作报告表示，上海今年将大力实施“美丽家园”“绿色田园”“幸福

乐园”等工程。在“美丽家园”工程方面，上海要推进美丽乡村建设。

加快镇村规划编制，有序推进农民相对集中居住。深入开展农村人居

环境整治，加强乡村风貌保护和引导，完成 8 万户农村生活污水处理

设施改造。实施农村公路提档升级行动。 

 

广西推介 69 个 PPP 项目，合计金额 847.2 亿元，计划 2019 年年内对

外开展招标活动（来源：广西新闻网） 

广西壮族自治区人民政府近期通报 2018 年政府和社会资本合作

（PPP）工作情况，并发布了一批向社会推介 PPP 项目。项目总共 69

项，总投资 847.2 亿元。主要涉及市政基础设施、公共服务、交通运

输、生态环保和园区基础设施等领域，大部分已完成“两评估一方案”

前期工作，所有项目均计划于今年年内对外开展招标活动。 

四、投资建议 

流域尺度下的长江保护修复、渤海综合治理将为水环境综合治理

企业带来较多项目需求。此外，政策从项目参与、融资、防治拖欠民

企工程款等方面对民营企业进行支撑，确定节能环保作为基建补短板

领域、明确 PPP 未来支出非政府负债，我们认为合规性 PPP 支持力

度将加大。在以改善环境效果为导向的趋势下，企业运营能力的竞争

力将逐渐强化，相关上市公司未来业绩有望回暖。近期环保公司将集

中发布业绩预告，考虑到 2018 年以来的融资压力及四季度发布的融

资利好政策影响有所滞后，部分公司或有业绩不及预期情况，提示投

资者注意风险。
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冀丽俊，熊雪珍 
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