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——休闲服务行业周报（20190127） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块受权重股调整的影响整体小幅下跌。子板块中，旅游综合和

餐饮分别下跌 3.91%和 1.01%，景区和酒店分别上涨 2.15%和 0.02%。本周，中

国国旅出现一定幅度调整，主要是因为公司发布的业绩快报显示，2018 年实现

的归属于上市公司股东的净利润同比增长 24.39%，略低于市场预期。不过总体

来看，在旅行社业务剥离、海南免税股权并表以及免税政策持续放宽等多重因

素的推动下，公司的免税业务在 2019 年仍有望保持稳定增长。宋城演艺受益

于自身业绩的稳定增长本周小幅上涨。公司 2018 年预计实现归属于上市公司

股东的净利润同比增长 15%-30%。展望 2019 年 1 季度，受国内市场消费相对

低迷的影响，旅游板块近期景气度相对较弱。建议关注复制扩张能力较强且保

持稳定增长的旅游演艺板块和行业景气度稳定向好且有望受益于政策不断放

宽的免税板块。相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）。同时，

建议关注有望直接受益于杭黄高铁开通的标的：黄山旅游（600054）。 

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数下跌 0.16%，收于 7678.61 点。沪深 300 指数上涨 0.51%，

休闲服务指数下跌 0.91%。板块共 10 支个股上涨，22 支个股下跌，涨幅前 3

的分别是科锐国际（8.86%）、宋城演艺（4.81%）、云南旅游（4.53%）；跌幅前

3 的分别是岭南控股（-6.58%）、西安旅游（-6.57%）、凯撒旅游（-6.09%）。 

❖ 公司公告  

1、中国国旅（601888）：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司实现

营业总收入 470.12 亿元，较上年同期增长 66.23%，实现归属于上市公司股东

的净利润 31.48 亿元，较上年同期增长 24.39%。 

2、宋城演艺（300144）：公司发布 2018 年度业绩预告。报告期内，公司预计

实现归属于上市公司股东的净利润：122,775.39 万元–138,789.57 万元，比

上年同期（上年同期盈利：106,761.21 万元）增长 15%-30%。 

3、当代明诚（600136）：公司发布 2018 年年度业绩预增公告。报告期内，公

司预计实现归属于上市公司股东的净利润为 17,000 万元至 20,000 万元，同比

增加 32.68%至 56.09%。 

❖ 行业动态 

1、2018 年，海南省接待国内外游客 7627.39 万人次，同比增长 11.8%，实现旅

游总收入 950.16 亿元，同比增长 14.5%。（品橙旅游） 

2、2018 年，澳门入境旅客超过 3580 万人次，同比上升 9.8%。内地、香港和

台湾地区仍位居澳门客源地前三，其中内地旅游同比上升 13.8%。（品橙旅游） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块受权重股调整的影响整体小幅下跌。子板块中，旅游综合和

餐饮分别下跌 3.91%和 1.01%，景区和酒店分别上涨 2.15%和 0.02%。本周，

中国国旅出现一定幅度调整，主要是因为公司发布的业绩快报显示，2018 年

实现的归属于上市公司股东的净利润同比增长 24.39%，略低于市场预期。不

过总体来看，在旅行社业务剥离、海南免税股权并表以及免税政策持续放宽等

多重因素的推动下，公司的免税业务在 2019 年仍有望保持稳定增长。宋城演

艺受益于自身业绩的稳定增长本周小幅上涨。公司 2018 年预计实现归属于上

市公司股东的净利润同比增长 15%-30%。展望 2019 年 1 季度，受国内市场

消费相对低迷的影响，旅游板块近期景气度相对较弱。建议关注复制扩张能力

较强且保持稳定增长的旅游演艺板块和行业景气度稳定向好且有望受益于政

策不断放宽的免税板块。相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）。

同时，建议关注有望直接受益于杭黄高铁开通的标的：黄山旅游（600054）。。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数下跌 2.42%，其中万科 A 指数上涨

1.32%,沪深 300 指数上涨 0.51%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

-30%
-25%
-20%
-15%
-10%

-5%
0%
5%

10%
15%
20%
25%

餐饮旅游(中信) 沪深300



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 

5/9 

在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 26 位。银行、电子元器

件和汽车板块表现突出。 

 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，受权重股调整的影响板块整体小幅下跌。共 10 支个股上涨，22 支个股

下跌。涨幅前 5 的分别是科锐国际（8.86%）、宋城演艺（4.81%）、云南旅游

（4.53%）、金陵饭店（4.08%）、广州酒家（3.85%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

300662.SZ 科锐国际 8.86  31.20 56  1947  112  50  51  1.2  17.3  17.3  

300144.SZ 宋城演艺 4.81  19.81 288  3422  1332  22  22  1.1  -7.2  -7.2  

002059.SZ 云南旅游 4.53  5.54 40  1814  389  12  109  0.2  7.2  7.2  

601007.SH 金陵饭店 4.08  8.68 26  1066  76  34  29  0.0  7.6  7.6  

603043.SH 广州酒家 3.85  29.10 118  2603  429  27  27  1.1  7.5  7.5  

603869.SH 新智认知 3.30  16.26 57  3394  381  15  16  0.4  8.1  8.1  

000888.SZ 峨眉山 A 1.79  6.26 33  1121  228  14  15  1.1  10.6  10.6  

600258.SH 首旅酒店 1.54  15.21 149  8754  888  17  17  0.6  -4.7  -4.7  

002186.SZ 全聚德 0.43  11.80 36  1836  142  26  28  3.3  3.7  3.7  

002033.SZ 丽江旅游 0.17  5.95 33  736  236  14  15  1.2  4.9  4.9  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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跌幅前 5 的分别是岭南控股（-6.58%）、西安旅游（-6.57%）、凯撒旅游（-6.09%）、

中国国旅（-5.05%）、众信旅游（-4.32%）。 

 

表格 2. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

000524.SZ 岭南控股 -6.58  6.81 46  7146  273  17  23  0.7  -1.3  -1.3  

000610.SZ 西安旅游 -6.57  7.54 18  0  0  0  -103  0.0  0.7  0.7  

000796.SZ 凯撒旅游 -6.09  6.48 52  9024  325  16  27  0.5  -2.4  -2.4  

601888.SH 中国国旅 -5.05  56.43 1102  50729  4517  24  35  0.8  -6.3  -6.3  

002707.SZ 众信旅游 -4.32  5.76 51  13147  275  19  20  0.8  -8.9  -8.9  

600138.SH 中青旅 -3.37  12.92 94  12179  642  15  15  1.1  0.2  0.2  

000428.SZ 华天酒店 -2.24  2.62 27  1128  103  26  52  5.8  5.6  5.6  

600593.SH 大连圣亚 -1.69  26.69 34  380  71  48  60  2.0  0.8  0.8  

000721.SZ 西安饮食 -1.69  4.08 20  0  0  0  -178  0.0  2.8  2.8  

600358.SH 国旅联合 -1.57  3.76 19  0  0  0  -61  0.0  6.8  6.8  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）中国国旅：公司发布 2018 年度业绩快报。报告期内，公司实现营

业总收入 470.12 亿元，较上年同期增长 66.23%，实现归属于上市公司股东

的净利润 31.48 亿元，较上年同期增长 24.39%。2）宋城演艺：公司发布 2018

年度业绩预告。报告期内，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润：

122,775.39 万元–138,789.57 万元，比上年同期（上年同期盈利：106,761.21

万元）增长 15%-30%。3）当代明诚：公司发布 2018 年年度业绩预增公告。

报告期内，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润为 17,000 万元至

20,000 万元，同比增加 32.68%至 56.09%。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

中国国旅 
2018年度业

绩快报公告 

报告期内，公司实现营业总收入 470.12 亿元，较上年同期增长 66.23%，实现营业

利润 54.85 亿元，较上年同期增长 42.33%，实现归属于上市公司股东的净利润
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31.48 亿元，较上年同期增长 24.39%。报告期内，公司营业总收入、营业利润、利

润总额和归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润分别较上年同期增长

66.23%、42.33%、40.59%和 30.04%，主要原因是报告期内公司通过收购日上免税行

（上海）有限公司、巩固优化现有离岛免税业务以及开展首都机场和香港机场免税

业务，带来营业收入增量 173.49 亿元、营业利润 13.87 亿元。 

宋城演艺 
2018年度业

绩预告 

报告期内，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润：盈利：122,775.39 万元–

138,789.57 万元，比上年同期（上年同期盈利：106,761.21 万元）增长 15%-30%。 

当代明诚 

关于 2018年

年度业绩预增

的公告 

2018 年全年度，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润为 17,000 万元至

20,000 万元，同比增加 32.68%至 56.09%。扣除非经常性损益事项后，预计归属于

上市公司股东扣除非经常性损益的净利润为 13,000 万元至 16,000 万元，同比增加

19.75%至 47.38%。本期业绩预增主要为主营业务影响：1）新英开曼从 2018 年 9

月开始纳入公司合并报表范围；2）公司全资子公司双刃剑（香港）体育发展有限

公司关于 2018年俄罗斯世界杯亚洲区独家市场销售代理工作；3）司影视子公司强

视传媒有限公司投资拍摄的精品影视剧《猎毒人》、《如果岁月可回头》已完成全部

或部分发行工作。 

*ST藏旅 
2018年年度

业绩预盈公告 

经公司财务部门初步测算，公司 2018 年度业绩预计盈利 2,000 万元左右，将实现

扭亏为盈。公司本次业绩预盈受到酒店资产处置、闲置自有资金和闲置募集资金现

金管理等非经常性损益事项影响。影响金额约为 1,600 万元。扣除非经常性损益后，

公司 2018年度预计盈利 450 万元左右。 

新华联 
关于获得政府

补助的公告 

公司间接持有的全资子公司长沙新华联铜官窑国际文化旅游开发有限公司于 2019

年 1 月 25 日收到由长沙市望城区国库集中支付核算局账户拨付的资金人民币

11,304 万元。 

当代明诚 

发行股份购买

资产并募集配

套资金之发行

股份限售股上

市流通公告 

本次限售股上市流通数量为 82,533,842 股，本次限售股上市流通日期为 2019 年 1

月 29 日，本次限售股上市类型为发行股份购买资产限售股。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）2018 年，海南省接待国内外游客 7627.39 万人次，同比增长 11.8%，其中

入境过夜游客 126.36 万人次，同比增长 12.9%，实现旅游总收入 950.16 亿

元，同比增长 14.5%。 

2）2018 年，澳门入境旅客超过 3580 万人次，同比上升 9.8%，创历史新高。

内地、香港和台湾地区仍位居澳门客源地前三，内地旅客超过 2500 万人次，

上升 13.8%，其中个人游旅客超过 1200 万人次；香港和台湾地区旅客人次分

别上升 2.6%和 0.1%。韩国仍稳居国际客源地首位，入境旅客超过 81 万人次。 
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表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

海南：2018 接待游客

7627万人次 总收入950

亿 

2018 年，海南省接待国内外游客 7627.39 万人次，同比增长 11.8%，其中入境过夜游

客 126.36 万人次，同比增长 12.9%，实现旅游总收入 950.16 亿元，同比增长 14.5%。 

澳门:2018 年入境旅客

3580 万人次 创记录新

高 

2018 年，澳门入境旅客超过 3580 万人次，同比上升 9.8%，创历史新高。内地、香港

和台湾地区仍位居澳门客源地前三，内地旅客超过 2500 万人次，上升 13.8%，其中个

人游旅客超过 1200 万人次；香港和台湾地区旅客人次分别上升 2.6%和 0.1%。韩国仍

稳居国际客源地首位，入境旅客超过 81 万人次。 

广州：2018 年接待海内

外游客 2.23 亿人次 

2018 年广州市接待海内外游客 2.23 亿人次，同比增长 9.2%；旅游业总收入 4008.19

亿元(人民币，下同)，同比增长 10.9%。 

菲律宾：2018 年中国游

客 125 万 人 次  增

29.62% 

2018年，超过 712万名外国游客到访菲律宾，较 2017年的 662 万人增长了 7.65%。韩

国仍然是菲律宾的首要客源，有 158 万韩国人观光了菲律宾。中国排名第二，125 万

中国人观光了菲律宾，较 2017 年的中国游客人数增长了 29.62%。 

云南昆明:11 景区门票

价 格 下 调  降 幅 达

34.86％ 

据云南省昆明市旅发委的最新信息显示，截至目前，昆明 11 个景区由调价前的共 591

元，降至调价后的 385元，降价幅度达到 34.86％。据了解，这 11个景区分别是石林

风景名胜区（大、小石林）、石林风景名胜区地质博物馆、昆明世博园、宜良九乡风景

区、轿子山风景区、西山龙门、金殿名胜区、大观公园、黑龙潭公园、郊野公园、昙

华寺公园、西山玉兰园。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 C0003 
 9/9 

分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的研究方

法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也不会与本报告

中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入评级；

15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

 

重要声明 
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有限责任

公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无业务关系的阅读者不是

本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公司机密材料，如非本公司

客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，

本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值

及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业人士（包括但不限于销售人

员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本报告不一致的分析评论或交易观点，本

公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证券或其

他投资标的的邀请或保证。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何

时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价值相关研究报告风险

等级为中低风险，宏观政策分析报告、行业研究分析报告、其他报告风险等级为低风险。本公司特此提示，投资者应当充

分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素，必要时应就法律、商业、

财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。本公司以往相关研究报告预测与分析的准确，也不预示与担保本报告及本公

司今后相关研究报告的表现。对依据或者使用本报告及本公司其他相关研究报告所造成的一切后果，本公司及作者不承担

任何法律责任。 

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。投资者应当充分考虑

到本公司及作者可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。本公司的投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

对于本报告可能附带的其它网站地址或超级链接，本公司不对其内容负责，链接内容不构成本报告的任何部分，仅为方便

客户查阅所用，浏览这些网站可能产生的费用和风险由使用者自行承担。 

本公司关于本报告的提示（包括但不限于本公司工作人员通过电话、短信、邮件、微信、微博、博客、QQ、视频网站、

百度官方贴吧、论坛、BBS）仅为研究观点的简要沟通，投资者对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为准。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任

何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“川财证券研究所”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。如未经川财证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切

后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记

均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本提示在任何情况下均不能取代您的投资判断，不会降低相关产品或服务的固有风险，既不构成本公司及相关从业人员对

您投资本金不受损失的任何保证，也不构成本公司及相关从业人员对您投资收益的任何保证，与金融产品或服务相关的投

资风险、履约责任以及费用等将由您自行承担。  

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：000000000857 


